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Uchwata zmiany wejscie w zycie

27/2019 z dnia 4.10.2019 Tres¢ pierwotna 01.12.2019

. korekta opisu rynku bazowego - czesci sktadowych Indeksu (pkt 3.1),
8/2020 z dnia 29.01.2020 korekta pojecia istotnej zmiany przez dodanie pkt 5.2.2.b 29.01.2020
35/2020 z dnia 30.04.2020 przyjecie nowej wersji Regulaminu z uwzglednieniem deklaracji dot. 30.04.2020

czynnikow ESG, poprawek redakcyjnych

Przesuniecie godziny publikacji wartosci zamkniecia (pkt 4.3.1 ¢) na
9/2022 z dnia 21.01.2022 godz. 17:20, zmiany w zakresie procesu zmiany Metody (nowy pkt 5), 20.02.2022

wprowadzenie Kluczowych Elementéw Metody (pkt 5.2)



REGULAMIN INDEKSU TREASURY BONDSPOT POLAND (TBSP.INDEX)

1. DEFINICIE

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000493097, NIP: 5252546511,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 2.900.000 zt, wptaconym w catosci

Administrator

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000022931, NIP: 525-100-64-45, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.000.000 zt, wptaconym w catosci

BondSpot

Kursy Referencyjne, bedace danymi tatwo dostepnymi, wykorzystywane
przez Administratora do wyznaczania Indeksu, bedace danymi
wejsciowymi  w  rozumieniu  Rozporzadzenia o  Wskaznikach
Referencyjnych

Dane Wejsciowe

Dzien Obrotu dzien obrotu w rozumieniu Regulaminu Ustalania Kurséw Referencyjnych

osoba prawna, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego,
a w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pdzn. zm.) rowniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo
certyfikatdw inwestycyjnych, w okreslone w ww. ustawie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe

Fundusz

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
GPW Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000082312, NIP: 526-025-09-72, o kapitale zakladowym w wysokosci
41.972 .00 zt, wptaconym w catosci

Indeks Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)

instrument finansowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286,
Produkt Finansowy z pézn. zm.) lub lokata strukturyzowana w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187,
z p6ézn. zm.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

2 gpwbene
P



REGULAMIN INDEKSU TREASURY BONDSPOT POLAND (TBSP.INDEX)

Komitet Nadzorczy

ustanowiony przez Administratora Komitet Nadzorczy Wskaznikow
Referencyjnych Rynku Kapitatowego, wykonujacy funkcje jednostki
nadzorczej w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych

Korektor Indeksu

wspotczynnik korekcji, w oparciu o ktéry Administrator dokonuje
przeliczenia wartosci Indeksu, zgodnie z pkt 4.4.1 - 4.4.8, w przypadku
zmiany Portfela Indeksu oraz reinwestycji ptatnosci odsetkowych

Kursy Referencyjne

Kurs TBSP.Price oraz Kurs TBSP.fixPrice

Kurs TBSP.Price kurs TBSP.Prlce w rozumieniu Regulaminu Ustalania Kurséw
Referencyjnych
kurs TBSP.fixPri w rozumieni R lamin talania Kurséw
Kurs TBSP.fixPrice urs S- ce ozumieniu Regula u Ustalania Kursé
Referencyjnych
sposéb wyznaczania wartosci Indeksu, opisany w niniejszym

Metoda

Regulaminie

Porozumienie
Paryskie

Globalne porozumienie paryskie przyjete na mocy ramowej konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu, ratyfikowane przez
Unie Europejska w dniu 5 pazdziernika 2016 r.

Portfel Indeksu

SPW, w stosunku do ktérych ustalane sg Kursy Referencyjne, z
zastrzezeniem pkt 4.4.2 - 4.4.5 Regulaminu

Procedura
przyjmowania

i rozpatrywania
skarg

Procedura przyjmowania i rozpatrywania skarg w GPW Benchmark S.A.

Regulamin

niniejszy Regulamin Indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)

Regulamin TBSP

Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland ze wszelkimi zmianami i
uzupetnieniami, dostepny na stronie internetowej BondSpot

Regulamin Ustalania
Kursow
Referencyjnych

Regulamin Ustalania Kurséw Referencyjnych TBSP.Price oraz
TBSP.fixPrice ze wszelkimi zmianami i uzupetnieniami, dostepny na
stronie internetowej BondSpot

Rozporzadzenie o
Wskaznikach

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy

Ref j h
eterencyjnyc 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(Dz. Urz. UE L 171 z 29.6.2016, str. 1)
Rynek Treasury BondSpot Poland, bedacy alternatywnym systemem
TBSP obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, z p6zn. zm.),
na ktérym prowadzony jest obrot SPW, organizowany przez BondSpot
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na podstawie umowy zawartej Ministrem Finansdéw Rzeczypospolitej
Polskiej

okreslony w Regulaminie Ustalania Kurséw Referencyjnych okres

Sesja Fixingowa . .
] 9 referencyjny, w oparciu o ktory BondSpot ustala Kursy Referencyjne

Skarbowe papiery wartosciowe w rozumieniu Regulaminu Ustalania

SPW , .
Kurséw Referencyjnych

umowa finansowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 18 Rozporzadzenia

Fi _ .
Umowa Finansowa 0 Wskaznikach Referencyjnych

Umowa Licencyjna
na Korzystanie z
Indeksu

umowa zawierana w trybie przewidzianym w Regulaminie, uprawniajaca
do korzystania z Indeksu w zakresie, o ktérym mowa w pkt 2.5.1

podmiot korzystajacy z Indeksu na podstawie Umowy Licencyjnej na
Uzytkownik Indeksu @ Korzystanie z Indeksu w zakresie, o ktorym mowa w pkt 2.5.1
Regulaminu
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2.

2.1.

2.2.

2.3.

POSTANOWIENIA OGOLNE
Regulamin
2.1.1.  Niniejszy Regulamin okresla:

a) szczegOtowe zasady konstrukcji Indeksu i podawania do publicznej
wiadomosci wartosci Indeksu,

b) role Administratora w wyznaczaniu Indeksu,
c) zasady korzystania z Indeksu przez Uzytkownikéw Indeksu,

d) Kluczowe Elementy Metody Wyznaczania Indeksu (dalej: ,KEM"), zgodnie z
art. 13 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, oraz
progi istotnosci

e) opis Danych Wejsciowych, w tym opis rodzajow Danych Wejsciowych oraz
zasad pierwszenstwa i hierarchii ich wykorzystywania w ramach Metody
Wyznaczania Indeksu zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych,

f) mechanizmy pozwalajgce rozpoznac okolicznosci, w ktérych ilos¢ lub jakosé
Danych Wejsciowych przestanie spetnia¢ standardy niezbedne dla
doktadnego i wiarygodnego wyznaczania Indeksu za pomocg Metody oraz
sposéb, w jaki Indeks ma by¢ w takiej sytuacji wyznaczony zgodnie z art. 12
ust. 3 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

g) zasady cyklicznego przegladu definicji i Metody zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

h) pojecie ,istotnej zmiany Metody” oraz zasady konsultacji w sprawie
proponowanej istotnej zmiany definicji lub Metody, zgodnie z art. 13 ust. 1
lit. c) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

i) zasady zaprzestania wyznaczania Indeksu zgodnie z art. 28 wust. 1
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Administrator
2.2.1. Administrator sprawuje kontrole nad opracowywaniem Indeksu.

2.2.2. Kontrola nad opracowywaniem Indeksu obejmuje wszelkie czynnosci konieczne do
wykonywania obowigzkéw Administratora w odniesieniu do Indeksu w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, w szczegdlnosci:

a) zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania Indeksu,

b) gromadzenie, analize lub przetwarzanie Danych Wejsciowych na potrzeby
wyznaczania Indeksu,

c) wyznaczanie Indeksu zgodnie z Regulaminem.
Komitet Nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego

2.3.1. Administrator ustanawia i utrzymuje Komitet Nadzorczy, ktéry stanowi statg
jednostke nadzorczg w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,
w celu zapewnienia nadzoru nad wszystkimi aspektami opracowywania Indeksu.

2.3.2. Administrator zapewnia obstuge Komitetu Nadzorczego oraz dostep do informacji
koniecznych do wykonywania zadan Komitetu Nadzorczego.

2.3.3. Zadania oraz szczegdtowe =zasady organizacji i funkcjonowania Komitetu
Nadzorczego okresla Regulamin Komitetu Nadzorczego.

5 gpwbene
P



REGULAMIN INDEKSU TREASURY BONDSPOT POLAND (TBSP.INDEX)

2.4. Przekazywanie informacji pomiedzy Administratorem a Uzytkownikami Indeksu

2.4.1. Informacje oraz dokumenty adresowane do Uzytkownikéw Indeksu przekazywane
sq przez Administratora przez umieszczenie ich na stronie internetowej
Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.

2.4.2. Uzytkownicy Indeksu komunikujg sie z Administratorem za posrednictwem danych
kontaktowych, wskazanych na stronie internetowej Administratora lub w sposdb
wskazany w zawartych z nimi Umowach Licencyjna na Korzystanie z Indeksu.

2.5. Korzystanie z Indeksu
2.5.1.  Korzystanie z Indeksu polegajace na:

a) stworzeniu Produktu Finansowego, dla ktérego Indeks stanowi odniesienie, w
celu wykorzystania przez Licencjobiorce lub strone trzecia,

b) emitowaniu, oferowaniu lub wprowadzeniu do obrotu Produktu Finansowego,
o ktérym mowa w lit. a),

C) okreslaniu kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Produktu Finansowego lub
umowy finansowej poprzez odniesienie do Indeksu,

d) pomiarze wynikéw funduszu inwestycyjnego z wykorzystaniem Indeksu w
celu $ledzenia stopy zwrotu wzgledem Indeksu lub okreslania alokacji
aktywoéw z portfela lub optat za wyniki,

e) informowaniu o istotnych cechach i charakterystyce Produktu Finansowego,
o ktorym mowa w lit. a)-d), uzywaniu znaku stownego lub graficznego
Indeksu w jego nazwie, wszelkich materiatach i dokumentach informacyjnych
oraz handlowych w dowolnej formie, zwigzanych z tym Produktem
Finansowym;

moze by¢ dokonywane wytacznie na podstawie Umowy Licencyjnejna Korzystanie
z Indeksu.

2.5.2.  Umowa o Licencyjna na Korzystanie z Indeksu okresla w szczegdlnosci:

a) zobowigzanie Administratora do opracowywania Indeksu zgodnie z zasadami
okreslonymi przepisami prawa majacymi zastosowanie do Administratora
oraz Regulaminem,

b) zobowigzanie Uzytkownika Indeksu do zaptaty  wynagrodzenia
Administratorowi za opracowywanie Indeksu.

2.5.3.  Administrator udostepnia w sposob okreslony w pkt 2.4.1 wzér Umowy Licencyjnej
na Korzystanie z Indeksu i okresla zasady jej zawarcia przez Uzytkownika Indeksu.

2.6. Skargi Uzytkownikow Indeksu

2.6.1.  Uzytkownicy Indeksu mogq zgtasza¢ Administratorowi skargi na zasadach
okreslonych w Procedurze przyjmowania i rozpatrywana skarg, ktdérej zasady
opisane sg na stronie internetowej Administratora.

2.7. Odpowiedzialno$¢ Administratora

2.7.1. Zasady odpowiedzialnosci Administratora wobec Uzytkownikdéw Indeksu okresla
Umowa Licencyjna na Korzystanie z Indeksu.

3. KLUCZOWE ELEMENTY METODY WYZNACZANIA INDEKSU

3.1. Definicja i opis Indeksu
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3.2.

3.3.

3.1.1. TBSP.Index jest indeksem dochodowym, ktéry uwzglednia zmiany kurséw SPW,
wartosci narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponéw odsetkowych.

3.1.2.  Czesciami sktadowymi Indeksu sg SPW wyemitowane przez Ministerstwo Finanséw
i znajdujace sie w zorganizowanym obrocie hurtowym.

3.1.3. Administrator klasyfikuje Indeks jako pozaistotny wskaznik referencyjny w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Opis rynku bazowego, ktérego pomiar jest celem Indeksu

3.2.1. TBSP.Index jest indeksem majacym na celu odzwierciedlenie zachowania
hurtowego rynku obligacji skarbowych, o statym oprocentowaniu oraz
zerokuponowych, emitowanych przez Ministra Finanséw w imieniu Skarbu Panstwa.

3.2.2. Celem Indeksu jest pomiar kapitalizacji (wartosci) portfela SPW wchodzacych w
skfad Indeksu, mierzonej na podstawie ceny czystej portfela SPW z uwzglednieniem
wartosci narostych odsetek oraz dochodu reinwestycji kupondéw odsetkowych oraz
comiesiecznej weryfikacji na podstawie rynkowej wartosci emisji SPW.

Dane wykorzystywane przez Administratora do Wyznaczania Indeksu

3.3.1. Jako dane wejsciowe Administrator przy wyznaczaniu Indeksu wykorzystuje Kursy
Referencyjne.

3.3.2. Kursy Referencyjne to kursy informacyjne, rozumiane jako cena za 100,00 zt
wartosci nominalnej SPW (tzw. cena czysta), opracowywane przez BondSpot w
stosunku do kazdej serii SPW notowanych na Rynku, zgodnie z Regulaminem
Ustalania Kursow Referencyjnych.

3.3.3. Kursy Referencyjne reprezentujg transakcje (lub wigzace oferty ich zawarcia)
dotyczace SPW, zawierane przez uczestnikdw rynku na Sesjach Fixingowych.

3.3.4. Administrator do wyznaczania Indeksu wykorzystuje, na zasadach okreslonych w
pkt 4.2 Regulaminu:

a) Kurs Referencyjny TBSP.Price z pierwszej sesji TBSP.Price,
b) Kurs Referencyjny TBSP.Price z drugiej sesji TBSP.Price, oraz

C) Kurs Referencyjny TBSP.fixPrice ustalony przez BondSpot w oparciu o Kurs
Referencyjny TBSP.Price ustalony po ostatniej sesji TBSP.Price danego dnia
obrotu, na ktérej mozliwe byto ustalenie kursu TBSP.fixPrice.

3.3.5. Okreslajac BondSpot i opracowywane przez BondSpot Kursy Referencyjne jako
zrodto Danych Wejsciowych, Administrator wzigt pod uwage nastepujace kryteria:

a) Rynek, ktérego pomiar jest celem Indeksu, zgodnie z pkt 3.2 Regulaminu,
b) Definicje Indeksu zgodnie z pkt 3.1 Regulaminu.

3.3.6. Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora traktowane sa jako
rownorzedne, co oznacza, ze Administrator nie stosuje hierarchii ich
wykorzystywania.

3.3.7. Administrator wskazuje, iz metoda stosowana przez BondSpot do ustalania Danych
Wejsciowych, jakimi sg Kursy Referencyjne, zostata oparta o zasade
hierarchicznosci z przyznaniem priorytetu danym transakcyjnym.

3.3.8. W procesie wyznaczania Indeksu Administrator nie korzysta z podmiotéw
przekazujacych dane w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

3.3.9. Metoda Wyznaczania Indeksu nie przewiduje stosowania przez Administratora
jakichkolwiek modeli lub metod ekstrapolacji.

7 gpwbene
P



REGULAMIN INDEKSU TREASURY BONDSPOT POLAND (TBSP.INDEX)

3.4.

4.2.

3.3.10.

Administrator w procesie opracowywania Indeksu nie stosuje oceny eksperckiej ani
swobody uznania w zakresie Danych Wejsciowych.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (,ESG”)

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

Metoda wyznaczania TBSP.Index nie uwzglednia aktualnie realizacji celéw z zakresu
ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego.

TBSP.Index nie kwalifikuje sie jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny dostosowany do Porozumienia
Paryskiego.

Metoda wyznaczania TBSP.Index nie uwzglednia celéw redukcji emisji dwutlenku
wegla lub osiggniecia celéw Porozumienia Paryskiego.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSU

Podstawowe parametry Indeksu

4.1.1.
4.1.2.
4.1.3.
4.1.4.

Datg bazowg Indeksu jest dzien 29 grudnia 2006 r.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.
Kapitalizacja Portfela Indeksu w dniu bazowym wynosi 256.237.055.002,63 zt.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest z dokfadnoscig do dwdch miejsc dziesietnych.

Zasady wyznaczania Indeksu

4.2.1.

4.2.2.

gdzie:

gdzie:

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest trzy razy w ciagu Dnia Obrotu, przy czym:

a) wartos$¢ wstepna Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw TBSP.Price
ustalonych na pierwszej Sesji TBSP.Price w danym Dniu Obrotu na Rynku, a
w przypadku nieustalenia Kurséw TBSP.Price dla danej serii o wchodzacej w
sktad Portfela Indeksu, przy wyznaczeniu wartosci wstepnej Indeksu
uwzglednia sie ostatni ustalony dla tej serii obligacji Kurs TBSP.fixPrice,

b) wartos¢ koncowa Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw TBSP.Price
ustalonych na drugiej Sesji TBSP.Price w danym Dniu Obrotu,

c) warto$¢ zamkniecia Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw
TBSP.fixPrice ustalonych przez BondSpot zgodnie z Regulaminem Ustalania
Kursow Referencyjnych.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest zgodnie z nizej okreslonymi wzorami:

o=
t_Mo'Kt 0
1
My =) (P40 N

I: - biezagca wartos¢ Indeksu;

Io - warto$¢ Indeksu w dniu bazowym;

M, - biezaca kapitalizacja Portfela Indeksu;
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My - kapitalizacja Portfela Indeksu w dniu bazowym;
K: — Korektor Indeksu;
P; — cena czysta SPW (iloczyn Kursu Referencyjnego oraz wartosci nominalnej SPW);

O; - warto$¢ odsetek naleznych na dany dzien z uwzglednieniem cyklu rozliczeniowego
transakciji;

N; - liczba SPW danej serii wchodzacych w skiad Portfela Indeksu.

4.3. Zasady publikacji wartosci Indeksu
4.3.1. Wartos¢ Indeksu jest publikowana trzy razy w ciaggu Dnia Obrotu, przy czym:

a) wartos¢ wstepna Indeksu publikowana jest o godzinie 10:15 w danym Dniu
Obrotu na Rynku;

b) wartos$¢ koncowa Indeksu publikowana jest o godzinie 16:45 w danym Dniu
Obrotu na Rynku;

c) wartos$¢ zamkniecia Indeksu publikowana jest o godzinie 17:20 w danym Dniu
Obrotu na Rynku.

4.3.2. W przypadku, gdy zostanie zmieniona godzina ustalenia Kursu Referencyjnego
w danym Dniu Obrotu, warto$¢ Indeksu jest publikowana w ciggu 5 minut od jego
ustalenia.

4.3.3. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach Administrator moze:
a) opo6zni¢ publikacje wartosci Indeksu,
b) odwotac¢ publikacje wartosci Indeksu.

4.3.4. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 4.3.2 i 4.3.3, Administrator publikuje
niezwiocznie informacje o podjetej decyzji wraz z podaniem przyczyny jej podjecia.

4.3.5. Wartosci Indeksu oraz informacje, o ktérych mowa w pkt 4.3.4, sg publikowane
przez Administratora na stronie internetowej.

4.3.6.  Publikowana przez Administratora warto$¢ wstepna Indeksu, o ktérej mowa w pkt
4.3.1.a) oraz wartos$¢ koncowa Indeksu, o ktérej mowa w pkt 4.3.1.b) majq jedynie
charakter informacyjny. Wartoscig, ktéra odzwierciedla zachowania hurtowego
rynku obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych
emitowanych przez Ministra Finanséw w imieniu Skarbu Panstwa oraz realizuje w
petni cel Indeksu, ktéorym jest pomiar kapitalizacji (wartosci) portfela SPW
wchodzacych w sktad indeksu, mierzonej na podstawie ceny czystej portfela SPW z
uwzglednieniem wartosci narostych odsetek oraz dochodu reinwestycji kuponow
odsetkowych, z uwzglednieniem kapitalizacji podlegajacej comiesiecznej weryfikacji
na podstawie rynkowej wartosci emisji papierow wartosciowych, jest wartosc
zamkniecia Indeksu publikowana przez Administratora o godzinie 17:20 w danym
Dniu Obrotu na Rynku, o ktérej mowa w pkt 4.3.1.c).

4.3.7. Majac na wzgledzie powyzsze, Administrator rekomenduje, aby to Indeks w
wartoséci zamkniecia, o ktérej mowa w pkt 4.3.1.b) byl stosowany przez
Uzytkownikdw Indeksu w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

4.4. Zmiana portfela Indeksu oraz biezgca korekta Indeksu

4.4.1. Administrator dokonuje okresowej zmiany Portfela Indeksu.
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4.4.2. Okresowa zmiana Portfela Indeksu dokonywana jest przez Administratora raz
w miesigcu i polega na:

a) usunieciu z Portfela Indeksu SPW, dla ktérych w kolejnym miesigcu
kalendarzowym rozpoczyna sie 6-miesieczny termin pozostaty do dnia ich
wykupu, lub

b) dodaniu do Portfela Indeksu SPW, dla ktérych:

(i) w trzecim Dniu Obrotu, o ktérym mowa w pkt 4.4.3, ustalony zostat
Kurs TBSP.Price na drugiej Sesji TBSP.Price, oraz

(ii) wartos$¢ nominalna przekracza 5 mid z,
c) zmianie liczby SPW danej serii wchodzacej w sktad Portfela Indeksu.

4.4.3. Zmiany, o ktérych mowa w pkt 4.4.2, z zastrzezeniem pkt 4.4.6, dokonywane sg
wedlug stanu SPW na trzeci Dzien Obrotu przed poczatkiem miesigca
kalendarzowego, ktéorego beda dotyczy¢. Administrator dokonuje publikacji tych
zmian na co najmniej dwa Dni Obrotu przed poczatkiem miesigca kalendarzowego,
ktérego bedq dotyczyc.

4.4.4. Zmiany, o ktorych mowa w pkt 4.4.2, nastepujg z pierwszym Dniem Obrotu danego
miesigca kalendarzowego.

4.4.5. Dokonujac zmiany Portfela Indeksu Administrator przelicza jednoczesnie Korektor
Indeksu.

4.4.6. Administrator dokonuje nadzwyczajnej zmiany Portfela Indeksu w zwigzku
Z usunieciem przez BondSpot danej serii SPW z listy SPW, w stosunku do ktérych
ustalany jest Kurs Referencyjny, jezeli usuniecie nastepuje w trybie innym niz
wynikajacy z zasad okreslonych w pkt 4.4.2.a).

4.4.7. Administrator dokonuje biezacej korekty Indeksu. Biezgca korekta Indeksu polega
na dokonaniu reinwestycji pfatnosci odsetkowych i dokonywana jest poprzez
przeliczenie Korektora Indeksu z uptywem Dnia Obrotu, w ktérym dana seria SPW
notowana jest po raz ostatni w danym okresie odsetkowym z prawem do odsetek.

4.4.8. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 4.4.1-4.4.7, Korektor Indeksu przeliczany
jest zgodnie z ponizszym wzorem:

M +Qi—Z; -0, ,
L

gdzie:

K: - nowa wartos¢ Korektora Indeksu;

K’ — dotychczasowa wartos¢ Korektora Indeksu;
M; - biezaca kapitalizacja Portfela Indeksu;

Q: - wartos$¢ rynkowa dodanych SPW do Portfela Indeksu, liczona w oparciu o Kursy
Referencyjne z uwzglednieniem narostych odsetek;

Z: - wartos$¢ rynkowa SPW usunietych z Portfela Indeksu, liczona w oparciu o Kursy
Referencyjne z uwzglednieniem narostych odsetek;

O: — wartos¢ odsetek przypadajacych do wyptaty w danym okresie odsetkowym.
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5. CYKLICZNY PRZEGLAD, ZMIANA METODY I ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA
INDEKSU

5.1. Cykliczny przeglad definicji i Metody

5.1.1 Komitet Nadzorczy dokonuje, co najmniej jeden raz w roku, przegladu definicji i
Metody TBSP.Index, listy KEM oraz progéw istotnosci (,,cykliczny przeglad”).

5.1.2 Za przygotowanie lub aktualizacje planu cyklicznego przegladu odpowiada Zarzad.

5.1.3 W ramach przygotowywanego planu cyklicznego przegladu Zarzad powinien
uwzglednic:

a) sugestie przekazane przez Komitet Nadzorczy,

b) wymogi dotyczace opracowywania wskaznikdw wynikajace z aktualnych
przepisow,

c) analize rynku bazowego,

d) wszystkie wystepujgce w ciggu roku btedy, sytuacje nadzwyczajne i trudnosci
w procesie ustalania Indeksu,

e) zgtoszone skargi i naruszenia dotyczace procesu ustalania Indeksu.

5.1.4 Komitet Nadzorczy zatwierdza przygotowany przez Zarzad plan cyklicznego
przegladu. Komitet Nadzorczy ma prawo do wprowadzenia zmian i uzupetnien do
projektu planu przygotowanego przez Zarzad.

5.1.5 Zarzad odpowiada za przeprowadzenie analiz zgodnie z planem oraz terminowe
przedstawienie ich wynikéw Komitetowi Nadzorczemu w postaci raportu.

5.1.6 Komitet Nadzorczy moze wystgpi¢ do Zarzadu z wnioskiem o przeprowadzenie
dodatkowych analiz, jesli uzna je za niezbedne do wykonania przegladu definicji i
Metody.

5.1.7 Po zapoznaniu sie z raportem, o ktérym mowa w pkt 5.1.5, Komitet Nadzorczy moze
przyja¢ lub odrzuci¢ wnioski z danego raportu Zarzadu. W przypadku przyjecia
wnioskow Zarzadu przedstawionych w raporcie, cykliczny przeglad definicji i Metody
uznaje sie za zakonczony, a Komitet Nadzorczy podejmuje uchwate w przedmiocie
zatwierdzenia jego wynikow.

5.1.8 W przypadku odrzucenia wnioskow z raportu Zarzadu, o ktérym mowa w pkt 5.1.5,
Komitet Nadzorczy moze wnies¢ o przeprowadzenie dodatkowych analiz lub
przekazac zalecenie wiasne w zakresie wynikow cyklicznego przegladu.

5.1.9 Zarzad odpowiada za przeprowadzenie dodatkowych analiz w zakresie zalecen o
ktérych mowa w pkt 5.1.8, przedstawienie ich Zarzadowi i przekazanie wnioskow z
tych analiz w postaci uzupetnienia do raportu, przekazanego Komitetowi
Nadzorczemu zgodnie z pkt 5.1.5. Termin przedstawienia uzupetnienia do raportu
wyznacza Komitet Nadzorczy, po konsultacji z Zarzadem.

5.1.10 Po zapoznaniu sie z uzupetnionym raportem Zarzadu, Komitet Nadzorczy podejmuje
uchwate w przedmiocie zatwierdzenia wynikdw cyklicznego przegladu,
przedstawionych w raporcie Zarzadu. Jednoczesnie Komitet Nadzorczy moze
przyja¢ rekomendacje:

a) zmiany definicji lub Metody Indeksu, lub
b) zmiany listy KEM lub progéw istotnosci.
5.2. Zmiana definicji lub Metody Indeksu

5.2.1 Zmiana definicji lub Metody jest inicjowana, w szczegdlnosci na podstawie wynikdéw
cyklicznego przegladu, na podstawie:
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a) rekomendacji Komitetu Nadzorczego wobec Zarzadu lub
b) wniosku Zarzadu do Komitetu Nadzorczego.

5.2.2 Ustalenie, czy zmiana ma charakter istotnej czy nieistotnej zmiany, jest
dokonywane przez Zarzad i podlega akceptacji Komitetu Nadzorczego. Ustalenia
dokonuje sie zgodnie z definicjq ,istotnej zmiany Metody”, poprzez:

a) ustalenie, czy propozycja zmiany dotyczy KEM; jesli nie — zmiana jest uznana za
nieistotng i podlega procedurze okreslonej w pkt 5.2.4, jesli tak — zmiana podlega
pkt b);

b) przeprowadzenie testu kontrfaktycznego, polegajacego na pordwnaniu
modelowego wskaznika w przyjetym okresie odniesienia z historycznym
przebiegiem wskaznika w celu weryfikacji przetamania przyjetych progéw
istotnosci dla przeprowadzanej zmiany. Jesli wyniki przeprowadzonego testu
kontrfaktycznego wskazuja, ze zmiana powoduje przekroczenie minimum dwdch
Z progow istotnosci - zostaje uznana za zmiane istotng, a wiec podlegajaca
procedurze z pkt 5.2.7-5.2.11; w przeciwnym przypadku zmiana jest uznana za
nieistotng i podlega procedurze okreslonej w pkt 5.2.4.

5.2.3 W przypadku braku mozliwosci przeprowadzenia testu kontrfaktycznego, o ktérym
mowa w pkt 5.2.2 (b), z tytutu natury zmiany lub braku historycznych wartosci dla
elementow Metody podlegajgcych zmianie, zmiana jest uznang za nieistotna.

5.2.4 W przypadku akceptacji przez Komitet Nadzorczy oceny proponowanej zmiany jako
nieistotnej zgodnie z pkt 5.2.2 (a) lub 5.2.3, Zarzad:

a) uzyskuje akceptacje Komitetu Nadzorczego co do tresci proponowanych
zmian do Regulaminu, a nastepnie

b) wprowadza zmiane poprzez przyjecie zmian do Regulaminu zgodnie z
trybem ich wejscia w zycie.

5.2.5 Komitet Nadzorczy ma prawo zarekomendowaé Zarzadowi przeprowadzenie
konsultacji publicznych, odnosnie propozycji zmiany Metody uznanej za nieistotna,
w przypadku istnienia przestanek za zastosowaniem takiej procedury na rzecz
czytelnosci, transparentnosci dziatan Administratora oraz stabilnosci i
bezpieczenstwa obrotu instrumentami finansowymi. W takim przypadku, do
wprowadzenia takiej zmiany zastosowanie ma pkt 5.3.

5.2.6 Aktualizacja Metody polegajaca na wyjasnieniu lub doprecyzowaniu istniejgcych
zasad, poprawki w tekscie bez zmiany znaczenia elementu Metody, w tym definicji
indeksu, nie stanowi istotnej zmiany Metody.

5.2.7 Na podstawie oceny proponowanej zmiany jako istotnej, Zarzad przygotowuje
raport uwzgledniajacy projekt harmonogramu wprowadzenia istotnej zmiany oraz
ocene wptywu proponowanej istotnej zmiany Metody, ktéra powinna uwzgledniaé
nastepujace czynniki:

a) uzasadnienie potrzeby zmiany Metody, w tym wptyw zmiany na proces
ustalania Indeksu i mozliwos$¢ wykorzystywania go przez Uzytkownikow

b) zakres konsultacji oraz potencjalnych interesariuszy,

c) ewentualne nowe obowigzki Administratora, podmiotéw, od ktérych
pochodzg dane wejsciowe wykorzystywane przez Administratora, oraz
Uzytkownikow,

d) ewentualne implikacje w systemach IT,

e) wplyw zmiany na tres¢ dokumentacji okreslajacej zasady konstrukcji Indeksu
i podawania do publicznej wiadomosci wartosci Indeksu,
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f) ewentualny wpltyw zmiany na ryzyko, budzet i koszty operacyjne
Administratora.

5.2.8 Zarzad moze uwzgledni¢ wyniki dziatan, o ktérych mowa w pkt 5.2.2, z
uwzglednieniem pkt 5.2.3 oraz raport, o ktérym mowa w pkt 5.2.7, we wniosku do
Komitetu Nadzorczego, o ktérym mowa w pkt 5.1.2.

5.2.9 Na podstawie wniosku Zarzadu oraz przedstawionej oceny wptywu Komitet
Nadzorczy moze zarekomendowac:

a) rozpoczecie konsultacji publicznych w zakresie istotnej zmiany,
b) modyfikacje propozycji istotnej zmiany,
C) rezygnacje z proponowanej istotnej zmiany.

5.2.10 Nastepnie, Zarzad:

a) po otrzymaniu rekomendacji z pkt 5.2.9 (a), niezwiloczne rozpoczyna
procedure konsultacji proponowanej zmiany Metody,

b) po otrzymaniu rekomendacji z pkt 5.2.9 (b) lub (c) - ustala z Komitetem
Nadzorczym propozycje istotnej zmiany w celu uzyskania jego akceptacji, lub
decyduje o rezygnacji z proponowanej zmiany Metody.

5.3 Procedura konsultacji istotnej zmiany

5.3.1 Po uzyskaniu akceptacji Komitetu Nadzorczego co do proponowanej zmiany, Zarzad
przygotowuje dokument konsultacyjny opisujacy proponowang istotng zmiane
Metody oraz ocene wptywu proponowanej zmiany uwzgledniajacq katalog
czynnikéw, o ktérych mowa w pkt 5.2.7 (a)-(c).

5.3.2 Zarzad wysyta dokument konsultacyjny do interesariuszy oraz publikuje go na
stronie internetowej Administratora, wyznaczajac termin i forme, w ktérej maja
zostac zgtoszone uwagi. Wskazanymi interesariuszami powinni by¢ w szczegolnosci
Uzytkownicy Indeksu.

5.3.3 Po uplywie terminu wskazanego na zgtaszanie uwag, Zarzad przygotowuje
publiczne podsumowanie otrzymanych uwag. W podsumowaniu otrzymanych uwag
zachowana jest poufnos¢, a informacje przedstawione sg w formie zagregowanej
wraz z listg interesariuszy, ktérzy wzieli udziat w konsultacjach. Zarzad informuje o
wynikach konsultacji wszystkich zidentyfikowanych interesariuszy.

5.3.4 Na podstawie rezultatéw konsultacji, Zarzad moze podja¢ decyzje o:
a) wprowadzeniu zmiany Metody, na podstawie przyjetego harmonogramu,

b) modyfikacji propozycji zmiany Metody i przeprowadzeniu ponownej oceny jej
wptywu w petnym lub czeéciowym zakresie,

Cc) rezygnacji ze zmiany Metody.

5.3.5 W przypadku, o ktérym mowa w pkt 5.3.4 b), Zarzad przeprowadza procedure
uzgodnieniowg z Komitetem Nadzorczym w zakresie modyfikacji propozycji zmiany,
zgodnie z pkt 5.2.4 - 5.2.7.

5.3.6 W przypadku, o ktérym mowa w pkt 5.3.4 c), Zarzad informuje Komitet Nadzorczy
0 swojej decyzji.

5.4 Zarzad publikuje na stronie internetowej Administratora informacje na temat wszystkich
wprowadzanych zmian Regulaminu i termindéw ich wejscia w zycie, zgodnie z zasadami
przyjetymi w pkt 6.2 (,Zmiana Regulaminu”).
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5.5

6.2.

Zaprzestanie opracowywania Indeksu

5.5.1 Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania Indeksu w
szczegolnosci w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych sytuacji:

a) brak zainteresowania rynkowego,
b) zmiana rzeczywistosci ekonomicznej, ktérej pomiar byt celem Indeksu,
c) pozyskanie Danych Wejsciowych jest niemozliwe lub utrudnione,

d) Administrator nie uzyskat zezwolenia w terminie, po uptywie ktérego Indeks
nie bedzie mégt by¢ stosowany przez podmioty nadzorowane w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

e) z przyczyn niezaleznych od Administratora nie jest mozliwe opracowywanie
Indeksu w sposdb zgodny z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych,

f) KNF cofngt zezwolenie udzielone Administratorowi Ilub rejestracje
Administratora.

5.5.2 Podjecie przez Administratora decyzji o zaprzestaniu opracowywania Indeksu z
powodow okreslonych w pkt a) i c) wymaga zasiegniecia opinii Komitetu
Nadzorczego.

5.5.3 Opinia, o ktérej mowa w pkt 5.5.2, powinna co najmniej zawiera¢ jednoznaczne
stanowisko = Komitetu  Nadzorczego odnosnie  mozliwosci  zaprzestania
opracowywania Indeksu wraz z argumentacja uzupetniong o odpowiednie analizy
iloSciowe i prawne.

5.5.4 Administrator jest zobowigzany do uwzglednienia opinii, o ktérej mowa w pkt 5.5.3
przed podjeciem decyzji o zaprzestaniu opracowywania Indeksu.

5.5.5 Informacja o zaprzestaniu opracowywania Indeksu wraz ze wskazaniem daty jej
wejscia w zycie publikowana jest zgodnie z pkt 2.4.1.

5.5.6 Po uptywie terminu okreslonego w pkt 5.5.5, Administrator zaprzestaje
wyznaczania Indeksu. Wszelkie Umowy o stosowanie Indeksu ulegajg rozwigzaniu
z dniem zaprzestania opracowywania Indeksu, o czym Administrator ma obowigzek
niezwtocznie poinformowac wszystkie podmioty, z ktéorymi takie umowy zawart.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Nadzwyczajne odstgpienie od stosowania Regulaminu

6.1.1. Majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikéw Administrator,
po zasiegnieciu opinii Komitetu Nadzorczego, moze odstgpi¢ od stosowania
poszczegodlnych postanowien Regulaminu.

Zmiana Regulaminu

6.2.1. Administrator, po uzyskaniu pozytywnej opinii Komitetu Nadzorczego, moze
dokona¢ zmiany Regulaminu.

6.2.2. Zmieniony Regulamin jest udostepniany w sposob okreslony w pkt 2.4.1.

6.2.3. Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu wskazanym w informacji o zmianie
Regulaminu, nie wczeséniej jednak niz po uptywie 30 dni od udostepnienia
zmienionego Regulaminu w sposéb okreslony w pkt 2.4.1.

6.2.4. Administrator moze zdecydowa¢ o wejsciu w zycie zmiany Regulaminu przed
uptywem terminu wskazanego w pkt 6.2.3, jezeli zmiana ma na celu dostosowanie
Regulaminu do obowigzujacych przepiséw prawa lub wynika z decyzji KNF.
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Zatacznik 1. Pojecie ,istotnej zmiany” TBSP.Index

1. Istotng zmiang Metody TBSP.Index jest zmiana Kluczowego Elementu Metody skutkujaca
naruszeniem co najmniej 2 progow istotnosci.

2. Na potrzeby okreslenia definicji istotnej zmiany Metody, Administrator okreslit nastepujace
Kluczowe Elementy Metody TBSP.Index:

1. Zmiana rynku lub realiéw gospodarczych, ktére mierzy Indeks - inaczej jego definicji.

2. Zmiana liczby czesci sktadowych.

3. Zmiana zasad kwalifikacji czeéci sktadowych do Indeksu, w tym tzw. kryteriéw bazowych?!
oraz innych dodatkowych elementow

4. Zmiana zasad wyznaczania wag czesci sktadowych.

5. Zmiana metody opracowywania danych parametryzujacych, stanowigcych element
metody w zakresie sktadu portfela Indeksu.

6. Zmiana algorytméw uwzglednionych w metodzie Indeksu.

7. Zmiana regut publikacji Indeksu jak np. jej czestotliwos$¢ (harmonogram), za wyjatkiem
zmiany formy publikacji na stronie internetowej GPW Benchmark.

3. W ramach procesu badania istotnosci zmiany, Metody Administrator wprowadzit progi istotnosci
weryfikujace skale i zakres konsekwencji zmiany Kluczowego Elementu Metody, ktore okreslajq
granice, po przekroczeniu ktérych zmiana sposobu pomiaru, bedzie traktowana jako zmiana
istotna. Do weryfikacji dochodzi na podstawie przeprowadzenia testu kontrfaktycznego przebiegu
modelowego Indeksu, uwzgledniajacego planowang zmiane Metody oraz historycznego przebiegu
Indeksu w okresie odniesienia.

4. ,Progi istotnosci” dotyczg nastepujacych parametréw Indeksu:
- dredniej dziennej zmiany wartosci,
- $redniej zmiennosci,
- Sredniej dziennej wartosci.

5. Poziomy progdw istotnosci sg proponowane przez Zarzad oraz wymagajq akceptacji Komitetu
Nadzorczego.

! tzw. kryteria bazowe TBSP.Index to:

e obligacje skarbowe (SPW) o statym oprocentowaniu oraz zerokuponowe emitowane przez Ministra
Finanséw w imieniu Skarbu Panstwa

e  warto$¢ nominalna SPW przekracza 5 mlid zt

e termin wykupu SPW jest dtuzszy niz 6 miesiecy poczawszy od kolejnego miesigca kalendarzowego
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