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Regulamin Rodziny Indekséw Gietldowych, przyjety Uchwata Zarzadu Nr 16/2020 z dnia 17 sierpnia 2020 (z
pozn. zmianami)

Status dokumentu: publiczny
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tekst ujedn. z dnia: 19 maja 2023

Historia zmian:
Uchwata zmiany wejécie w zycie

przyjecie Regulaminu w miejsce wersji obowigzujacej od dnia 3 marca

59/2020 z dnia 17.08.2020 2020 1.

19.09.2020
Wprowadzenie regulacji w zakresie Indeksu WIGtechTR, usunigcie

79/2020 z dnia 26.10.2020 postanowienia pkt 14.4, korekty redakcyjne

01.12.2020

Wprowadzenie zmian:

w pkt. 4.1.1 i 12.1.6 dodanie kryterium min. jednej transakcji, w pkt.
5.1.6 zmiany wag wyznaczania punktdéw rankingowych, w pkt. 5.1.8
wprowadzenie wskaznika MWO, w pkt. 5.2.22, 5.2.23, 5.4.17, 5.4.18,
5.6.17, 5.6.18, 10.1.21 i 10.1.22 uzupetienie regulacji o BFG, w pkt. 19.03.2021
; 5.4.8,5.4.9,5.4.13, 5.4.14, 5.6.8, 5.6.9, 5.6.13 i 5.6.14 zmiana
18/2021 zd 12.02.2021 ! ’ ’ / ’ '
/ zdnma wartosci pozycji rankingowych, w pkt. 8.6.4, 10.1.17, 10.1.18 i 10.1.19  (z uwzgl. pkt

. - . ) ) 14.3.5
dodanie zapiséw o liscie rezerwowej, w pkt. 10.1.16 dodanie przepisu o )

minimalnej liczbie Spoétek, wymaganej do wyznaczania Indeksu
dodanie pkt 14.3.5 dotyczacego zastosowania nowych zasad ustalania
sktadow Portfeli Indekséw w ramach korekty okresowej Indeksow
przypadajacej w dniu 19 marca 2021

40/2021 z dnia 02.07.2021  Korekty pkt 8.3.10 i 8.3.11 w zakresie Rankingu Dobrych Praktyk 01.08.2021

Uzupetnienie pkt 14.3.4 o przestanke dotyczaca wprowadzenia nowego
Indeksu Gietdowego

Zmiana nazwy indeksu WIG.GAMES na WIG.GAMESS; wykreslenie
57/2021 z dnia 19.11.2021 | postanowien dotyczacych indeksu WIG-telekomunikacja w zwigzku z 20.12.2021
zaprzestaniem opracowywania

55/2021 z dnia 05.11.2021 06.12.2021

Wprowadzenie postanowien dotyczacych nowego indeksu WIG140;
zmiana numeracji: dotychczasowy pkt 12 otrzymuje numer 13,

69/2021 z dnia 07.12.2021 dotychczasowy pkt 13 otrzymuje numer 14, dotychczasowy pkt 14 20.12.2021
otrzymuje numer 15.
69/2021 z dnia 07.12.2021 Przesuniecie terminu wejscia w zycie zmiany nazwy indeksu 21.03.2022

WIG.GAMES na WIG.GAMESS z 20 grudnia 2021 na 21 marca 2022;
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19/2022 z dnia 17.02.2022

20/2022 z dnia 1.03.2022

15/2023 z dnia 31.01.2023

49/2023 z dnia 19.05.2023

wprowadzenie postanowien dotyczacych nowego subindeksu
sektorowego WIG-gry

zmiana zasad przeprowadzania korekt nadzwyczajnych mWIG40 oraz
sWIGB0 (szybka sciezka); modyfikacja zasady kwalifikacji spotek do
listy rezerwowej WIG20; doprecyzowanie zapiséw dot. MWO;
wprowadzenie minimalnej liczby instrumentéw uczestniczacych w
portfelach wszystkich indekséw; modyfikacja zapiséw dot.
wczesniejszego informowania o nadzwyczajnych zmianach w
indeksach; przesuniecie terminu kwalifikacji spétek debiutujacych do
indekséw WIG, WIG-Poland oraz indekséw sektorowych; zmiana trybu
lub czestotliwosci publikacji niektérych indeksow

Doprecyzowanie przestanek zastosowania wskaznika korygujacego
(korektora) we wszystkich Indeksach dochodowych; usuniecie
nadmiarowego zapisu dot NCIndex (dotychczasowy pkt 13.1.8)

Korekta omyiki pisarskiej we wzorze, pkt 5.1.12

Zmiany wynikajace z wprowadzenia zasad nadzwyczajnej korekty
portfeli Indekséw w przypadku wykluczenia sp6tki z obrotu na wniosek
KNF lub BFG bez uwzglednienia rozliczenia pienieznego dla inwestora;
progow kwalifikacji spdtek w rankingach Indekséw mWIG40 i sWIG80
podczas rewizji i korekt okresowych; zasad kwalifikacji spotek z listy
rezerwowej do portfeli Indeksow WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30
podczas korekty nadzwyczajnej; weryfikacji spdtek w notowaniu
réwnolegtym ,dual listed” przy ich uwzglednianiu w skfadzie Indeksow;
zmian czestotliwosci wyznaczania wartosci progéw Miesiecznego
Wskaznika Obrotu dla Indekséow WIG20, mWIG40, sWIG80 oraz WIG30
z rocznej na kwartalng; doprecyzowania zapiséw dot. zasad
procedowania w Indeksach procesu potgczenia spétek notowanych na
Indeksach WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30; wskazania listy
przestanek usuniecia spotki z Indeksow w ramach korekty
nadzwyczajnej; doprecyzowania zapisow dot. wprowadzania spdtek
debiutujacych do NCIndex; wykreslenia postanowien dotyczacych
indeksu WIG.MS-PET w zwigzku z zaprzestaniem jego opracowywania.
Zmiana treséci przepisu przejsciowego w pkt. 15.3.5 poprzez
wprowadzenie zapisdéw dotyczacych zasad stosowania powyzszych zmian
w Regulaminie oraz terminu publikacji pozioméw MWO dla indeksow
WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30 na potrzeby korekty okresowej po
sesji 16 czerwca 2023 r.

21.03.2022

01.04.2022

01.02.2023

19.06.2023
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1. DEFINICIE

Administrator

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000493097, NIP: 5252546511,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5 900 000 zt, wptaconym w catosci

Alternatywny
System Obrotu

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 2286, ze zm.), organizowany przez Gietde

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny
Dane do dane inne niz Dane Wejsciowe, bedace czesciag Metod Wyznaczana
Parametryzacji Indeksdow  Gietdowych, stuzagce do zapewnienia rzetelnosci

i wiarygodnosci Indeksow  Gietdowych w szczegdlnosci dane
wykorzystywane do wyznaczania Rankingdw i Portfeli Indeksow

Dane Wejsciowe

dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych, dotyczace transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach
organizowanych przez Gietde oraz wykorzystywane przez
Administratora do wyznaczenia wartosci Indekséw Gietdowych

Dokument
Informacyjny

prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument,
ktérego opublikowanie lub udostepnienie jest wymagane w przypadku
ubiegania sie o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na
Rynku Regulowanym, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623) lub rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE
L 168 z 30.6.2017, str. 12-82, ze zm.)

Dzien Sesyjny

kazdy dzien roboczy, w ktérym odbywa sie Sesja Gietdowa

Dzien Rankingu

dzien, w ktérym zgodnie z Metodg Wyznaczania okreslonego Indeksu
Gietdowego, wyznaczany jest Ranking Indeksu

Fundusz

osoba prawna, ktéorej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego,
a w przypadkach okreslonych w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 95) réwniez niepublicznego,
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw
inwestycyjnych, w okreslone w ww. ustawie papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe

Gietda/GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
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0000082312, NIP: 5260250972, o kapitale zaktadowym w wysokosci
41 972 000 zt, optaconym w catosci

Indeksy Gietdowe /
Indeksy

WIG, WIG20, WIG20TR, mWIG40, mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR,
WIG30, WIG30TR, WIGdiv, WIG20short, WIG20lev, WIG20dvp,
mWIG40dvp, sWIG80dvp, WIG-CEE, WIG-ESG, WIG140, WIGtech,
WIGtechTR, Indeksy Narodowe, Indeksy Makrosektorowe, Indeksy
Rynku NewConnect oraz Subindeksy Sektorowe, stanowigce rodzine
wskaznikéw referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych (tzw. Rodzina Indekséw
Gietdowych) oraz w zaleznoséci od kontekstu kazdy inny indeks
i wskaznik referencyjny, opracowywany przez Administratora,
wchodzacy w sktad Rodziny Indekséw Gietdowych

Indeks
Makrosektorowy

WIG.MS-BAS, WIG.MS-FIN oraz WIG.GAMES5

Indeks Narodowy

WIG-Poland oraz WIG-Ukraine

Indeks Rynku
NewConnect

NCIndex

Klasyfikacja
Sektorowa

klasyfikacja sektorowa Spétek dokonywana przez Administratora
zgodnie z Regulaminem klasyfikacji sektorowej

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Komitet Nadzorczy

Komitet Nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego;
ustanowiony przez Administratora komitet, wykonujacy funkcje
jednostki nadzorczej w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych

Kurs Odniesienia

kurs odniesienia, okreslany zgodnie z Regulaminem Gietldy
i Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP,
a w przypadku Indeksu WIG-CEE - rowniez kurs odniesienia okreslany
zgodnie z Zatgcznikiem nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu; w przypadku Indeksu NCIndex - kurs odniesienia okreslany
zgodnie z Zatgcznikiem nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Kurs Zamkniecia

kurs zamkniecia, okreslany zgodnie =z Regulaminem Gietdy
i Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP,
a w przypadku Indeksu NCIndex - kurs zamkniecia okreslany zgodnie
z Zatgcznikiem nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Metody

. metody stosowane przez  Administratora do wyznaczania
Wyznaczania oszczegdlnych Indeksow Gietdowych, opisane w niniejszym
Indeksow Ee uIan?iniey e i =
Gieldowych 9
NBP Narodowy Bank Polski

Obrot Gietdowy

obrét gietdowy w rozumieniu Regulaminu Gietdy i Szczegétowych Zasad
Obrotu Gietdowego w systemie UTP

Porozumienie
Paryskie

Globalne porozumienie paryskie przyjete na mocy ramowej konwencji
Naroddw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu, ratyfikowane przez
Unie Europejska w dniu 5 pazdziernika 2016 r.
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Portfel Indeksu/
Portfel Subindeksu
Sektorowego

cze$¢ skladowa danego Indeksu Gietdowego Ilub Subindeksu
Sektorowego, na ktéry sktada sie grupa Spoétek Gietdowych,
zakwalifikowana w skifad danego Indeksu Gietdowego lub Subindeksu
Sektorowego

Procedura
przyjmowania

i rozpatrywania
skarg

procedura przyjmowania i
Administratora

rozpatrywania skarg, przyjeta przez

Produkt Finansowy

instrument finansowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, z pdzn.
zm.) lub lokata strukturyzowana w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, z pézn. zm.)

Publikacja
Indeksow
Gietdowych

publikacja wartosci danych Indeksow, zgodnie z postanowieniami
Regulaminu

Ranking/Ranking
Indeksu

lista Spotek Gietdowych, ktére spetniajg tacznie kryteria kwalifikacji do
indeksu i na podstawie ktorej dochodzi do zbudowania Portfela Indeksu;
ustalana wedlug zasad okreslonych w Regulaminie dla kazdego z
Indekséw osobno i podlegajaca cyklicznej rewizji oraz korekcie

Ranking ESG

Ranking wypetniania w dziatalnosci zasad ochrony $rodowiska, polityki
spotecznej i tadu korporacyjnego (czynnikéw ,ESG” - Environmental,
Social, Governance), tworzony na podstawie danych, zawartych w
Raportach ESG Risk Rating, opracowywanych przez niezalezng agencje
badawcza Sustainalytics B.V. z siedzibg w Holandii

Ranking Dobrych
Praktyk

Ranking tworzony przez GPW w oparciu o analize raportéw
sporzadzanych na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy oraz
o$wiadczen o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, zamieszczanych
w raportach rocznych Spétek, a okreslonych w dokumencie Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Regulamin

niniejszy Regulamin Rodziny Indeksow Gietdowych

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatacznikami,
przyjety przez Gietde

Regulamin
klasyfikacji
sektorowej

Regulamin klasyfikacji sektorowej, przyjety przez Administratora

Regulamin ustalania
liczby akcji w
wolnym obrocie

Regulamin ustalania liczby akcji w wolnym obrocie, przyjety przez
Administratora

Rozporzadzenie o
Wskaznikach
Referencyjnych

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.
Urz. UEL 171 z 29.6.2016, str. 1)

Rynek Regulowany

rynek regulowany, o ktérym mowa w art. 14 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzony przez
Gielde
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sesja gietdowa w rozumieniu Rozdziatu X Regulaminu Gietdy,
. i aw przypadku Indeksu WIG-CEE - rdéwniez dzien obrotu
Sesja/Sesja w Alternatywnym Systemie Obrotu;
Gietldowa .
w przypadku Indeksu Rynku NewConnect - dzien obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu
spotka akcyjna, ktorej akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do
Obrotu Gietdowego; w przypadku Indeksu WIG-CEE - spotka akcyjna,
Spoétka ktérej akcje notowane sg na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym

Gieldowa/Spoétka

Systemie Obrotu; w przypadku Indeksu Rynku NewConnect - spoétka
akcyjna, ktérej akcje sg wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect

Subindeksy
Sektorowe

Subindeksy Sektorowe Indeksu Gietdowego WIG: WIG-spozywczy,
WIG-banki, WIG-budownictwo, WIG - informatyka, WIG-media, WIG-
paliwa, WIG-nieruchomosci, WIG-chemia, WIG-energia, WIG-
gornictwo, WIG-gry, WIG-odziez, WIG-leki, WIG-motoryzacja

System Kursu
Jednolitego

system notowan na Sesjach Gietdowych, o ktérym mowa w § 131
ust. 1 pkt 2 Regulaminu Gietdy

System Notowan
Ciagtych

system notowan na Sesjach Gietdowych, o ktérym mowa w § 131
ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy

Szczegobtowe Zasady
Obrotu Gietldowego

Szczego6towe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, przyjete przez
Gietde

Transakcja /
Transakcja Gietldowa

w przypadku Spoétek, ktorych akcje sg notowane na Rynku
Regulowanym - transakcja gieldowa w rozumieniu Regulaminu Gietdy;
w przypadku Spétek, ktérych akcje sg notowane w Alternatywnym

Systemie Obrotu - transakcja w rozumieniu Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
Uczestnik/ Spotka, wchodzaca w sklad Portfela Indeksu Iub Subindeksu
Uczestnik Indeksu Sektorowego

Umowa Finansowa

umowa finansowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 18 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych

Umowa Licencyjna
na Korzystanie z
Indeksu

umowa zawierana w trybie przewidzianym w Regulaminie, uprawniajaca
do korzystania z Indeksu Gietdowego w zakresie, o ktorym mowa w pkt
2.6.1 Regulaminu

Uzytkownik Indeksu

podmiot korzystajacy z Indeksu Gietdowego w zakresie, o ktérym mowa
w pkt 2.6.1 Regulaminu

Wskaznik WIBOR

jeden ze  wskaznikow  referencyjnych
opracowywanych przez Administratora

stopy  procentowej,
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2.

2.1.

2.2.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Regulamin

2.1.1.

2.1.2

Regulamin okresla:

a) szczegbtowe zasady konstrukcji i podawania do publicznej wiadomosci
Indeksow Gietdowych,

b) role Administratora w opracowywaniu Indeksow Gietdowych,

c) zasady korzystania z Indekséw Gietdowych przez Uzytkownikéw Indeksow
Gietdowych,

d) kluczowe elementy Metod Wyznaczania Indekséw Gietdowych, zgodnie z art.
13 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

e) opis Danych Wejsciowych, w tym opis rodzajow Danych Wejsciowych oraz
zasad pierwszenstwa i hierarchii ich wykorzystywania w ramach Metod
Wyznaczania Indekséw Gietdowych zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. ¢)
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

f) wyjasnienie, czy i w jaki sposob kluczowe elementy Metod Wyznaczania
Indeksow Gietdowych odzwierciedlajg czynniki z zakresu ochrony
$rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego, zgodnie z art. 13 ust.
1 lit. d) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

g) mechanizmy pozwalajace rozpoznac okolicznosci, w ktorych ilos¢ lub jakosc
Danych Wejsciowych przestanie spetnia¢ standardy niezbedne dla
dokfadnego i wiarygodnego wyznaczania Indekséw Gietdowych za pomoca
Metod Wyznaczania Indeksoéw Gietdowych oraz sposob, w jaki Indeksy
Gietdowe majg by¢ w takiej sytuacji wyznaczone zgodnie z art. 12 ust. 3
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Odrebna Procedura cyklicznego przegladu oraz zmiany Metod wskaznikéw rynku
kapitatowego okresla:

a) zasady cyklicznego przegladu definicji i Metody zgodnie z art. 13 ust. 1 lit.
b) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

b) pojecie ,istotnej zmiany Metody” oraz zasady konsultacji w sprawie
proponowanej istotnej zmiany definicji lub Metody, zgodnie z art. 13 ust. 1
lit. c) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

C) zasady zaprzestania wyznaczania Indeksu lub Indekséw zgodnie z art. 28
ust. 1 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Administrator

2.2.1.
2.2.2.

Administrator sprawuje kontrole nad opracowywaniem Indekséw Gietdowych.

Kontrola nad opracowywaniem Indekséw Gietdowych obejmuje wszelkie czynnosci
konieczne do wykonywania obowigzkéw Administratora w odniesieniu do Indekséw
Gietdowych w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,
w szczegolnosci:

a) zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania Indekséw Gietdowych,

b) gromadzenie, analize lub przetwarzanie Danych Wejsciowych na potrzeby
wyznaczania Indekséw Gietdowych,

c) wyznaczanie Indekséw Gietdowych zgodnie z Regulaminem.
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2.3.

2.4

2.5.

2.6.

Komitet Nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

Administrator ustanawia i utrzymuje Komitet Nadzorczy, ktéry stanowi statg
jednostke nadzorczg w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,
w celu zapewnienia nadzoru nad wszystkimi aspektami opracowywania Indekséw
Gietdowych.

Administrator zapewnia obstuge Komitetu Nadzorczego oraz dostep do informacji
koniecznych do wykonywania zadan Komitetu Nadzorczego.

Zadania oraz szczegdotowe zasady organizacji i funkcjonowania Komitetu
Nadzorczego okresla przyjety odrebnie przez Administratora Regulamin Komitetu
Nadzorczego.

Przekazywanie informacji pomiedzy Administratorem a Uzytkownikami

2.4.1.

2.4.2.

Informacje oraz dokumenty adresowane do Uzytkownikow Indeksow
przekazywane sg przez Administratora przez umieszczenie ich na stronie
internetowej Administratora: www.gpwbenchmark.pl.

Uzytkownicy Indeksdéw komunikujg sie z Administratorem za posrednictwem
danych kontaktowych wskazanych na stronie internetowej Administratora lub w
sposéb wskazany w zawartych z nimi Umowach Licencyjnych na Korzystanie z
Indeksu.

Publikacja Indeksow Gietdowych

2.5.1.

2.5.2.

Wartoéci Indekséw Gietdowych sa publikowane przez Administratora na stronie
internetowej Administratora w Dniu Sesji, z czestotliwosciag okreslong
w Regulaminie.

Administrator nie publikuje wartosci Indeksu, jezeli nie sg spetnione warunki
publikacji okre$lone w metodzie wyznaczania danego Indeksu. Jezeli nie jest
mozliwa publikacja wartosci Indeksu, Administrator przekazuje takq informacje
Uzytkownikom Indeksow.

Korzystanie z Indeksu

2.6.1.

Korzystanie z Indeksu Gietdowego polegajace na:

a) stworzeniu Produktu Finansowego dla ktérego Indeks stanowi odniesienie, w
celu wykorzystania przez Uzytkownika Indeksu lub strone trzecia,

b) emitowaniu, oferowaniu lub wprowadzaniu do obrotu Produktu Finansowego,
o ktérym mowa w lit. a),

c) okreslaniu kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Produktu Finansowego
lub umowy finansowej poprzez odniesienie do Indeksu lub kombinacji
Indeksow,

d) pomiarze wynikéw funduszu inwestycyjnego z wykorzystaniem Indeksu lub
kombinacji Indekséw w celu $ledzenia stopy zwrotu wzgledem Indeksu, lub
kombinacji Indeksow, lub okreslania alokacji aktywdw z portfela lub optat za
wyniki,

e) informowaniu o istotnych cechach i charakterystyce Produktu Finansowego,
o ktérym mowa w lit. a)-d), uzywaniu znaku stownego i graficznego tego
Indeksu w jego nazwie oraz wszelkich materiatach i dokumentach
informacyjnych oraz handlowych w dowolnej formie, zwigzanych z tym
Produktem Finansowym,

moze by¢ dokonywane wytacznie na podstawie Umowy Licencyjnej na Korzystanie
z Indeksu.
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2.7.

2.8.

2.6.2. Umowa Licencyjna na Korzystanie z Indeksu okresla w szczegdlnosci:

a) zobowigzanie Administratora do opracowania Indeksu Gietdowego zgodnie
z zasadami okre$lonymi przepisami prawa, majacymi zastosowanie do
Administratora oraz z Regulaminem,

b) zobowigzanie  Uzytkownika Indeksu do zapftaty  wynagrodzenia
Administratorowi za opracowanie Indeksu Gietdowego.

2.6.3. Administrator udostepnia w sposob okreslony w pkt 2.4.1 wzér Umowy Licencyjnej
na Korzystanie z Indeksu i okre$la zasady jej zawarcia przez Uzytkownika Indeksu.

Skargi Uzytkownikow Indekséw

2.7.1.  Uzytkownicy Indekséw Gietdowych mogq zgtasza¢ Administratorowi skargi na
zasadach okreslonych w Procedurze przyjmowania i rozpatrywana skarg, ktérej
najwazniejsze elementy Administrator publikuje na stronie internetowej zgodnie z
pkt 2.4.1.

Odpowiedzialno$¢ Administratora

2.8.1. Zasady odpowiedzialnosci Administratora wobec Uzytkownikéw Indekséw okresla
Umowa Licencyjna na Korzystanie z Indeksu.
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3.2.

KLUCZOWE ELEMENTY METOD WYZNACZANIA INDEKSOW GIELDOWYCH

Definicja i opis Indekséw Gietdowych

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

Charakterystyke poszczegdlnych Indeksow Gietdowych, szczegdtowe zasady ich
konstrukcji, metody ich wyznaczania oraz szczegdétowe zasady ustalania sktadéw
ich Portfeli, okresla Administrator.

Indeksy Gietdowe to indeksy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych oraz wskazniki referencyjne danych regulowanych w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 24 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Indeksy Gietdowe stanowig rodzine wskaznikow referencyjnych w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, gdyz:

a) wyznaczane s3g nha podstawie Danych Wejsciowych o takim samym
charakterze,

b) celem ich pomiaru jest ten sam rynek, opisany w pkt 3.2 Regulaminu.

Indeksy Gietdowe, zostaty zaklasyfikowane przez Administratora jako poza istotne
wskazniki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych, z wyjatkiem Indeksu WIG20, ktory zostat zaklasyfikowany jako
istotny wskaznik referencyjny.

Czesciami sktadowymi Indekséw Gietdowych sg Spétki, wchodzace w sktad Portfela
danego Indeksu.

Opis rynku bazowego, ktérego pomiar jest celem Indekséw Gietdowych

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Indeksy Gietdowe majgq na celu pomiar zjawisk majgcych miejsce na wydzielonym
fragmencie polskiego rynku kapitatowego, czyli rynku regulowanym w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt. 21 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, prowadzonym przez
GPW, ktéra organizuje na tym rynku obrét instrumentami finansowymi (,Rynek
Gtowny").

Na Rynku Gtéwnym odbywa sie obrét akcjami, prawami do akcji, prawami poboru,
certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami subskrypcyjnymi, tytutami uczestnictwa
ETF, produktami strukturyzowanymi i instrumentami pochodnymi. W ramach
Rynku Gtéwnego funkcjonujg dwa rynki:

a) Rynek Podstawowy - jest to rynek urzedowy, bedacy rynkiem oficjalnych
notowan gietdowych. Do obrotu na rynku podstawowym kwalifikowane sg
papiery wartosciowe spetniajace kryteria odpowiedniej wartosci i
rozproszenia, ktérych emitenci ogtaszali sprawozdania finansowe za ostatnie
trzy lata,

b) Rynek Réwnolegty - na rynku rownolegtym notowane sg papiery wartosciowe
najmniejszych spétek i o nizszej, niz na Rynku Podstawowym, ptynnosci
akgji.

Kazdy z Indekséw Gietdowych ma na celu pomiar innego fragmentu opisanego

powyzej rynku regulowanego, przyktadowo:

a) Indeks WIG20 - jest to indeks wyznaczany w oparciu o kryterium wartosci
portfela dwudziestu najwiekszych i najbardziej ptynnych Spétek z Rynku
Gtéwnego:

b) Indeksy Narodowe - sg indeksami wyznaczanymi na podstawie notowan
akcji Spotek zaklasyfikowanych przez Administratora wedtug odpowiedniego
miejsca siedziby spotki (np. Indeks WIG-Ukraine, w sktad ktérego wchodza,
Spotki notowane na Rynku Gtéwnym, ktérych siedziba lub centrala znajduje
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3.3.

3.4.

sie na Ukrainie lub ktdérych dziatalno$¢ prowadzona jest w najwiekszym
stopniu w tym kraju),

C) Subindeksy Sektorowe - sg indeksami typu dochodowego, grupujacymi
Spotki z wybranych, okreslonych przez Administratora branz, jednolitych ze
wzgledu na swojg specyfike (np. Indeks WIG-goérnictwo, grupujacy Spotki
uczestniczace w Indeksie WIG i jednoczesénie zaklasyfikowane przez
Administratora jako prowadzace dziatalno$¢ w branzy goérniczej).

Dane wykorzystywane do wyznaczania Indekséw Gietdowych

3.3.1.

3.3.2.
3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

3.3.7.

Administrator wykorzystuje dwa zestawy danych, w zaleznosci od wykonywanych
czynnosci, sktadajacych sie na wyznaczanie Indeksow Gietdowych:

a) Dane do Parametryzacji, obejmujace:
i. informacje o akcjach Spétek:

ii. informacje zwigzane z ustalaniem liczby akcji w wolnym obrocie (ang.
free-float),

iii. informacje zwigzane z kapitalizacjg gietdowg Spotek,
iv. informacja o historii wyptaconych przez Spétke dywidend
v. informacje dotyczace ptynnosci akcji,

vi. informacje dotyczace wolumenu obrotu akcjami Spoétek na innych
rynkach, na ktorych sg notowane réwnolegle (,dual listed”)

b) Dane Wejsciowe z systemu obrotu.
Dane do Parametryzacji nie stanowig Danych Wejsciowych.

Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora do opracowywania
Indeksow obejmujg dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, stanowigce kursy ostatnich
transakcji akcjami Spotek na Sesji, a jezeli takich nie byto - Kursy Odniesienia.

Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora do opracowywania
Indekséw to kursy akcji, pochodzace bezposrednio z systemu obrotu
prowadzonego przez GPW. Specyfika Danych Wejsciowych pochodzacych
bezposrednio z systemu obrotu oraz przyjete przez Administratora Metody
Wyznaczania Indekséw Gietdowych gwarantuja, iz dane te sa wystarczajace,
odpowiednie i weryfikowalne.

Zroédiem Danych Wejsciowych sa Rynek Regulowany oraz Alternatywny System
Obrotu; w procesie opracowywania Indekséw Gietdowych nie wystepuja podmioty
przekazujgce dane w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora traktowane sg jako
rownorzedne, co oznacza, ze Administrator nie stosuje hierarchii ich
wykorzystywania.

Administrator okreslit minimalne wymogi dotyczace ilosci Danych Wejsciowych,
stosowane w ramach Metod Wyznaczania Indeksow Gietdowych, w szczegdlnosci
zgodnie z trescig pkt 4.1 i 4.2 Regulaminu.

Dodatkowe Informacje w zakresie Metod Wyznaczania Indekséw Gietdowych

3.4.1.

3.4.2.

W zaleznosci od szczegdtowej konstrukcji danego Indeksu, jego metoda
wyznaczania uwzglednia lub nie uwzglednia reinwestycji dywidend lub kupondéw
wyptacanych z tytutu ich czesci sktadowych.

Administrator w ramach Metod Wyznaczania Indekséw Gietdowych nie stosuje
oceny eksperckiej ani swobody uznania w zakresie Danych Wejsciowych.
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3.5.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (,,czynniki

ESG”)
3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

Metoda opracowywania WIG-ESG uwzglednia czynniki ESG, stosowane do zgodnie
z zasadami konstrukcji i publikacji Portfela tego Indeksu, opisanymi szczegdtowo
w pkt 8 Regulaminu

Metody opracowywania Indeksdéw Gietdowych innych niz WIG-ESG nie
uwzgledniajg aktualnie realizacji celéw z zakresu ochrony S$rodowiska, polityki
spotecznej i tadu korporacyjnego.

Zaden z Indekséw Gietdowych nie kwalifikuje sie jako unijny wskaznik referencyjny
transformacji klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny dostosowany do
Porozumienia Paryskiego.

Indeksy Gietdowe nie uwzgledniajg w swej konstrukcji celdw redukcji emisji
dwutlenku wegla lub osiagniecia celow Porozumienia Paryskiego.
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4.2.

ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSOW GIELDOWYCH

Zasady kwalifikacji Spotek Gietdowych jako Uczestnikéw Indekséw

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

Po spetnieniu warunkdw okreslonych w Regulaminie, na liste Uczestnikéw danego
Indeksu moze zostac wpisana kazda Spoétka Gietdowa, ktérej liczba akcji w wolnym
obrocie jest wyzsza niz 10%, wartos$¢ akcji w wolnym obrocie w dniu sporzadzania
Rankingu dla danego Indeksu jest wyzsza niz réwnowartos¢ 1 min euro i ktérej
akcje w okresie ostatnich trzech miesiecy byly przedmiotem co najmniej jednej
Transakcji Gietdowej.

Liczbe akcji w wolnym obrocie oraz wartos¢ akcji w wolnym obrocie ustala sie
zgodnie z postanowieniami Regulaminu ustalania liczby akcji w wolnym obrocie.

Na liste Uczestnikdw moga nie by¢ wpisane Spoétki Gietdowe, ktdére zostaty
oznaczone przez Gietde w sposdb szczegdlny zgodnie z § 3 ust. 1 Dziatu VII
Szczego6towych Zasad Obrotu Gietdowego.

Na liste Uczestnikdw nie mogg by¢ wpisane Spotki Gietdowe, ktorych akcje zostaty
zakwalifikowane przez Gietde do segmentu Rynku Regulowanego LISTA ALERTOW
lub do Strefy Nizszej Ptynnosci.

Zasady kwalifikacji Spotek Gietdowych do segmentu LISTA ALERTOW okresla
odpowiednia uchwata Zarzadu Gietdy.

Zasady kwalifikacji Spotek Gietdowych do Strefy Nizszej Ptynnosci okresla
odpowiednia uchwata Zarzadu Gietdy.

Zasady wyznaczania Indekséw Gietdowych

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

Wartosci Indeksow Gietdowych wyznaczane sg na podstawie nastepujacego wzoru:

Indeks(t) = Lt) * Indeks(0)
M(0) = K(t)
Indeks(t) - wartos¢ Indeksu na Ses;ji ,t”
M(t) — kapitalizacja Portfela Indeksu na Sesji ,t”
M(0) — kapitalizacja Portfela Indeksu w dniu bazowym
Indeks(0) - wartos¢ Indeksu w dniu bazowym
K(t) — wspbétczynnik korygujacy Indeksu na Ses;ji ,t”

Indeksy Gietdowe sg wyznaczane w przypadku, kiedy liczba Uczestnikéw Indeksu
wynosi co najmniej 3 Spoéfki.

Do wyznaczania wartosci Indekséw wykorzystuje sie wyrazone w ztotych kursy
ostatnich Transakcji na Sesji, a jezeli takich nie byto - Kursy Odniesienia.

Wielkos¢ pakietu akcji i kurs akcji Uczestnika Indeksu ulega zmianie automatycznie
w przypadku obnizenia lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji.

Udziat (pakiet akcji) Uczestnika Indeksu w Indeksie stanowig wszystkie akcje w
wolnym obrocie.

Z zastrzezeniem przypadkéw przewidzianych w Regulaminie, wielko$¢ pakietu akcji
danego Uczestnika Indeksu podlega zmianie w przypadku, gdy liczba akcji w
wolnym obrocie tego Uczestnika, stanowigca podstawe wyznaczenia tego Pakietu,
zwiekszy sie lub zmniejszy o liczbe akcji, ktérych réwnowartos¢ w ziotych wynosi
co najmniej 250 min euro.
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4.3.

4.2.7.

4.2.8.

4.2.9.

Wielko$¢ udziatéw (pakietédw akcji) znajdujacych sie w Portfelach Indekséw po
rewizji, korekcie lub korekcie nadzwyczajnej, jest zaokraglana do petnych tysiecy
akgji.

W celu zachowania ciggtosci wartosci Indekséw Gietdowych podczas rewizji,
korekty lub korekty nadzwyczajnej stosuje sie wspotczynnik korygujacy.

Wspotczynnik korygujacy obowigzujacy na nastepnej Sesji po rewizji, korekcie lub
korekcie nadzwyczajnej jest obliczany na podstawie nastepujacego wzoru:

_M@)
K(it+1)= M@ * K(t)
M(t") — kapitalizacja Portfela Indeksu po rewizji, korekcie lub korekcie

nadzwyczajnej obliczana na podstawie ostatniego kursu

M(t) — kapitalizacja Portfela Indeksu zamkniecia przed rewizjg, korektg lub
korekta nadzwyczajng

K(t) — dotychczasowa warto$¢ wspotczynnika korygujacego

K(t+1) - nowa wartos¢ wspdtczynnika korygujacego

Reguty publikacji Indeksow Gietdowych

4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

4.3.4.

4.3.5.

4.3.6.

4.3.7.

Wartosci otwarcia Indeksow Gietdowych, obliczanych w trybie ciggtym, podawane
sq do publicznej wiadomosci po osiggnieciu przez wskaznik otwarcia W wartosci
65%, ale nie pdzniej niz w godzine od rozpoczecia Sesji.

Wskaznik otwarcia W obliczany jest jako relacja biezacej wartos$¢ pakietdw akcji,
dla ktorych zawarto Transakcje podczas Sesji, do biezacej kapitalizacji Portfela
Indeksu.

Po ogtoszeniu wartosci otwarcia, kolejne wartosci Indekséw obliczanych
w trybie ciggtym podawane sg do publicznej wiadomosci zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

WIG20, mWIG40, Indeksy Makrosektorowe | Co 15 sekund

sWIG80, WIG30, WIG, WIGdiv, WIG-ESG,
WIG140, WIGtech, WIGtechTR, Subindeksy
Sektorowe, WIG20TR, mWIG40TR,
sWIG80TR, WIG30TR

Co 60 sekund

Wartosci otwarcia Indekséw Gietdowych obliczanych w trybie jednolitym podawane
sg do publicznej wiadomosci po osiggnieciu przez wskaznik otwarcia W wartosci
65%, w przeciwnym razie wartos¢ otwarcia réwna sie wartosci zamkniecia.

Wskaznik otwarcia W obliczany jest jako relacja biezacej wartos¢ pakietow akcji,
dla ktérych zawarto Transakcje podczas Sesji, do biezacej kapitalizacji Portfela
Indeksu.

Wartosci Indekséw obliczanych w trybie jednolitym podawane sg do publicznej
wiadomosci zgodnie z ponizszym harmonogramem:

Indeksy Narodowe 11:15 otwarcie, 15:15 po drugim fixingu

Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
Indekséw oraz wskazniki statystyczne zawierajgce podsumowanie dnia.

14



REGULAMIN RODZINY INDEKSOW GIELDOWYCH

4.4,

4.3.8.

4.3.9.

Warto$¢ zamkniecia Indeksu jest centralng wartoscia dnia Indeksu,
w szczegolnosci stosowang do przeliczenn wartosci wspoétczynnika korygujacego
K(t).

W przypadku, gdy anulowanie Transakcji Gietdowych wptyneto na wartosc
Indeksow Gietdowych, to po Sesji Gietdowej zostanie powtdrnie obliczona
i opublikowana warto$¢ otwarcia, zamkniecia oraz dziennego maksimum oraz
minimum tych Indekséw Gietdowych. W trakcie Sesji Gietdowej, Administrator nie
dokonuje ich powtdrnego obliczania i publikacji.

Zasady przeprowadzania rewizji, korekt kwartalnych oraz korekt nadzwyczajnych Indeksow

4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.8.

4.4.9.

Rewizje i korekty kwartalne Indekséw przeprowadzane sg na podstawie przepisow
szczegbtowych dotyczacych poszczegdinych Indeksow.

Spétka, w ramach korekty nadzwyczajnej, moze zostac¢ zakwalifikowana i wpisana
na liste uczestnikow Indeksu na podstawie przepiséw szczegdtowych dotyczacych
danego Indeksu.

Spétka, w ramach korekty nadzwyczajnej, moze zostac usunieta z listy Uczestnikow
Indeksu w przypadku, gdy:

a) liczba akcji w wolnym obrocie danej Spotki spadnie ponizej poziomu
10%,

b) Spodtka zostata oznaczona w sposdb szczegdlny zgodnie z § 3 ust. 1
Dziatu VII Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego,

c) Spodtka zostata zakwalifikowania do segmentu LISTA ALERTOW lub
do segmentu Strefa Nizszej Ptynnosci,

d) Spoditka zostata wykluczona z obrotu na Rynku Regulowanym,

e) wystgpity inne istotne przestanki, zagrazajace bezpieczenstwu
obrotu i interesowi jego uczestnikéw.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o niezwtocznym wykluczeniu z Obrotu
Gietdowego akcji danej Spotki na zgdanie KNF lub BFG, Administrator usuwa Spoétke
z listy Uczestnikdéw danego Indeksu.

W przypadku, gdy wykluczenie z Obrotu Gietdowego ma miejsce bez rozliczenia
pienieznego dla inwestora, operacja usuniecia Spétki, o ktérej mowa w pkt. 4.4.4
jest przeprowadzana z uwzglednieniem kursu Spoétki rownym zero.

Operacja usuniecia Spotki zgodnie z pkt. 4.4.5 zostanie uwzgledniona w
wartosciach zamkniecia Indeksdéw, z ktérych Spétka jest usuwana.

W przypadku Indekséw charakteryzujacych sie statg liczbq Uczestnikdw,
Administrator po zakonczeniu sesji podczas, ktdérej zostata przeprowadzona
operacja usuniecia Spoétki opisanej w pkt. 4.4.4-4.4.6, podaje do publicznej
wiadomosci informacje dotyczacg Spoétek, ktére uzupetnig listy Uczestnikow
poszczegdlnych Indeksow.

W przypadku potaczenia dwdch lub wiekszej liczby Spdétek bedacych Uczestnikami
danego Indeksu, Spoétka lub Spétki przejmowane sg usuwane z Indekséw po
przekazaniu przez Spoétke przejmujacq raportu biezacego informujacego o
rejestracji potgczenia Spétek przez sad.

Informacje o zmianach w Indeksach podawane sg do publicznej wiadomosci
zgodnie z ponizszym harmonogramem:
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Indeks Rewizje i korekty kwartalne Korekty nadzwyczajne

2 dni przed ich

WIG20, WIG20TR, .
przeprowadzeniem,

mWIG40, a w przypadkach okreslonych
mWIG40TR, Co najmniej 2 tygodnie przed Przyp Y
: ) w pkt 5.2.23-5.2.26,
sWIGS80, ich przeprowadzeniem
5.4.18-5.4.24, 5.6.1821-
SWIGBOTR, WIG30, 5.6.24 oraz 5.8.23-5.8.26 -
WIG30TR o . e T
niezwtocznie
o o Zgodnie z zasadami korekt
WIG140 Co .naJmmeJ 1 tyd2|en- przed nadzwyczajnych
ich przeprowadzeniem dla Indekséw WIG20,
mWIG40 i sWIG80
2 dni przed ich
L . przeprowadzeniem, a w
Indeksy Co najmniej 1 tydzien przed ,
Makrosektorowe ich przeprowadzeniem przypadkach okreslonych

w pkt 10.1.21-10.1.24-
niezwiocznie

WIG, Indeksy 2 dni przed ich

Narodowe, rzeprowadzeniem, a w
WIG-ESG, WIGtech, | Co najmniej 1 tydzieh przed przep o
. . przypadkach okreslonych w
WIGtechTR, ich przeprowadzeniem . .
. pkt 4.4.4 - 4.4.6 niezwiocznie
Subindeksy

Sektorowe, WIGdiv

4.5, Kwalifikacja do Indekséw Gietdowych Spodtek w notowaniu réwnolegtym (,dual listed”)

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

W przypadku Spétek notowanych na rynkach prowadzonych przez GPW oraz
notowanych na zagranicznym rynku macierzystym (czyli rynku funkcjonujacym w
panstwie siedziby lub centrali Spétki, panstwie, w ktérym Spdtka lub spotki zalezne
prowadza dziatalnos$¢ w najwiekszym zakresie lub panstwie, na terytorium ktérego
zostata przeprowadzona pierwsza oferta publiczna akcji Spétki) i uznawanych wg
klasyfikacji Administratora za spotki zagraniczne, Administrator w ramach rewizji i
korekt okresowych Indekséw dokonuje weryfikacji ww. Spétek pod katem ich
kwalifikacji do Indekséw w sytuacji zidentyfikowania réznic pomiedzy kursem
Spétki na GPW i rynku macierzystym.

Weryfikacji podlegajq Spétki, ktérych ftaczny wolumen obrotu w okresie ostatnich 3
miesiecy przed dniem weryfikacji (dzien Rankingu dla danego Indeksu) na rynku
macierzystym w poréwnaniu do tacznego wolumenu obrotu na GPW byt wiekszy o
20%.

W sytuacji, gdy na rynku macierzystym w okresie podlegajacym weryfikacji, dla
Spoétki nie odnotowano transakcji, Spotka nie moze by¢ zakwalifikowana do
Indeksdw.

Dla Spoétek, dla ktérych spetniony zostat warunek opisany w pkt. 4.5.2,
Administrator wyznacza srednig wartos$¢ kursu w okresie ostatnich 3 miesiecy przed
dniem weryfikacji (dzien Rankingu dla danego Indeksu) na GPW oraz na rynku
macierzystym.
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4.5.5. Jesli bezwzgledny udziat réznicy miedzy $rednim kursem Spoétki na GPW i $rednim

kursem Spoétki na rynku macierzystym w stosunku do kursu na GPW bedzie wiekszy
od 20%, Spotka nie moze zostac zakwalifikowana do Indeksow.
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5.

5.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSOW WIG20, WIG20TR, WIG30,
WIG30TR, mMWIG40, mMWIG40TR, sWIG80 ORAZ sWIGS80TR

Ranking Indeksu

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

5.1.9.

Ranking Indeksu stuzy dokonywaniu zmian w Portfelach Indeksow w wyniku rewizji
lub korekty kwartalnej.

Ranking Indeksu sporzadzany jest na 4 tygodnie przed dniem rewizji lub korekty
kwartalnej w Dniu Rankingu.

Przy sporzadzaniu Rankingu bierze sie pod uwage procentowy udziat w tgcznych
obrotach oraz procentowy udziat w tacznej wartosci akcji w wolnym obrocie
wszystkich Spotek Gietdowych, uwzglednianych w Rankingu.

Wartos$¢ obrotow, stanowigcg podstawe Rankingu, oblicza sie biorgc pod uwage
obroty akcjami w Systemie Kursu Jednolitego i Systemie Notowan Ciagtych za
okres 12 miesiecy. W przypadku potaczenia dwdch lub wiecej Spotek, wartosé
obrotow akcjami tych Spotek jest sumowana.

Wartos$¢ akcji w wolnym obrocie oblicza sie jako iloczyn Kursu Zamkniecia akcji i
liczby akcji w wolnym obrocie w Dniu Rankingu, przy czym Kurs Zamkniecia jest
wybierany losowo z okresu obejmujacego Dzien Rankingu i cztery Dni Sesyjne
bezposrednio go poprzedzajgce. W Rankingu nie uczestnicza Spoétki, ktére na Dzien
Rankingu znajdg sie w ostatnim kwartylu zestawienia Spotek wedtug wartosci akcji
w wolnym obrocie.

Punkty rankingowe Spétek oblicza sie na podstawie ponizszego wzoru:

R(i) = 0,4 * sT(i) + 0,6 * sC(i)

gdzie:

R(i) - punkty rankingowe Spotki ,i”

sT(i) - procentowy udziat obrotu akcjami Spétki ,i” w tacznych obrotach akcjami
Spotek uczestniczacych w Rankingu

sC(i) - procentowy udziat wartosci akcji w wolnym obrocie spétki ,i” w wartosci

akcji w wolnym obrocie Spétek uczestniczacych w Rankingu

Kwalifikacja Spétki do danego Indeksu w ramach rewizji rocznej lub korekty
kwartalnej odbywa sie dodatkowo w oparciu o Miesieczny Wskaznik Obrotu (MWO),
wyznaczany niezaleznie dla Indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30, przy
czym dla WIG20 i WIG30 ustalana jest taka sama warto$¢ MWO.

MWO jest wyznaczany na podstawie ponizszego wzoru:

MWO (%) = mediana(DWO(%))

gdzie:

dzienny wolumen obrotu
DWO(%) =+ — —x 100
liczba akcji w wolnym obrocie *

*wg stanu na koniec miesigca

Poziomy wskaznika dla kazdej Spoétki weryfikowane za okres ostatnich 12 petnych
miesiecy kalendarzowych przed Dniem Rankingu, za wyjatkiem miesigca w ktérym
Spotka debiutowata, dla ktérego MWO jest wyznaczany na podstawie danych z
Sesji, na ktorych Spétka byta notowana.
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5.2.

5.1.10.

5.1.11.

5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.16.

5.1.17.

5.1.18.

5.1.19.
5.1.20.

5.1.20

Kazda Spotka, bedaca Uczestnikiem danego Indeksu oraz kazda Spoditka,
debiutujagca w Indeksie, aby zakwalifikowac sie do listy Uczestnikéw Indeksu,
przechodzi nastepujacy proces weryfikacji:

a) pierwszy etap - kwalifikacja do Indeksu nastepuje, gdy Spotka przekroczy
poziom MWO w 8 sposrdod 12 miesiecy; spetnienie tego kryterium kornczy
weryfikacje.

b) drugi etap - jezeli Spotka nie zakwalifikuje sie do Indeksu w pierwszym
etapie, przeprowadzana jest weryfikacja w drugim etapie, w ramach ktorej
Spotka kwalifikuje sie do Indeksu, gdy przekroczy poziom MWO w 4 spos$rod
ostatnich 6 miesiecy. Spetnienie tego kryterium konczy weryfikacje.

Jesli Spoétka nie spetnia kryterium MWO w pierwszym lub drugim etapie, nie moze
by¢ zakwalifikowana do danego Indeksu, z zastrzezeniem pkt 5.1.14.

Poziom MWO ustala sie na podstawie ponizszego wzoru za okres 12 miesiecy wg
stanu na koniec marca, czerwca, wrzesnia i grudnia:

poziom MWO (%) = Iilgz\rrl(MWO(%)i) + 0,02 éreéiht]lia(MWO(%)i),
L

gdzie:
N - portfel danego Indeksu zawierajacego i-tg liczbe Spotek

Wyznaczone poziomy MWO dla kazdego z Indekséw publikowane sg na stronie
internetowej Administratora odpowiednio po ostatniej sesji kwietnia, lipca,
pazdziernika i stycznia.

Spetnianie kryterium poziomu MWO nie bedzie weryfikowane dla Spotek, ktore
zostaty uczestnikami Indeksu WIG20, mWIG40, sWIG80 Ilub WIG30 w trybie
korekty nadzwyczajnej, o ktérej mowa odpowiednio w pkt 5.2.20, 5.4.18, 5.6.18
oraz 5.8.20, w pierwszych 12 miesigcach po wprowadzeniu akcji Spotki do Obrotu
Gietdowego (debiutu).

W przypadku korekty nadzwyczajnej polegajacej na dodaniu do listy Uczestnikow
danego Indeksu Spoétki znajdujacej sie na najwyzszej pozycji na licie rezerwowej
do danego Indeksu, Administrator dokona dodatkowej weryfikacji Spétki
polegajacej na sprawdzeniu czy w ostatnim miesigcu przed korekta nadzwyczajng
Spétka spetniata kryterium poziomu MWO dla danego Indeksu. W przypadku
negatywnej weryfikacji, Administrator dokona dodatkowej weryfikacji dla kolejnej
Spoiki z listy rezerwowej dla danego Indeksu.

Spotka wchodzaca w sktad Indeksu WIG20, mWIG40 albo sWIG80 nie moze by¢
jednoczesnie Uczestnikiem innego z tych Indeksdw.

Na podstawie Rankingu, dla Indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 oraz WIG30
tworzone sa réwniez listy rezerwowe Uczestnikow Indeksu, ktére stuzg do
uzupetniania list Uczestnikédw Indeksu podczas korekty nadzwyczajnej.

Lista rezerwowa podawana jest do publicznej wiadomosci.
Lista rezerwowa zawiera co najmniej 5 Spotek.

Wielkosci pakietéw akcji Spétek umieszczonych na liscie rezerwowej wyznacza sie
na podstawie wzoréw stosowanych przy rewizji lub przy korekcie.

Na liscie rezerwowej Indeksu WIG20 nie jest uwzgledniana Spotka, ktéra w
zestawieniu Spotek wedtug wartosci akcji w wolnym obrocie znajduje sie na pozycji
nizszej niz 40.

Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spotek WIG20
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5.2.1.

5.2.2.
5.2.3.
5.2.4.

5.2.5.
5.2.6.

5.2.7.

5.2.8.

5.2.9.

5.2.10.

5.2.11.

5.2.12.

5.2.13.

5.2.14.

5.2.15.

5.2.16.

W skiad Portfela Indeksu WIG20 wchodza pakiety akcji 20 Uczestnikow. W
szczegdblnie uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie sytuacje, ze w Indeksie
uczestniczy wiecej lub mniej niz 20 Uczestnikdw.

Data bazowg Indeksu jest 16 kwietnia 1994 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.

Liczba Uczestnikow Indeksu zakwalifikowanych do jednego sektora, wedtug
stosowanej Klasyfikacji Sektorowej, nie moze by¢ wieksza niz 5.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest bez uwzgledniania dochoddw z tytutu dywidend.

W przypadku notowania akcji Spotki po raz pierwszy ,bez prawa poboru” z Kursem
Odniesienia, nizszym niz ostatni Kurs Zamkniecia, pakiet akcji tej Spotki nie jest
uwzgledniany na pierwszej Sesji ,bez prawa poboru” w Portfelu Indeksu.
Zapowiedz przewidywanej zmiany w Portfelu Indeksu zwigzanej z niniejszq
operacjg moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci na 1 dzien przed dniem
ostatniego notowania akcji danej Spotki z prawem poboru. Informacje o
przeprowadzeniu niniejszej operacji podawane sg do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu Sesji, podczas ktorej akcje tej Spotki byty po raz ostatni notowane z
prawem poboru.

Rewizja roczna Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego pigtku marca na
podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem rewizji, a jej celem
jest dokonanie niezbednych zmian listy Uczestnikdw Indeksu oraz wyznaczenie
nowych pakietéw akcji wszystkich Uczestnikéw Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej zostajg Spotki, ktore zajety co najmniej 15
pozycje w Rankingu, zas opuszczajg go Spotki, ktére zajety pozycje nizsza niz 25.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej pozostajg réwniez Spétki, ktére zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 16 a 25, jezeli na liscie Uczestnikow Indeksu zwolnito
sie miejsce i liczba Uczestnikow spadta ponizej 20.

W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy Uczestnikdw Indeksu wynika, ze nie bedzie
spetniony warunek okreslony w pkt 5.2.4, to skreslenie Spotki z listy Uczestnikow
Indeksu moze nastgpic¢ tylko wéwczas, gdy Spoétka wpisywana na liste Uczestnikéw
zajmuje pozycje w Rankingu co najmniej o 5 pozycji wyzszg od Spétki skreslanej.

Pakiety akcji Spotek wchodzacych w skifad Portfela Indeksu po rewizji rocznej
wyznaczane sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielkos¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 15%
jego wartosci.

Korekta kwartalna jest przeprowadzana po Sesji trzeciego piatku czerwca, wrzesnia
i grudnia, na podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem
korekty, a jej celem jest przeprowadzenie niezbednych zmian listy Uczestnikéw
Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej zostajg Spotki, ktére zajety co
najmniej 10 pozycje w Rankingu, za$ opuszczajg go Spoétki, ktére zajety pozycje
nizsza niz 30.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej pozostajg réwniez Spoétki, ktére zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 11 a 30, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikdéw spadta ponizej 20.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu rewizji rocznej lub korekty kwartalnej do
Indeksu miato zakwalifikowad sie mniej niz 20 Spoétek, na liste Uczestnikow Indeksu
wpisane zostang Spotki z pozycji nizszej niz 25 dla rewizji oraz z pozycji nizszej niz
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5.3.

5.2.17.

5.2.18.

5.2.19.

5.2.20.

5.2.21.

5.2.22.

5.2.23.

5.2.24.

5.2.25.

5.2.26.

5.2.27.

5.2.28.

5.2.29.

30 dla korekty, spetniajace kryteria Indeksu, tak aby lista Uczestnikdéw Indeksu
liczyta 20 Spotek.

W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy Uczestnikdw Indeksu wynika, ze nie bedzie
spetniony warunek okreslony w pkt 5.2.4, to skreslenie Spoétki z listy Uczestnikéw
Indeksu moze nastgpic tylko wowczas, gdy Spotka wpisywana na liste Uczestnikow
zajmuje pozycje w Rankingu co najmniej o 5 pozycji wyzszg od Spotki skreslanej.

Pakiety akcji Spotek, ktore zostang Uczestnikami Indeksu po korekcie, wyznaczane
sq wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spotki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 15%
jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zostac¢ przeprowadzona w
ramach tzw. szybkiej sciezki, polegajacej na kwalifikacji i wpisaniu na liste
Uczestnikéw Indeksu nowo wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spédtki, jesli
wartos¢ jej akcji w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania stanowi co
najmniej 5% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu na Sesji w tym dniu.

Kwalifikacja Spotki do Indeksu, o ktorej mowa w pkt. 5.2.20 moze nastgpi¢ po
siedmiu Sesjach od jej debiutu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej w wyniku wprowadzenia do Obrotu
Gietdowego nowej Spotki, z listy Uczestnikdw Indeksu skresla sie Spoétke, ktdra
w ostatnim Rankingu Indeksu jest na najnizszej pozycji.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o wykluczeniu z Obrotu Gietdowego akcji
danej Spotki na zadanie KNF lub BFG, Administrator usuwa dang Spotke z listy
Uczestnikéw danego Indeksu zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.4.5 - 4.4.7
oraz wprowadza na liste Uczestnikéw Indeksu Spétke, ktdra znalazta sie w ostatnim
Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu
zakwalifikowana.

W przypadku zawieszenia Obrotu Gietdowego akcjami danej Spotki na zadanie KNF
lub BFG, moze zosta¢ przeprowadzona nadzwyczajna korekta Uczestnikéw
Indeksu, polegajaca na wykresleniu danej Spotki z listu Uczestnikéow Indeksu bez
jej zastepowania inng Spotka.

Jezeli przed uptywem 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w
pkt 5.2.24, nastgpi wznowienie Obrotu akcjami Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu WIG20, Spotka ta podlega niezwlocznie ponownemu wpisaniu
na te liste.

Po uptywie 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w pkt 5.2.24,
miejsce Spotki skreslonej z listy Uczestnikdédw Indeksu zajmuje niezwtocznie Spétka,
ktéra znalazta sie w ostatnim Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie
zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac¢ przeprowadzona nadzwyczajna korekta
Uczestnikéw Indeksu w celu skreslenia Spétki z listy Uczestnikéw Indeksu WIG20.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej, miejsce Spoétki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu zajmuje Spoétka, ktéra znalazta sie w ostatnim Rankingu
Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

Korekta nadzwyczajna Indeksu WIG20 skutkuje odpowiednig korektg Indeksow
mWIG40 oraz sWIGS80.

Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spétek WIG20TR

5.3.1.

W skfad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji Spoétek wchodzacych w skiad
WIG20.
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5.4.

5.3.2.
5.3.3.
5.3.4.

5.3.5.

Data bazowg Indeksu jest 31 grudnia 2004 roku.
Warto$¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.960,57 punktéw.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegoétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspodtczynnik korygujacy, obliczany na podstawie
nastepujacego wzoru:
M)

K({t+1) =W*K(t)

oraz : M(t") = M(t) - D(t) - V() + Q(b)
gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

ven = S@) +1

* N (i)

D(t) — wartos¢ dywidendy z akcji lub warto$¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego), ktore na Sesji ,t+1" po raz pierwszy bedg notowane ,bez
dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - wartos$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akgji P(i,t)

Q(t) — wartos$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietéw
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spétek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akcji ,i” na Sesji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”

N(i)

udziat (liczba akcji) Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

Rewizja roczna, korekta kwartalna i korekta nadzwyczajna listy Uczestnikéw
Indeksu przeprowadzane sg zgodnie z zasadami przewidzianymi dla WIG20.

Warszawski Indeks Gietdowy Srednich Spétek mWIG40

5.4.1.

W skiad Portfela Indeksu wchodzg pakiety akcji 40 Spoétek. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie sytuacje, ze w Indeksie uczestniczy
wiecej lub mniej niz 40 Spotek.
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5.4.2.
5.4.3.
5.4.4.
5.4.5.

5.4.6.

5.4.7.

5.4.8.

5.4.9.

5.4.10.

5.4.11.

5.4.12.

5.4.13.

5.4.14.

5.4.15.

5.4.16.

Data bazowg Indeksu jest 31 grudnia 1997 roku.
Warto$¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktéw.
Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest bez uwzgledniania dochoddw z tytutu dywidend.

W przypadku notowania akcji Spotki po raz pierwszy ,bez prawa poboru” z Kursem
Odniesienia, nizszym niz ostatni Kurs Zamkniecia, pakiet akcji tej Spoétki nie jest
uwzgledniany na pierwszej Sesji ,bez prawa poboru” w Portfelu Indeksu.
Zapowiedz przewidywanej zmiany w Portfelu Indeksu zwigzanej z niniejszq
operacjg moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci na 1 dzien przed dniem
ostatniego notowania akcji danej Spoétki z prawem poboru. Informacje o
przeprowadzeniu niniejszej operacji podawane sg do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu Sesji, podczas ktorej akcje tej Spotki byty po raz ostatni notowane z
prawem poboru.

Na liste Uczestnikdw Indeksu nie mogg by¢ wpisane Spdtki z siedziba poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, notowane jednoczesnie na Rynku
Regulowanym i innych rynkach o wartosci rynkowej w Dniu Rankingu powyzej
mediany kapitalizacji rynkowej spotek uczestniczacych w Indeksie WIG20. Wartosé
mediany obliczana jest na podstawie wartosci rynkowej Spoétek z Indeksu WIG20
w okresie ostatnich trzech miesiecy przed Dniem Rankingu.

Rewizja roczna Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego pigtku marca na
podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem rewizji, a jej celem
jest wyznaczenie nowych pakietéw akcji wszystkich Uczestnikow Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej zostajg Spotki, ktdre zajety co najmniej 50
pozycje w Rankingu, zas opuszczajg go Spotki, ktdre zajety pozycje nizsza niz 70.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej pozostajg réwniez Spétki, ktére zajety
najwyzszq pozycje pomiedzy 51 a 70, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikow spadfa ponizej 40.

Pakiety akcji Spétek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu po rewizji rocznej
wyznaczane sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Korekta kwartalna jest przeprowadzana po Sesji trzeciego pigtku czerwca, wrzesnia
i grudnia, na podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem
korekty, a jej celem jest przeprowadzenie niezbednych zmian sktadu Uczestnikéw.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej zostajg Spotki, ktore zajety co
najmniej 45 pozycje w Rankingu, zas opuszczajg go Spotki, ktére zajely pozycje
nizszg niz 80.

Uczestnikiem Indeksu po korekcie kwartalnej pozostaja rdwniez Spétki, ktore zajety
najwyzszq pozycje pomiedzy 46 a 80, jezeli na lisScie Uczestnikdéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikéw spadta ponizej 40.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu rewizji rocznej lub korekty kwartalnej do
indeksu miato zakwalifikowac sie mniej niz 40 Spoétek, na liste Uczestnikdw Indeksu
wpisane zostang Spoftki z pozycji nizszej niz 70 dla rewizji oraz z pozycji nizszej niz
80 dla korekty, spetniajace kryteria Indeksu, tak aby lista Uczestnikéw Indeksu
liczyta 40 Spétek.

Pakiety akcji Spoétek, ktére zostang Uczestnikami Indeksu po korekcie wyznaczane
sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.
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5.5.

5.4.17.

5.4.18.

5.4.19.

5.4.20.

5.4.21.

5.4.22.

5.4.23.

5.4.24.

5.4.25.

5.4.26.

5.4.27.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zostac przeprowadzona w
ramach tzw. szybkiej Sciezki, polegajacej na kwalifikacji i wpisaniu na liste
Uczestnikéw Indeksu nowo wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spotki, jesli
wartos¢ jej akcji w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania stanowi co
najmniej 2,5% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu na Sesji w tym dniu.

Kwalifikacja Spétki do Indeksu, o ktorej mowa w pkt. 5.4.18 moze nastgpi¢ po
siedmiu Sesjach od jej debiutu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej w wyniku wprowadzenia do Obrotu
Gietdowego nowej Spotki, z listy Uczestnikdw Indeksu skresla sie Spoétke, ktdra
w ostatnim Rankingu Indeksu jest na najnizszej pozycji.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o wykluczeniu z Obrotu Gietdowego akcji
danej Spotki na zadanie KNF lub BFG, Administrator usuwa dang Spotke z listy
Uczestnikéw danego Indeksu zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.4.5 - 4.4.7
oraz wprowadza na liste Uczestnikow Indeksu Spotke, ktdra znalazta sie w ostatnim
Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu
zakwalifikowana.

W przypadku zawieszenia Obrotu Gietdowego akcjami danej Spétki na zadanie KNF
lub BFG moze zostaC przeprowadzona nadzwyczajna korekta, polegajgca na
wykresleniu danej Spoétki z listy Uczestnikow Indeksu bez jej zastepowania inng
Spotka.

Jezeli przed uptywem 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w
pkt 5.4.22, nastgpi wznowienie obrotu akcjami Spotki skreslonej z listy Uczestnikéw
Indeksu, Spétka ta podlega niezwtocznie ponownemu wpisaniu na te liste.

Po uptywie 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w pkt 5.4.22,
miejsce Spotki skreslonej z listy Uczestnikdow Indeksu zajmuje niezwtocznie Spotka
z listy rezerwowej Uczestnikdéw Indeksu.

W szczegdlnych przypadkach moze zosta¢ przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spotki z listy Uczestnikdéw Indeksu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej, miejsce Spoétki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu zajmuje Spétka, ktora znalazta sie w ostatnim Rankingu
Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

Korekta nadzwyczajna Indeksu skutkuje odpowiednig korekta Indeksu sWIG80.

Warszawski Indeks Gietdowy Srednich Spétek mWIG40TR

5.5.1.

5.5.2.
5.5.3.
5.5.4.

W skitad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji Spétek, wchodzacych w sktad
Indeksu mWIG40.

Data bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 2.346,14 punktow.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajgcych
z akcji Spétek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodoéw uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegoétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego. (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciagtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspotczynnik korygujacy, obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:
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5.6.

5.5.5.

M(t")

K(it+1)= M@

* K(t)

oraz: M(t") = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)
gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

Ve =—m71

* N(i)

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub wartosc¢ teoretyczna dywidendy z akgji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktére na Sesji ,t+1” po raz pierwszy
beda notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po
raz pierwszy bedg notowane ,bez prawa poboru”; wartosci
teoretycznej V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest
wyzsza od kursu akcji P(i,t)

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zardwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spétek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akcji ,i” na Sesji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spotki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spoétki ,,i”

N(i) — liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

Rewizja roczna, korekta kwartalna i korekta nadzwyczajna listy Uczestnikéw
Indeksu przeprowadzane sg zgodnie z zasadami przewidzianymi dla mWIG40.

Warszawski Indeks Gietdowy Matych Spoétek sWIG80

5.6.1.

5.6.2.
5.6.3.
5.6.4.
5.6.5.

W skiad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji 80 Spoétek. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie sytuacje, ze w Indeksie uczestniczy
wiecej lub mniej niz 80 Spétek.

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 1994 roku.
Wartos$¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.
Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest bez uwzgledniania dochoddéw z tytutu dywidend.

W przypadku notowania akcji Spotki po raz pierwszy ,bez prawa poboru” z Kursem
Odniesienia, nizszym niz ostatni Kurs Zamkniecia, pakiet akcji tej Spétki nie jest
uwzgledniany na pierwszej Sesji ,bez prawa poboru” w Portfelu Indeksu.
Zapowiedz przewidywanej zmiany w Portfelu Indeksu zwigzanej z niniejszq
operacjg moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci na 1 dzien przed dniem
ostatniego notowania akcji danej Spoétki z prawem poboru. Informacje o
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5.6.6.

5.6.7.

5.6.8.

5.6.9.

5.6.10.

5.6.11.

5.6.12.

5.6.13.

5.6.14.

5.6.15.

5.6.16.

5.6.17.

5.6.18.

5.6.19.

przeprowadzeniu niniejszej operacji podawane sg do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu Sesji, podczas ktorej akcje tej Spotki byty po raz ostatni notowane z
prawem poboru.

Na liste Uczestnikdw Indeksu nie moga by¢ wpisane Spoétki z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, notowane jednoczesnie na Rynku
Regulowanym i innych rynkach o wartosci rynkowej w Dniu Rankingu powyzej
mediany kapitalizacji rynkowej Spotek uczestniczacych w Indeksie mWIG40.
Warto$¢ mediany obliczana jest na podstawie wartosci rynkowej Spoétek z Indeksu
mWIG40 w okresie ostatnich trzech miesiecy przed Dniem Rankingu.

Rewizja roczna Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego pigtku marca na
podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem rewizji, a jej celem
jest wyznaczenie nowych pakietow akcji wszystkich Uczestnikéw Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej zostajg Spotki, ktére zajety co najmniej
120 pozycje w Rankingu, zas opuszczajg go Spotki, ktére zajety pozycje nizszg niz
160.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej pozostajg rowniez Spotki, ktore zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 121 a 160, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikdéw spadta ponizej 80.

Pakiety akcji Spétek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu po rewizji rocznej
wyznaczane sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielkos¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spotki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Korekta kwartalna jest przeprowadzana po Sesji trzeciego pigtku czerwca, wrzesnia
i grudnia, na podstawie Rankingu sporzgadzonego na 4 tygodnie przed dniem
korekty, a jej celem jest przeprowadzenie niezbednych zmian sktadu Uczestnikéw.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej zostaja Spétki, ktére zajety co
najmniej 110 pozycje w Rankingu, zas$ opuszczajg go Spotki, ktore zajety pozycje
nizsza niz 180.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej pozostajg rowniez Spétki, ktére zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 111 a 180, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikdéw spadta ponizej 80.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu rewizji rocznej lub korekty kwartalnej do
indeksu miato zakwalifikowac sie mniej niz 80 Spotek, na liste Uczestnikow Indeksu
wpisane zostang Spétki z pozycji nizszej niz 160 dla rewizji oraz z pozycji nizszej
niz 180 dla korekty, spetniajace kryteria Indeksu, tak aby lista Uczestnikdw Indeksu
liczyta 80 Spétek.

Pakiety akcji Spétek, ktére zostang Uczestnikami Indeksu po korekcie wyznaczane
sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielkos¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zosta¢ przeprowadzona w
ramach tzw. szybkiej $ciezki, polegajacej na kwalifikacji i wpisaniu na liste
Uczestnikéw Indeksu nowo wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spétki, jesli
wartos¢ jej akcji w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania stanowi co
najmniej 1,25% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu na Sesji w tym dniu.

Kwalifikacja Spotki do Indeksu, o ktorej mowa w pkt. 5.6.18 moze nastgpi¢ po
siedmiu Sesjach od jej debiutu.
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5.7.

5.6.20.

5.6.21.

5.6.22.

5.6.23.

5.6.24.

5.6.25.

5.6.26.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej w wyniku wprowadzenia do Obrotu
Gietdowego nowej Spotki, z listy Uczestnikow Indeksu skresla sie Spotke, ktora
w ostatnim Rankingu Indeksu jest na najnizszej pozycji.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o wykluczeniu z Obrotu Gietdowego akcji
danej Spotki na zadanie KNF lub BFG, Administrator usuwa dang Spotke z listy
Uczestnikéw danego Indeksu zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.4.5 - 4.4.7
oraz wprowadza na liste Uczestnikow Indeksu Spotke, ktdra znalazta sie w ostatnim
Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu
zakwalifikowana.

W przypadku zawieszenia Obrotu Gietdowego akcjami danej Spétki na zadanie KNF
lub BFG, moze zosta¢ przeprowadzona nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow
Indeksu, polegajaca na wykresleniu danej Spétki z listu Uczestnikéw Indeksu bez
jej zastepowania inng Spotka.

Jezeli przed uptywem 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w
pkt 5.6.22, nastgpi wznowienie Obrotu akcjami Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu, Spotka ta podlega niezwtocznie ponownemu wpisaniu na te
liste.

Po uptywie 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w pkt 5.6.22,
miejsce Spotki skreslonej z listy Uczestnikéw Indeksu zajmuje niezwiocznie Spotka
z listy rezerwowej Uczestnikow Indeksu.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spotki z listy Uczestnikdw Indeksu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej, miejsce Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu zajmuje Spotka, ktéra znalazta sie w ostatnim Rankingu
Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

Warszawski Indeks Gietdowy Matych Spotek sWIGS80TR

5.7.1.

5.7.2.
5.7.3.
5.7.4.

W sktad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji Spétek, wchodzacych w sktad
Indeksu sWIGS80.

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 11.090,93 punktow.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajgcych
z akcji Spétek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodéw uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciagtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspoétczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:

M)
K(it+1)= M@ * K(t)
oraz: M(t") = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)
gdzie:
. _PGO-P@Eem) .
V(l, t) = W * N(l)
D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy z akcji

(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktdre na Sesji ,t+1" po raz pierwszy bedq
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5.8.

5.7.5.

notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - warto$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktore na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akcji P(i,t)

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wyfaczanych (-) z
Portfela Indeksu po sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) - kurs akgcji ,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”

N(i) — liczba akcji Spoétki ,,i” w Portfelu Indeksu.

Rewizja roczna, korekta kwartalna i korekta nadzwyczajna listy Uczestnikow
Indeksu przeprowadzane sg zgodnie z zasadami przewidzianymi dla sWIGS80.

Indeks WIG30

5.8.1.

5.8.2.
5.8.3.
5.8.4.

5.8.5.
5.8.6.

5.8.7.

5.8.8.

W skitad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji 30 Spétek. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie sytuacje, ze w Indeksie uczestniczy
wiecej lub mniej niz 30 Spotek.

Datg bazowg Indeksu jest 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 2.582,98 punktow.

Liczba Uczestnikédw Indeksu zakwalifikowanych do jednego sektora dziatalnosci
gospodarczej, wedtug Klasyfikacji Sektorowej, nie moze by¢ wieksza niz 7.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest bez uwzgledniania dochodéw z tytutu dywidend.

W przypadku notowania akcji Spoétki po raz pierwszy ,bez prawa poboru” z Kursem
Odniesienia, nizszym niz ostatni Kurs Zamkniecia, pakiet akcji tej Spotki nie jest
uwzgledniany na pierwszej Sesji ,bez prawa poboru” w Portfelu Indeksu.
Zapowiedz przewidywanej zmiany w Portfelu Indeksu zwigzanej z niniejszq
operacjg moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci na 1 dzien przed dniem
ostatniego notowania akcji danej Spétki z prawem poboru. Informacje o
przeprowadzeniu niniejszej operacji podawane sg do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu Sesji, podczas ktérej akcje tej Spotki byty po raz ostatni notowane z
prawem poboru.

Rewizja roczna Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego pigtku marca na
podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem rewizji, a jej celem
jest dokonanie niezbednych zmian listy Uczestnikow Indeksu oraz wyznaczenie
nowych pakietéw akcji wszystkich Uczestnikéw Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej zostajg Spotki, ktére zajety co najmniej 20
pozycje w Rankingu, za$ opuszczajg go Spoétki, ktére zajety pozycje nizsza niz 40.
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5.8.9.

5.8.10.

5.8.11.

5.8.12.

5.8.13.

5.8.14.

5.8.15.

5.8.16.

5.8.17.

5.8.18.

5.8.19.

5.8.20.

5.8.21.

5.8.22.

5.8.23.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej pozostajg réwniez Spodtki, ktore zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 21 a 40, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikow spadta ponizej 30.

W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy Uczestnikdw Indeksu wynika, ze nie bedzie
spetniony warunek okreslony w pkt 5.8.4, to skreslenie Spotki z listy Uczestnikow
Indeksu moze nastgpic¢ tylko wéwczas, gdy Spotka wpisywana na liste Uczestnikow
zajmuje pozycje w Rankingu o co najmniej 5 pozycji wyzszg, od Spotki skreslanej.

Udziaty (pakiety akcji) Spotek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu po rewizji
rocznej wyznaczane sg wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Korekta kwartalna jest przeprowadzana po Sesji trzeciego pigtku czerwca, wrzesnia
i grudnia, na podstawie Rankingu sporzadzonego na 4 tygodnie przed dniem
korekty, a jej celem jest przeprowadzenie niezbednych zmian listy Uczestnikow
Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej zostajg Spotki, ktére zajety co
najmniej 15 pozycje w Rankingu, za$ opuszczajg go Spotki, ktore zajety pozycje
nizsza niz 45.

Uczestnikami Indeksu po korekcie kwartalnej pozostaja rowniez Spétki, ktore zajety
najwyzszg pozycje pomiedzy 16 a 45, jezeli na liscie Uczestnikéw zwolnito sie
miejsce i liczba Uczestnikow spadta ponizej 30.

W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy Uczestnikdw Indeksu wynika, ze nie bedzie
spetniony warunek okreslony w pkt 5.8.4, to skreslenie Spétki z listy Uczestnikéw
Indeksu moze nastgpic¢ tylko wéwczas, gdy Spoétka wpisywana na liste Uczestnikéw
zajmuje pozycje w Rankingu co najmniej o 5 pozycji wyzszg od Spotki skreslanej.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu rewizji rocznej lub korekty kwartalnej do
indeksu miato zakwalifikowac sie mniej niz 30 Spotek, na liste Uczestnikdéw Indeksu
wpisane zostang Spotki z pozycji nizszej niz 40 dla rewizji oraz z pozycji nizszej niz
45 dla korekty, spetniajace kryteria Indeksu, tak aby lista Uczestnikow Indeksu
liczyta 30 Spotek.

Pakiety akcji Spotek, ktére zostang Uczestnikami Indeksu po korekcie wyznaczane
sq wedtug stanu na Dzien Rankingu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zosta¢ przeprowadzona w
ramach tzw. szybkiej $ciezki, polegajacej na kwalifikacji i wpisaniu na liste
Uczestnikéw Indeksu nowo wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spoétki, jesli
wartos¢ jej akcji w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania stanowi co
najmniej 5% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu na Sesji w tym dniu.

Kwalifikacja Spétki do Indeksu, o ktérej mowa w pkt. 5.8.20 moze nastgpi¢ po
siedmiu Sesjach od jej debiutu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej w wyniku wprowadzenia do Obrotu
Gietdowego nowej Spétki, z listy Uczestnikdow Indeksu skresla sie Spoétke, ktora
w ostatnim Rankingu Indeksdw jest na najnizszej pozycji.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o wykluczeniu z Obrotu Gietdowego akcji
danej Spétki na zadanie KNF lub BFG, Administrator usuwa dang Spoétke z listy
Uczestnikow danego Indeksu zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.4.5 - 4.4.7
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5.9.

5.8.24.

5.8.25.

5.8.26.

5.8.27.

5.8.28.

oraz wprowadza na liste Uczestnikéw Indeksu Spétke, ktdra znalazta sie w ostatnim
Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu
zakwalifikowana.

W przypadku zawieszenia Obrotu Gietdowego akcjami danej Spotki na zadanie KNF
lub BFG, moze zostaé przeprowadzona nadzwyczajna korekta listy Uczestnikdéw
Indeksu, polegajaca na wykresleniu danej Spoétki z listu Uczestnikdw Indeksu bez
jej zastepowania inng Spotka.

Jezeli przed uptywem 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w
pkt 5.8.24, nastgpi wznowienie Obrotu akcjami Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu, Spotka ta podlega niezwtocznie ponownemu wpisaniu na te
liste.

Po uptywie 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w pkt 5.8.24,
miejsce Spotki skreslonej z listy Uczestnikdw Indeksu zajmuje niezwiocznie Spotka
z listy rezerwowej Uczestnikéw Indeksu.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spotki z listy Uczestnikdw Indeksu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej miejsce Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu zajmuje Spoétka, ktora znalazta sie w ostatnim Rankingu
Indeksdw na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

Indeks WIG30TR

5.9.1.

5.9.2.
5.9.3.
5.9.4.

W sktad Portfela Indeksu wchodzg pakiety akcji Spotek wchodzacych w skiad
Indeksu WIG30.

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 3.729,44 punktow.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspdiczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujacego wzoru:

Mt
Kit+1) = M@ * K(t)
oraz : M(t") = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)
gdzie:
o P@t)—P(,em)
R GES I
D(t) — wartos¢ dywidendy z akcji lub warto$é teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego), ktére na Sesji ,t+1” po raz pierwszy bedg notowane ,bez
dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote
V(t) — wartos¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz

pierwszy bedg notowane ,bez prawa poboru”
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V(i,t) - wartos$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktore na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akgcji P(i,t)

Q(t) — wartos$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak rowniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) - kurs akgcji ,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spotki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”

N(i) — liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

5.9.5 Rewizja roczna, korekta kwartalna i korekta nadzwyczajna listy Uczestnikéw
Indeksu przeprowadzane sg zgodnie z zasadami przewidzianymi dla WIG30.
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6.

6.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSU WIG, INDEKSOW NARODOWYCH
ORAZ SUBINDEKSOW SEKTOROWYCH

Warszawski Indeks Gietdowy WIG

6.1.1.

6.1.2.
6.1.3.
6.1.4.

6.1.5.

W sktad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji Spétek notowanych na Rynku
Regulowanym.

Datg bazowg Indeksu jest 16 kwietnia 1991 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegoétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspodtczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujacego wzoru:

Mt"
M(t)

K(it+1)= * K(t)

oraz: M(t") = M(t) - D(t) - V() + Q(b)
gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

v = SO +1

* N(i)

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub warto$é teoretyczna dywidendy z akgcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktére na Sesji ,t+1" po raz pierwszy bedg
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - wartos$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akciji P(i,t)

Q(t) — wartos$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spétek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akcji ,i” na Sesji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spofki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”

N(i) — liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest

rewizja kwartalna Portfela Indeksu, ktérej celem jest wyznaczenie nowych
pakietow akcji.
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6.2.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

Pakiety akcji Spétek wchodzacych w skiad Portfela Indeksu wyznaczane sg wedtug
stanu na koniec lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie podczas rewizji, jezeli
wartos¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci lub gdy warto$¢ pakietow akcji w Portfelu Indeksu Uczestnikow,
zakwalifikowanych do jednego sektora wedtug Klasyfikacji Sektorowej, przekracza
30% jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta Uczestnikéw Indeksu moze zostaé przeprowadzona
w przypadku pierwszego wprowadzenia Spoétki do Obrotu Gietdowego (debiutu).

Kwalifikacja Spotki do Indeksu moze nastgpi¢ po siedmiu Sesjach od jej debiutu,
na podstawie dokonanej analizy spetniania kryteriow o ktérych mowa w pkt 4.1,
przy czym weryfikacja struktury akcjonariatu Spotki dla ustalenia liczby jej akcji w
wolnym obrocie nastepuje wedtug stanu po pieciu Sesjach od debiutu, na podstawie
informacji udostepnionych przez Spotke w ramach realizacji obowigzkow
informacyjnych emitentéow zgodnie z odpowiednimi przepisami Ustawy o ofercie
publicznej.

Wielkoé¢ pakietu akcji Spotki debiutujacej w Portfelu Indeksu wyznaczana jest
zgodnie z zasadami rewizji kwartalnej Portfela Indeksu.

Indeksy Narodowe

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

W sktad portfeli Indekséw Narodowych wchodzg pakiety akcji Spotek notowanych
na Rynku Regulowanym.

Dokonujac oceny statusu danej Spotki, Administrator bierze pod uwage panstwo
siedziby lub centrali Spotki, panstwo, w ktérym Spoétka lub spétki zalezne prowadzg
dziatalnos$¢ w najwiekszym zakresie oraz panstwo, na terytorium ktdrego zostata
przeprowadzona pierwsza oferta publiczna akcji Spétki. Dokonujgc oceny statusu
Spétki Administrator moze zasiegnac opinii Komitetu Indekséw Gietdowych.

Datami bazowymi Indekséw Narodowych sg:

a) 16 kwietnia 1991 roku dla WIG-Poland,

b) 31 grudnia 2010 roku dla WIG-Ukraine.
Wartosciami bazowymi Indeksdw Narodowych sa:
a) 1.000,00 punktéw dla WIG-Poland,

b) 1.000,00 punktéw dla WIG-Ukraine.

Wartos¢ Indeksu Narodowego wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw
wynikajacych z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochoddédw
uzyskiwanych z tytutu dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji
bonusowych lub innych operacji na papierach wartosciowych na zasadach
okreslonych w Szczegdétowych Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy).
W celu zachowania ciagtosci wartosci Indeksu Narodowego stosuje sie
wspotczynnik korygujacy obliczany na podstawie nastepujgacego wzoru:

M(t")
K(t = 1) ZW*K([')
oraz: M(t’) = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)

gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

Vo = S@) +1

* N(i)
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6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.

6.2.10.

D(t) — wartos¢ dywidendy z akcji lub wartos$¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktére na Sesji ,t+1” po raz pierwszy
beda notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktoére na Sesji ,t+1” po
raz pierwszy bedg notowane ,bez prawa poboru”; wartosci
teoretycznej V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest
wyzsza od kursu akcji P(i,t).

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akgcji ,i"” na Sesji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spoétki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”
N(i) — liczba akcji spotki ,,i” w Portfelu Indeksu.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Indeksu Narodowego, ktérej celem jest wyznaczenie
nowych pakietéw akcji.

Pakiety akcji Spotek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu Narodowego
wyznaczane sg wedtug stanu na koniec lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielkos¢ pakietu akcji Spotki uczestniczacej w Indeksie jest redukowana
proporcjonalnie podczas rewizji:

a) dla WIG-Poland, jezeli wartos¢ akcji danej Spotki znajdujacych sie w Portfelu
Indeksu przekracza 10% jego wartosci lub gdy wartos¢ pakietéw akcji w
Portfelu Indeksu Uczestnikdw zakwalifikowanych do jednego sektora wedtug
Klasyfikacji Sektorowej, przekracza 30% jego wartosci;

b) dla WIG-Ukraine, jezeli warto$¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w
Portfelu Indeksu przekracza 10% jego wartosci. W przypadku, gdy liczba
Spoétek uczestniczacych w Indeksie WIG-Ukraine jest mniejsza niz 20,
wielko$¢ pakietu akcji danej Spétki jest redukowana proporcjonalnie podczas
rewizji, jezeli wartos$¢ akcji danej Spétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu
przekracza 40% jego wartosci.

Nadzwyczajna korekta Uczestnikow Indeksu moze zosta¢ przeprowadzona
w przypadku pierwszego wprowadzenia Spotki do Obrotu Gietdowego (debiutu).

Kwalifikacja Spoétki do Indeksu moze nastgpi¢ po siedmiu Sesjach od jej debiutu,
na podstawie dokonanej analizy spetniania kryteriow o ktéorych mowa w pkt 4.1,
przy czym weryfikacja struktury akcjonariatu Spétki dla ustalenia liczby jej akcji w
wolnym obrocie nastepuje wedtug stanu po pieciu Sesjach od debiutu, na podstawie
informacji udostepnionych przez Spétke w ramach realizacji obowigzkow
informacyjnych emitentow zgodnie z odpowiednimi przepisami Ustawy o ofercie
publicznej.
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6.2.11. Wielkos¢ pakietu akcji Spotki debiutujacej w Portfelu Indeksu wyznaczana jest
zgodnie z zasadami rewizji kwartalnej Portfela Indeksu.
6.3. Subindeksy Sektorowe

6.3.1. W sktad Portfeli Subindekséw Sektorowych, wchodzg Spoétki uczestniczace w WIG,
ktére zostaty zakwalifikowane do odpowiedniego sektora weditug Klasyfikacji
Sektorowej.

6.3.2. Datami bazowymi Subindekséw Sektorowych sa:
a) 31 grudnia 1998 r. dla WIG-spozywczy,
b) 31 grudnia 1998 r. dla WIG-banki,
C) 31 grudnia 1998 r. dla WIG-budownictwo,
d) 31 grudnia 1998 r. dla WIG-informatyka,
e) 31 grudnia 2004 r. dla WIG-media,
f) 30 grudnia 2005 r. dla WIG-paliwa,
g) 15 czerwca 2007 r. dla WIG-nieruchomosci,
h) 19 wrzesnia 2008 r. dla WIG-chemia,
i) 31 grudnia 2009 r. dla WIG-energia,
i) 31 grudnia 2010 r. dla WIG-gornictwo,
k) 31 grudnia 2016 r. dla WIG-odziez,
1) 31 grudnia 2016 r. dla WIG-leki,
m) 31 grudnia 2016 r. dla WIG-motoryzacja,
n) 31 grudnia 2016 r. dla WIG-gry.

6.3.3.  Wartosciami bazowymi Subindekséw Sektorowych sg:
a) 1.279,56 dla WIG-spozywczy,
b)  1.279,56 dla WIG-banki,
C) 1.279,56 dla WIG-budownictwo,
d) 1.279,56 dla WIG-informatyka,
e) 2.663,62 dla WIG-media,
f) 3.560,08 dla WIG-paliwa,
g) 6.543,82 dla WIG-nieruchomosci,
h) 3.836,10 dla WIG-chemia,
i) 3.998,60 dla WIG-energia,
i) 4.748,99 dla WIG-gdrnictwo,
k) 5.175,40 dla WIG-odziez,
) 5.175,40 dla WIG-leki,
m) 5.175,40 dla WIG-motoryzacja
n) 5.175,40 dla WIG-gry.

6.3.4. Warto$¢ Subindeksu Sektorowego wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji
praw wynikajacych z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow
uzyskiwanych z tytutu dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji
bonusowych Ilub innych operacji na papierach wartosciowych na zasadach
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6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy).
W celu zachowania ciggtosci wartosci Subindeksu Sektorowego stosuje sie
wspotczynnik korygujacy obliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

_ M)
K(it+1)= T0) * K(t)
oraz: M(t") = M(t) - D(t) - V() + Q(b)

gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

v = SO+ 1

* N(i)

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktdre na Sesji ,t+1" po raz pierwszy bedq
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartos$¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktore na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akcji P(i,t).

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spétek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) - kurs akgcji ,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spotki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”
N(i) — liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Subindeksu Sektorowego, ktérej celem jest wyznaczenie
nowych pakietéw akcji.

Pakiety akcji Spotek wchodzacych w sktad Portfela Subindeksu Sektorowego réwne
sg pakietom akcji wchodzacym w sktad Portfela WIG.

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikdw Subindeksu Sektorowego moze zostaé
przeprowadzona w przypadku pierwszego wprowadzenia Spoétki do Obrotu
Gietdowego (debiutu).

Kwalifikacja Spétki do Subindeksu moze nastgpi¢ po siedmiu Sesjach od jej
debiutu, na podstawie dokonanej analizy spetniania kryteridw o ktérych mowa w
pkt 4.1, przy czym weryfikacja struktury akcjonariatu Spétki dla ustalenia liczby jej
akcji w wolnym obrocie nastepuje wedtug stanu po pieciu Sesjach od debiutu, na
podstawie informacji udostepnionych przez Spoétke w ramach realizacji obowigzkdéw
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7.1.

7.2.

7.3.

6.3.9.

informacyjnych emitentow zgodnie z odpowiednimi przepisami Ustawy o ofercie
publicznej.

Wielkos$¢ pakietu akcji Spotki debiutujacej w Portfelu Subindeksu Sektorowego
wyznaczana jest zgodnie z zasadami rewizji kwartalnej Portfela Indeksu WIG.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI, WYZNACZANIA I PUBLIKACJII INDEKSOW
WIG20short, WIG20lev, WIG20dvp, mWIG40dvp ORAZ sWIG80dvp

WIG20short

7.1.1.

7.1.2.
7.1.3.
7.1.4.

7.1.5.

WIG20short jest Indeksem odwrotnym do Indeksu WIG20, w wyznaczaniu ktérego
uwzgledniane sa wartosci Indeksu WIG20 oraz Wskaznik WIBOR dla terminu
Overnight (O/N).

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2005 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 2.654,95 punktow.

Warto$¢ WIG20short jest wyznaczana na podstawie nastepujacego wzoru:

WIG20,

WIG20short, =WIG20short; | -1
WIG20,

2 |+2-WIG20short; - R -d
360

WIG20short; — biezgca wartos¢ Indeksu WIG20short
WIG20shortt - ostatnia warto$¢ zamkniecia Indeksu WIG20short
WIG20: - biezaca wartos$¢ Indeksu WIG20

WIG20+ - ostatnia warto$¢ zamkniecia Indeksu WIG20

R - wartos¢ Wskaznika WIBOR dla terminu Overnight (O/N)

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem ti T.

Wartosci Indeksu WIG20short sg publikowane zgodnie z harmonogramem WIG20.

WIG20lev

7.2.1.

7.2.2.
7.2.3.
7.2.4.

7.2.5.

WIG20lev jest Indeksem, uwzgledniajacym dzwignie finansowg do Indeksu WIG20.
W wyznaczaniu jego wartosci, uwzgledniane sg wartosci WIG20 oraz Wskaznik
WIBOR dla terminu Overnight (O/N).

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2005 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 2.654,95 punktow.

Wartos$¢ WIG20lev jest wyznaczana na podstawie nastepujgcego wzoru:

WIG20lev, =WIG20lev, -| 2- 1620 41 \wig20lev, .(i)d
WIG20, 360

WIG20lev: - biezaca wartos¢ Indeksu WIG20lev

WIG20levt - ostatnia warto$¢ zamkniecia Indeksu WIG20lev
WIG20; - biezgca wartos¢ Indeksu WIG20

WIG20+ - ostatnia warto$¢ zamkniecia Indeksu WIG20

R - warto$¢ Wskaznika WIBOR dla terminu Overnight (O/N)
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem ti T.

Wartosci WIG20lev sg publikowane zgodnie z harmonogramem Indeksu WIG20.

WIG20dvp
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7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.
7.3.4.

Warto$¢ WIG20dvp jest wyznaczana na podstawie dochoddéw z akcji z tytutu
dywidend pienieznych wyptacanych przez Spotki wchodzace w sktad WIG20, w tym:

a) zaliczek pienieznych na poczet przewidywanej dywidendy,

b) dywidend, ktorych wyptata uzalezniona jest od zdarzenia przysztego
i niepewnego, jednak wytacznie w przypadku jezeli Dzien Sesyjny, w ktorym
akcje bedg notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”, bedzie przypadat po
dniu ziszczenia sie warunkdéw wyptaty takiej dywidendy.

Do obliczen stosuje sie pakiety akcji poszczegdlnych Spotek wchodzacych w skiad
WIG20 okreslone dla Portfela Indeksu WIG20.

Datg bazowa Indeksu jest 2 stycznia 2007 r.
Warto$¢ WIG20dvp jest wyznaczana na podstawie nastepujgacych wzoréw:

a) w pierwszym Dniu Sesyjnym przypadajacym po trzecim pigtku grudnia
kazdego roku kalendarzowego:

Jezeli t<>d WIG20dvp (d) =0

. P(t) x D(t)
Jezeli t=d WIGZOdUp(d) = m X 1000

b) w pozostate Dni Sesyjne:

Jezeli t<>d WIG20dvp (d) = WIG20dvp (d-1)

Jezeli t=d WIG20dvp(d) = % X 1000 + WIGdvp(d — 1)
gdzie:
d — dzien wyznaczania Indeksu WIG20dvp,
t — Dzien Sesyjny, w ktérym akcje uczestniczace w WIG20, po

raz pierwszy sg notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”,

WIG20dvp (d) wartos¢ Indeksu dywidend okreslona na Sesji w dniu ,,d”,

WIG20dvp (d-1) — wartos$¢ Indeksu dywidend okreslona na Sesji w dniu ,d-1"
(poprzednia Sesja Gietdowa),

M(0) — kapitalizacja bazowa Indeksu WIG20,

K(t) — wspotczynnik korygujacy Indeksu WIG20 okreslony na Sesje
w dniu ,t”,

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub wartos$é teoretyczna dywidendy

z akcji (obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegotowymi
Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP), ktore na Sesji
.t” po raz pierwszy s notowane ,bez dywidendy”; w
przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote,

P(t) — pakiet akcji danej Spotki w Indeksie WIG20 obowigzujacy na
Sesje w dniu ,t".
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7.3.5.

7.3.6.

WIG20dvp jest publikowany w trybie jednolitym, a warto$¢ otwarcia jest podawana
do publicznej wiadomosci o godzinie 11:00 kazdego Dnia Sesyjnego.

Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
Indeksu oraz wskazniki statystyczne zawierajace podsumowanie dnia.

7.4. mWIG40dvp

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.
7.4.4.

Warto$¢ mWIG40dvp jest wyznaczana na podstawie dochoddw z akcji z tytutu
dywidend pienieznych wyptacanych przez Spétki wchodzace w sktad mWIG40, w
tym:

a) zaliczek pienieznych na poczet przewidywanej dywidendy,

b) dywidend, ktérych wyptata uzalezniona jest od zdarzenia przysztego
i niepewnego, jednak wytacznie w przypadku jezeli Dzien Sesyjny, w ktorym
akcje bedg notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”, bedzie przypadat po
dniu ziszczenia sie warunkdw wyptaty takiej dywidendy.

Do obliczenn stosuje sie pakiety akcji poszczegdlnych Spoétek wchodzacych
w sktad mWIG40 okreslone dla Portfela Indeksu mWIG40.

Data bazowg Indeksu jest 2 stycznia 2007 r.
Wartos¢ mWIG40dvp wyznaczana jest na podstawie nastepujacych wzorow:

a) w pierwszym Dniu Sesyjnym przypadajacym po trzecim pigtku grudnia
kazdego roku kalendarzowego:

Jezeli t<>d mWIG40dvp (d) =0

. P(t) xD(t)
Jezeli t=d mWIG40dvp(d) = m X 1000

b) w pozostate Dni Sesyjne:

Jezeli t<>d mWIG40dvp (d) = mWIG40dvp (d-1)

Jezeli t=d WIG40dvp(d) = P(®) x D) X 1000 + mWI1G40dvp(d — 1
- m VPR = M0 x K () m vp(d=1)
gdzie:
d — dzien wyznaczania mWIG40dvp,
t — Dzien Sesyjny, w ktorym akcje uczestniczace w Indeksie
mWIG40, po raz pierwszy sg notowane z oznaczeniem ,bez
dywidendy”,

mWIG40dvp (d) - wartos¢ Indeksu dywidend okreslona na Sesji w dniu ,d”,

mMmWIG40dvp (d-1) — wartos¢ Indeksu dywidend okreslona na Sesji w dniu
»~d-1" (poprzednia Sesja Gietdowa),

M(0) - kapitalizacja bazowa mWIGA40,

K(t) — wspotczynnik korygujacy mWIG40 okreslony na Sesje w dniu
llt"’

D(t) — warto$¢ dywidendy z akcji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy

z akcji (obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegotowymi
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7.5.

Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP), ktore na Sesji
.t” po raz pierwszy sg notowane ,bez dywidendy”; w
przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote,

P(t) — pakiet akcji danej spotki w Indeksie mWIG40 obowigzujacy
na Sesje w dniu ,t”.

7.4.5. Indeks mWIG40dvp jest publikowany w trybie jednolitym, a wartos$¢ otwarcia jest
podawana do publicznej wiadomosci o godzinie 11:00 kazdego Dnia Sesyjnego.
7.4.6. Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
Indeksu oraz wskazniki statystyczne zawierajace podsumowanie dnia.
sWIG80dvp
7.5.1. Warto$¢ sWIG80dvp jest wyznaczana na podstawie dochodow z akcji z tytutu
dywidend pienieznych, wyptacanych przez Spoétki wchodzace w sktad Indeksu
sWIG80, w tym:
a) zaliczek pienieznych na poczet przewidywanej dywidendy,
b) dywidend, ktérych wyptata uzalezniona jest od zdarzenia przysztego
i niepewnego, jednak wytgcznie w przypadku jezeli Dzien Sesyjny, w ktérym
akcje bedq notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”, bedzie przypadat po
dniu ziszczenia sie warunkéw wyptaty takiej dywidendy.
7.5.2. Do obliczen stosuje sie pakiety akcji poszczegdlnych Spotek wchodzacych w skiad
sWIG80 okreslone dla Portfela Indeksu sWIG80.
7.5.3. Datg bazowa Indeksu jest 2 stycznia 2007 r.
7.5.4. Wartos$¢ sWIG80dvp wyznaczana jest na podstawie nastepujacych wzordw:

a) w pierwszym Dniu Sesyjnym, przypadajacym po trzecim pigtku grudnia
kazdego roku kalendarzowego:

Jezeli t<>d sWIG80dvp (d) = 0

o P(t) X D(t)
Jezeli t=d sWIGSOdvp(d) = M X 1000

b) w pozostate Dni Sesyjne:

Jezeli t<>d sWIG80dvp (d) = sWIG80dvp (d-1)

Jezeli t=d WIG80dvp(d) = PO xD(®) X 1000 + sWI1G80dvp(d — 1
- § VP = 0y x K (D s vp(d=1)
gdzie:

d — dzien wyznaczania sWIG80dvp,

t — Dzien Sesyjny, w ktérym akcje uczestniczace w Indeksie
sWIG80, po raz pierwszy sg notowane z oznaczeniem ,bez
dywidendy”,

sWIG80dvp (d) - wartos¢ Indeksu dywidend okreslona na Sesji w dniu ,,d”,

sWIG80dvp (d-1) — warto$¢ Indeksu dywidend okreélona na Sesji w dniu
»d-1" (poprzednia Sesja Gietdowa),
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M(0)

kapitalizacja bazowa Indeksu sWIGS80,

K(t)

wspoétczynnik korygujacy Indeksu sWIG80 okreslony na
Sesje w dniu ,t”,

D(t) — warto$¢ dywidendy z akcji lub warto$¢ teoretyczna
dywidendy z akcji (obliczana przez Gietde zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie
UTP), ktore na Sesji ,t” po raz pierwszy sg notowane ,bez
dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie
obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote,

P(t) — pakiet akcji danej Spotki w Indeksie sWIG80 obowigzujacy
na Sesje w dniu ,t”.

7.5.5. Indeks sWIG80dvp jest publikowany w trybie jednolitym, a warto$¢ otwarcia jest
podawana do publicznej wiadomosci o godzinie 11:00 kazdego Dnia Sesyjnego.

7.5.6 Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
Indeksu oraz wskazniki statystyczne zawierajace podsumowanie dnia.
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8.2.

8.3.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI I PUBLIKACJI INDEKSU WIG-ESG

Opis rynku, ktérego pomiar jest celem Indeksu

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

Indeks WIG-ESG ma na celu pomiar wartosci portfela Spoétek Gietdowych,
zakwalifikowanych do Indekséw WIG20 oraz mWIG40, zweryfikowanych z uzyciem
czynnika dostosowawczego, jakim jest ocena stopnia wypetniania w dziatalnosci
zasad s$rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (czynniki ,ESG” -
Environmental, Social, Governance).

WIG-ESG jest indeksem dochodowym, uwzgledniajacym dochody z tytutu
dywidend i praw poboru, wyptacanych z tytutu akcji w Portfelu Indeksu.

Datq bazowg Indeksu WIG-ESG jest 31 grudnia 2018 r.

Zasady kwalifikacji Uczestnikéw Indeksu

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

Rankingi
8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

Uczestnikami Indeksu WIG-ESG sg Spotki notowane na rynku regulowanym GPW,
ktore sg Uczestnikami WIG20 i mWIG40, wedtug stanu na koniec stycznia,
kwietnia, lipca i pazdziernika danego roku.

Waga poszczegdlnych Uczestnikdow w portfelu Indeksu WIG-ESG okreslana jest na
podstawie Rankingdéw Indeksu, opisanych w pkt 8.3.

Administrator podaje do publicznej wiadomosci, na swojej stronie internetowej,
liste Uczestnikow Indeksu wraz z wielkosciami pakietdw akcji, jak réwniez
informacje o planowanych zmianach w skfadzie WIG-ESG.

Indeksu: Ranking ESG oraz Ranking Dobrych Praktyk

Ranking ESG tworzony jest na podstawie wynikow analiz i danych ESG, zawartych
w Raportach ESG Risk Rating, opracowywanych przez niezalezng agencje badawczg
Sustainalytics B.V. z siedziba w Holandii (,Raporty ESG Risk Rating”). Zasady
opracowywania Raportéw ESG Risk Rating, okresla dokumentacja dostepna w
serwisie internetowym Sustainalytics B.V.

Wstepny Ranking ESG jest przez Administratora sporzadzany 4 razy w roku, wg
stanu po ostatniej Sesji stycznia, kwietnia, lipca oraz pazdziernika, na podstawie
punktéw, uzyskanych przez poszczegdlnych Uczestnikdw Indeksu w Raportach ESG
Risk Rating (scoring).

Spotki moga uzyskac¢ w Rankingu ESG od 0 do 100 punktéw, przy czym uznaje sie,
ze im nizsza liczba przyznanych punktow, tym Spoétka lepiej przestrzega zasady z
zakresu ochrony s$rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego. W
zaleznosci od liczby uzyskanych punktéw, Spétki w Rankingu sg dzielone na 5
osobnych grup (,,grupy kwintylowe”).

W ramach rewizji kwartalnych, kwalifikacja do grup kwintylowych jest zgodna z
punktami uzyskanymi przez Uczestnikdéw Indeksu w Raportach ESG Risk Rating
wskazanymi w pkt. 8.3.2 i podlega weryfikacji, uwzgledniajacej poréwnanie
biezacej kwalifikacji do grupy kwintylowej z kwalifikacja w poprzednim Rankingu
ESG.

W przypadku, gdy kwalifikacja danej Spétki do grupy kwintylowej we wstepnym
Rankingu znaczaco rdzni sie od kwalifikacji z poprzedniego Rankingu, a punktacja
ulega zmianie w zwigzku ze zmiang metodologii Raportow ESG Risk Rating,
wprowadzony zostaje mechanizm wygtadzania, w ramach ktérego kwalifikacja do
nowej grupy kwintylowej nie moze by¢ wieksza niz o jedng grupe w ramach danej
rewizji kwartalnej.

Mechanizm wygtadzania opisany w punkcie 8.3.5 ma zastosowanie podczas
kolejnych rewizji kwartalnych, do momentu osigqgniecia docelowej grupy
kwintylowej. Dostosowanie ma celu zapewnienia stabilnosci Rankingu ESG.
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8.4.

8.3.7.

8.3.8.

8.3.9.

8.3.10.

8.3.11.

Niezaleznie od zastosowanego mechanizmu wygtadzania opisanego w pkt. 8.3.5-
8.3.6 na kwalifikacje spotki do grupy kwintylowej wptywa biezaca ocena stopnia
wypetniania czynnikéw ESG.

W przypadkach watpliwych Administrator moze zasiegna¢ opinii Komitetu
Indeksow Gietdowych lub Komitetu Nadzorczego Wskaznikéw Rynku Kapitatowego.

Ostateczny Ranking ESG dla rewizji kwartalnych, uwzgledniajacy zasady opisane w
pkt. 8.3.4 - 8.3.8, sporzadzany jest odpowiednio wg stanu po ostatniej Sesji lutego,
maja, sierpnia i listopada.

Ranking Dobrych Praktyk sporzadzany jest na podstawie danych dostarczanych
przez GPW, wynikajacych z analizy stosowania zasad fadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”
(,Dobre Praktyki”) na podstawie informacji Spotek, sporzadzanych na podstawie §
29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, oraz oswiadczen o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, zamieszczanych w raportach rocznych Spétek.

Ranking Dobrych Praktyk jest sporzadzany przez Administratora jeden raz w roku
po ostatniej Sesji lipca, na podstawie danych okreslonych w pkt 8.3.10 wedtug
stanu na koniec lipca kazdego roku. Spotki kwalifikowane sa do jednej z czterech
kategorii, zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. kategoria pierwsza: niestosowanie przez Spétke maksimum 3 zasad Dobrych
Praktyk, przy czym wsrdd niestosowanych zasad nie moze znalez¢ sie zadna z
zasad wskazanych w lit. c;

b. kategoria druga: niestosowanie przez Spotke od 4 do 6 zasad Dobrych Praktyk,
przy czym wsrdod niestosowanych zasad nie moze znalez¢ sie zadna z zasad
wskazanych w lit. c;

c. kategoria trzecia: niestosowanie przez spdtke wiecej niz 6 zasad Dobrych Praktyk
GPW lub niestosowanie jednej z zasad 1.1, 1.2, 1.3, 1.6, 1.7, 2.3, 2.11, 3.9,
4.6,4.13,5.3,,5.4,6.2,;

d. kategoria czwarta: bez wzgledu na liczbe niestosowanych zasad szczegdtowych
Dobrych Praktyk, w przypadku gdy oswiadczenie Spotki o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarte w raporcie rocznym jest niezgodne z os$wiadczeniami
przekazywanymi w raportach sporzadzanych na podstawie § 29 ust. 3
Regulaminu Gietdy, lub gdy informacje przekazane w tych raportach sa
niezgodne ze stanem faktycznym.

Udziat Spétek w Portfelu Indeksu

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

Pakiet akcji Spotki wchodzacy w sktad Portfela WIG-ESG stanowig wszystkie akcje
w wolnym obrocie, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji wprowadzonych do Obrotu
Gietdowego, zaokraglona do petnych tysiecy. Liczbe akcji w wolnym obrocie ustala
sie zgodnie z postanowieniami Regulaminu ustalania liczby akcji w wolnym obrocie.

Na potrzeby rewizji kwartalnych, liczbe akcji w wolnym obrocie niezbedna do
wyznaczenia pakietow okreslonych w pkt. 8.4.1, ustala sie odpowiednio zgodnie ze
stanem po ostatniej Sesji lutego, maja, sierpnia i listopada.

Udziat akcji jednej Spétki w Portfelu WIG-ESG jest ograniczany dwuetapowo. W
pierwszym etapie - w zaleznosci od pozycji Spotki w Rankingu ESG, zas w drugim
etapie - na podstawie kwalifikacji do okreslonej kategorii w ramach Rankingu
Dobrych Praktyk, zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. w przypadku Rankingu ESG:

- udziat akcji Spétek nalezacych do drugiej grupy kwintylowej jest ograniczany o
10%,

43



REGULAMIN RODZINY INDEKSOW GIELDOWYCH

8.5.

- udziat akcji Spotek nalezacych do trzeciej grupy kwintylowej jest ograniczany o
20%,

- udziat akcji Spodtek nalezacych do czwartej grupy kwintylowej jest ograniczany o
30%,

- udziat akcji Spotek nalezacych do pigtej grupy kwintylowej jest ograniczany o
40%;

b. w przypadku Rankingu Dobrych Praktyk:

- udziat akcji Spotek z drugiej kategorii jest ograniczany o 5%,

- udziat akcji Spotek z trzeciej kategorii jest ograniczany o 10%,
- udziat akcji Spotek z czwartej kategorii jest ograniczany o 15%.

8.4.4. Udziat akcji jednej Spotki w Portfelu WIG-ESG jest dodatkowo ograniczany do
maksimum 10% Portfela.

8.4.5. Sumaryczny udziat w Portfelu WIG-ESG akcji Spoétek, z ktérych udziat kazdej
przekracza 5%, jest ograniczany do 40% Portfela.

8.4.6. Redukcja pakietéw akcji, ktérych udziat w WIG-ESG przekracza wartosci wskazane
w pkt 8.4.3 i 8.4.4, jest dokonywana w ramach rewizji kwartalnych.

8.4.7.  Przy ustalaniu udziatdbw Spoétek w Portfelu WIG-ESG nie stosuje sie ograniczen
ze wzgledu na sektor dziatalnosci gospodarczej Spotek.

8.4.8. W przypadku zmiany wartosci nominalnej akcji dokonywana jest automatyczna
zmiana wielkosci pakietu i ceny akcji Spotki znajdujacej sie w Portfelu WIG-ESG.

Zasady wyznaczania i publikacji wartosci Indeksu
8.5.1. Formuta obliczania WIG-ESG jest okreslona nastepujgco:

M(t)

WIG — ESG(t) = M

gdzie:

M (t) - kapitalizacja portfela indeksu WIG-ESG na ses;ji ,t”

M (0) - kapitalizacja portfela indeksu WIG-ESG w dniu bazowym 31 grudnia 2018 r.
K (t) - wartos¢ wspétczynnika korygujacego na sesji ,t”

8.5.2.  Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochoddw uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego. (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspétczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujacego wzoru:

M(t")
oraz:
M(t") = M(@) - V() +Q(¢)
gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

Ve ——m71

* N(1)
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8.6.

8.5.3.
8.5.4.

D(t) - wartos$¢ dywidendy z akcji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego GPW), ktére
na sesji ,t+1"” po raz pierwszy bedq notowane ,bez dywidendy”

V(t) - wartos$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na sesji ,t+1” po raz pierwszy
beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - wartos¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na sesji ,t+1” po raz
pierwszy bedq notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej V(i,t) nie
oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu akcji P(i,t)

Q(t) - wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z portfela
indeksu WIG-ESG po sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietdw akcji
spotek wczesniej uczestniczacych w indeksie WIG-ESG, jak rowniez akcji spotek
jeszcze nie uczestniczacych w indeksie WIG-ESG

P(i,t) - kurs akcji ,i” na sesji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru spoétki ,,i”

S(i) - liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji spotki ,,i”

N(i) - liczba akcji spotki ,i” w portfelu Indeksu.

Wartoséci WIG-ESG sg podawane w punktach z doktadnoscig do 0,01 punktu.

Publikacja wartosci Indeksu WIG-ESG nastepuje zgodnie z ogdlnymi zasadami dla
Rodziny Indekséow Gietdowych, okreslonymi w pkt 4.3.

Zmiany okresowe i nadzwyczajne

8.6.1.

8.6.2.

8.6.3.

8.6.4.

8.6.5.

8.6.6.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Indeksu.

Rewizje kwartalne dokonywane sg na podstawie Rankingu ESG i Rankingu Dobrych
Praktyk, z uwzglednieniem kryteridw selekcji i zasad konstrukcji Indeksu WIG-ESG
oraz termindéw, o ktérych mowa w punktach 8.3.7 i 8.4.2.

Informacje o rewizjach kwartalnych podawane sg do publicznej wiadomosci co
najmniej na tydzien przed ich przeprowadzeniem.

Informacja o rewizji kwartalnej Indeksu zawiera rowniez liste rezerwowaq
Uczestnikow Indeksu, ktéra stuzy do uzupetniania listy Uczestnikéw Indeksu
podczas korekty nadzwyczajnej. Lista rezerwowa zawiera co najmniej 5 Spotek.

Korekta nadzwyczajna polega na usunieciu Spétki z listy Uczestnikéw Indeksu oraz
uzupetnieniu jej inng Spoétkg z listy rezerwowej. Korekta nadzwyczajna poza
wymienionymi w pkt. 4.4.3 moze zostac przeprowadzona w przypadku wystapienia
w Spodice istotnych zdarzen, ktére negatywnie wptywajg na ocene stosowania zasad
dotyczacych kwestii $rodowiskowych, spotecznych oraz tadu korporacyjnego w
Spoice.

Wielkos$¢ pakietu akcji znajdujacych sie w portfelu Indeksu WIG-ESG po rewizji lub
korekcie nadzwyczajnej jest zaokraglana do petnych tysiecy.
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9.

9.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCII WARSZAWSKIEGO INDEKSU GIELDOWEGO
SPOLEK DYWIDENDOWYCH WIGdiv

Warszawski Indeks Gietdowy Spétek Dywidendowych WIGdiv

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.
9.1.4.
9.1.5.

Uczestnikami Indeksu sg Spoétki o najwyzszej stopie dywidendy w biezacym roku,
ktore na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych regularnie dokonywaty wyptaty
dywidendy.

W skfad Portfela Indeksu moga wchodzi¢ pakiety akcji Spotek zakwalifikowanych
do Portfeli WIG20, mWIG40 lub sWIGS8O0.

Data bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2010 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajgcych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdtowych
Zasadach Obrotu Gietdowego, (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspodtczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:

M(t")
M(0)

Kit+1)= * K(t)

oraz:
M) =M(@) —V()+ Q)
gdzie:

. _P(i,t) — P(i,em)

V(,t) SO+ 1 * N (D)

D(t) wartos¢ dywidendy z akcji lub teoretyczna wartos¢ dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktdre na Sesji ,t+1" po raz pierwszy beda
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w

walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) teoretyczna wartos¢ prawa poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz

pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) - teoretyczna warto$¢ prawa poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po
raz pierwszy bedg notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akcji P(i,t)

Q(t) — wartos$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietow
akcji Spétek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak réwniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akgcji ,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,,i”

N(i) — liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.
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9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.

9.1.14.

Rewizja roczna Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego piatku grudnia, a
jej celem jest dokonanie niezbednych zmian listy Uczestnikow Indeksu oraz
wyznaczenie nowych pakietdw akcji wszystkich Uczestnikow Indeksu.

Uczestnikami Indeksu po rewizji rocznej zostajg Spotki, ktore w kazdym z ostatnich
pieciu lat obrotowych, do dnia ostatniej Sesji listopada roku obrotowego, w ktorym
przeprowadzana jest rewizja (wtgcznie) wyptacity dywidende.

W przypadku Spoétek, ktérych instrumenty finansowe sg notowane krécej niz 5 lat,
pod uwage bierze sie réwniez informacje o wyptacie dywidendy za poprzednie lata
obrotowe, zawarte w odpowiednim Dokumencie Informacyjnym.

Pakiety akcji (udziaty) Spotek wchodzacych w skiad Portfela Indeksu po rewizji
rocznej wyznaczane sg wedtug stanu po ostatniej Sesji listopada.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie po ostatniej Sesji listopada,
jezeli wartos$¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza
10% jego wartosci.

Korekta kwartalna jest przeprowadzana po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca
i wrzeénia, a jej celem jest wyznaczenie nowych pakietow akcji wszystkich
Uczestnikéw Indeksu.

Pakiety akcji Spotek wyznaczane sq wedtug stanu po ostatniej Sesji lutego, maja
i sierpnia.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie po ostatniej Sesji lutego,
maja i sierpnia, jezeli warto$¢ akcji danej Spétki znajdujacych sie w Portfelu
Indeksu przekracza 10% jego wartosci.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spotki z listy Uczestnikow Indeksu. Korekta nadzwyczajna
poza wymienionymi w pkt. 4.4.3 moze zostaC przeprowadzona w przypadku
podjecia przez walne zgromadzenie Spotki, bedacej Uczestnikiem Indeksu, uchwaty
0 przeznaczeniu catosci zysku za poprzedni rok obrotowy na inny cel, niz wyptata
dywidendy.
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10.
10.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSOW MAKROSEKTOROWYCH

Indeksy Makrosektorowe

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.
10.1.4.

10.1.5.

10.1.6.

10.1.7.

10.1.8.

10.1.9.

10.1.10.

10.1.11.

Administrator oblicza i podaje do publicznej wiadomosci wartosci nastepujacych
Indeksow Makrosektorowych:

a) WIG.MS-BAS (obejmujacy Spoétki z branz zwigzanych z energig, gornictwem
i surowcami),

b) WIG.MS-FIN (obejmujacy Spotki z branz zwigzanych z bankowoscia,
ubezpieczeniami, rynkiem kapitatowym oraz wierzytelnosciami),

c) WIG.GAMESS5 (obejmujacy Spotki z branzy producentéw i wydawcow gier
wideo.

W sktad Portfeli moga wchodzi¢ pakiety akcji Spotek zakwalifikowanych do
Indeksow WIG20, mWIG40 lub sWIGS8O0.

W sktad Portfeli poszczegdlnych Indekséw wchodzg pakiety akcji 5 Spotek.

W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie sytuacje, ze w Indeksie
uczestniczy wiecej lub mniej niz 5 Spotek.

Datami bazowymi Indekséw Makrosektorowych sg:

a) 30 grudnia 2015 r. dla WIG.MS-BAS,

b) 30 grudnia 2015 r. dla WIG.MS-FIN,

c) 28 grudnia 2018 r. dla WIG.GAMESS.
Wartosciami bazowymi Indeksdw Makrosektorowych sa:
a) 10.000,00 punktéw dla WIG.MS-BAS,

b) 10.000,00 punktéw dla WIG.MS-FIN,

c) 10.000,00 punktéw dla WIG.GAMESS.

Wartosci Indekséw Makrosektorowych wyznaczane sg bez uwzgledniania dochodéw
z tytutu dywidend.

W przypadku notowania akcji Spétki po raz pierwszy ,bez prawa poboru” z Kursem
Odniesienia, nizszym niz ostatni Kurs Zamkniecia, pakiet akcji tej Spotki nie jest
uwzgledniany na pierwszej Sesji ,bez prawa poboru” w Portfelu Indeksu.
Zapowiedz przewidywanej zmiany w Portfelu Indeksu, zwigzanej z niniejszq
operacjg moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci na 1 dzien przed dniem
ostatniego notowania akcji danej Spoétki z prawem poboru. Informacje o
przeprowadzeniu niniejszej operacji podawane sg do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu Sesji, podczas ktérej akcje tej Spotki byty po raz ostatni notowane z
prawem poboru.

Po Sesji trzeciego piatku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Indeksu Makrosektorowego, ktorej celem jest
wyznaczenie nowych pakietéw akcji.

Kwalifikacja Spotek do Indeksu Makrosektorowego ma miejsce na podstawie ich
pozycji w Rankingu danego Indeksu.

Ranking Indeksu Makrosektorowego sporzadzany jest wedtug stanu na koniec
lutego, maja, sierpnia i listopada, a przy jego sporzadzeniu bierze sie pod uwage
$redni spread wazony wartoscig obrotow oraz Srednig dzienng liczbe Transakcji,
obliczany za okres ostatnich 12 miesiecy (z uwzglednieniem miesigca, w ktérym
sporzadza sie Ranking).
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10.1.12. W Rankingu Indeksu Makrosektorowego, najwyzsze pozycje zajmuja Spoiki

10.1.

10.1.

10.1.

10.1.

10.1.

10.1.
10.1.
10.1.20.

10.1.21.

10.1.22.

10.1.23.

13.

14,

15.

16.

17.

18.
19.

0 najnizszym $rednim spreadzie i najwyzszej sredniej liczbie Transakcji, o ktérych
mowa w pkt 10.1.11.

W sktad Portfela danego Indeksu Makrosektorowego wchodzg Spotki, ktore zajety
najwyzsze pozycje w Rankingu tego Indeksu.

W przypadku identycznej liczby punktéw w Rankingu dla dwoch lub wiekszej liczby
Spotek, w sktad Portfela Indeksu wchodzi Spétka, ktorej akcjami, w okresie za ktory
sporzadzony zostat Ranking, zostata zawarta najwieksza liczba Transakcji.

Pakiety akcji Spotek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu Makrosektorowego
wyznaczane sg wedtug stanu na koniec lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spotki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 40%
jego wartosci.

Na podstawie Rankingu tworzona jest rowniez lista rezerwowa Uczestnikow
Indeksu Makrosektorowego, ktora stuzy do uzupetniania listy Uczestnikow Indeksu
podczas korekty nadzwyczajnej.

Lista rezerwowa podawana jest do publicznej wiadomosci.
Lista rezerwowa zawiera co najmniej 2 Spotki.

Sredni spread wazony wartoéciag obrotéw, o ktérym mowa w pkt 10.1.1110.1.12,
oblicza sie zgodnie z nastepujacym wzorem:

5= Z?I:}vOi * S
i=1 Oi
gdzie:
k +
_ kb) - (*5°)
S = 20000 * [—— 25—
2
Oi — wartos¢ i-tej Transakcji
k(b) - kurs biezacy i-tej Transakcji
k - najlepsza oferta kupna przed zawarciem i-tej Transakcji
s — najlepsza oferta sprzedazy przed zawarciem i-tej Transakcji

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o wykluczeniu z Obrotu Gietdowego akcji
danej Spétki na zadanie KNF lub BFG, Administrator usuwa dang Spétke z listy
Uczestnikéw danego Indeksu zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4.4.5 - 4.4.7
oraz wprowadza na liste Uczestnikdéw Indeksu Spétke, ktdra znalazta sie w ostatnim
Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu
zakwalifikowana.

W przypadku zawieszenia Obrotu akcjami danej Spétki na zadanie KNF lub BFG,
moze zostal przeprowadzona nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow danego
Indeksu, polegajaca na wykresleniu danej Spotki z listu Uczestnikdw Indeksu bez
jej zastepowania inng Spotka.

Jezeli przed uptywem 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktérym mowa w
pkt 10.1.22, nastapi wznowienie Obrotu akcjami Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu, Spétka ta podlega niezwtocznie ponownemu wpisaniu na te
liste.
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10.1.24.

10.1.25.

10.1.26.

Po uptywie 10 Dni Sesyjnych od zawieszenia Obrotu, o ktorym mowa w pkt 10.1.22,
miejsce Spotki skreslonej z listy Uczestnikdw Indeksu zajmuje niezwiocznie Spotka,
ktéra znalazta sie w ostatnim Rankingu Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie
zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spotki z listy Uczestnikéw Indeksu.

W przypadku dokonania korekty nadzwyczajnej, miejsce Spotki skreslonej z listy
Uczestnikéw Indeksu zajmuje Spotka, ktora znalazta sie w ostatnim Rankingu
Indeksu na najwyzszej pozycji, ale nie zostata do tego Indeksu zakwalifikowana.
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11.
11.1.

11.2.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSU WIGtech ORAZ WIGtechTR

WIGtech

11.1.1.

11.1.2.
11.1.3.
11.1.4.
11.1.5.

11.1.6.

11.1.7.

W skiad Portfela Indeksu moga wchodzi¢ pakiety akcji spétek zakwalifikowanych
do sektoréw: biotechnologia, gry, informatyka i telekomunikacja oraz nowe
technologie.

Data bazowg Indeksu jest 21 czerwca 2019 r.
Wartos$¢ bazowa Indeksu wynosi 10.000,00 punktow.
Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest bez uwzgledniania dochodow z tytutu dywidend.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Indeksu, ktdrej celem jest wyznaczenie nowych
pakietow akcji.

Pakiety akcji Spotek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu wyznaczane sg wedtug
stanu na koniec lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na Dzien Rankingu, jezeli
wartos¢ akcji danej Spotki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci.

WIGtechTR

11.2.1. W sktad Portfela Indeksu wchodza pakiety akcji Spoétek wchodzacych w sktad
Indeksu WIGtech.

11.2.2. Datg bazowg Indeksu jest 21 czerwca 2019 r.

11.2.3. Wartos$¢ bazowa Indeksu wynosi 10.000,00 punktdw.

11.2.4. Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych

z akcji Spétek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodéw uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdtowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspodtczynnik korygujacy, obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:

M(t")
K(t+1) —W*K(t)

oraz : M(t") = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)

gdzie:

.. _PO)—-P@em) .
V(l, t) = W * N(l)

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub warto$¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego), ktére na Sesji ,t+1” po raz pierwszy bedg notowane ,bez
dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz

pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”
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V(i,t) - wartos$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktore na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akgcji P(i,t)

Q(t) — warto$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wyfaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietéw
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak rowniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akgji ,i"” na Sesji ,t”

P(i,em) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spotki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,i”
N(i) — udziat (liczba akcji) Spétki ,i” w Portfelu Indeksu.
11.2.5. Rewizja kwartalna i korekta nadzwyczajna listy Uczestnikow Indeksu

przeprowadzane s zgodnie z zasadami przewidzianymi dla Indeksu WIGtech.
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12,
12.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI INDEKSU WIG140

WIG140
12.1.1.

12.1.2.
12.1.3.
12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

W sktad Portfela Indeksu wchodzg pakiety akcji 140 Spotek zakwalifikowanych do
Portfeli WIG20, mWIG40 i sWIG80.

Datg bazowa Indeksu jest 31 grudnia 2016 roku.
Warto$¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.

Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdtowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspodtczynnik korygujacy, obliczany na podstawie
nastepujacego wzoru:

M(t"

Kit+1)= M@

* K(t)

oraz:
M) =M(@) -V(E)+ Q)
gdzie:

P(i,t) — P(i,em)

O e

* N(7)

D(t) — wartos$¢ dywidendy z akcji lub teoretyczna wartos$¢ dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczego6towymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktére na Ses;ji ,t+1” po raz pierwszy beda
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote

V(t) — teoretyczna warto$¢ prawa poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) — teoretyczna warto$¢ prawa poboru z akgji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po
raz pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci teoretycznej
V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest wyzsza od kursu
akcji P(i,t)

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietéw
akcji Spétek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak rowniez akcji
Spoétek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) - kurs akgji ,i” na Sesji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,i”

S(i)
N(i)

liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,,i”

liczba akcji Spotki ,i” w Portfelu Indeksu.

Po Sesji trzeciego pigtku marca, czerwca, wrzesnia i grudnia przeprowadzana jest
rewizja kwartalna Portfela Indeksu, ktorej celem jest wyznaczenie nowego Portfela
indeksu oraz nowych pakietéw akcji.

W skiad Portfela Indeksu po rewizji wchodzg akcje Spétek, ktére po najblizszej
korekcie kwartalnej lub rewizji rocznej wejda w sktad Portfeli Indekséw WIG20,
mWIG40 i sWIG80.
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12.1.7.

12.1.8.

12.1.9.

Pakiety akcji Spétek wchodzacych w skiad Portfela Indeksu wyznaczane sg wedtug
stanu na koniec lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie podczas rewizji, jezeli
wartos¢ akcji danej Spoétki znajdujacych sie w Portfelu Indeksu przekracza 10%
jego wartosci lub gdy warto$¢ pakietow akcji w Portfelu Indeksu Uczestnikéw,
zakwalifikowanych do jednego sektora wedtug Klasyfikacji Sektorowej, przekracza
30% jego wartosci.

Nadzwyczajne korekty listy Uczestnikow Indeksu przeprowadzane sa zgodnie z
zasadami przewidzianymi dla Indekséw WIG20, mWIG40 i sWIG80.
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13.

13.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI, WYZNACZANIA I PODAWANIA DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI INDEKSOW RYNKU NewConnect

NCIndex
13.1.

1.

13.1.2.

13.1.3.

13.1.4.

13.1.5.

13.1.6.

13.1.7.

13.1.8.

13.1.9.

13.1.

13.1.

13.1.

13.1.

13.1.

13.1.

13.1.

13.1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie, Spotka, ktérej akcje sag
wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, moze
zostac wpisana na liste Uczestnikdéw Indeksu NCIndex.

Na liste Uczestnikow NCIndex mogq nie by¢ wpisane Spodtki, ktore zostaty
oznaczone w sposéb szczegdlny zgodnie z § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na liste Uczestnikdw NCIndex nie mogqg by¢ wpisane Spdtki, ktorych akcje zostaty
zakwalifikowane do segmentu NC Alert.

W przypadku zakwalifikowania akcji Spotki do segmentu NC Alert, Spotka ta zostaje
skreslona z listy Uczestnikdw NCIndex.

Zasady kwalifikacji Spotek do segmentu NC Alert okresla odpowiednia uchwata
Zarzadu Gietdy w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz
zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentow.

Na liste Uczestnikdw NCIndex mogg by¢ wpisane Spétki notowane na NewConnect,
ktdrych liczba akcji w wolnym obrocie jest wyzsza niz 10%,wartos¢ akcji w wolnym
obrocie jest wyzsza niz 1.000.000 zt i ktérych akcje w okresie ostatnich trzech
miesiecy byty przedmiotem co najmniej jednej Transakcji Gietdowej.

Wartos¢ akcji w wolnym obrocie oblicza sie jako iloczyn Kursu Zamkniecia akcji
w danym dniu i liczby akcji w wolnym obrocie w tym dniu.

Do wyznaczania wartosci Indeksu wykorzystuje sie wyrazone w ztotych kursy
ostatnich Transakcji akcjami danej Spétki na Sesji, a jezeli Transakcje nie byty
zawierane - ostatnie Kursy Odniesienia dla tych akgji.

Pakiet (liczba) akcji Spotki wchodzacy w sktad Portfela Indeksu NCIndex stanowig
wszystkie akcje w wolnym obrocie, w liczbie nie wiekszej niz liczba akgji
wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wielko$¢ pakietu akcji Spotek znajdujacych sie w Portfelach Indeksdw po rewizji,
korekcie lub korekcie nadzwyczajnej, jest zaokraglana do petnych tysiecy akcji.

Wartosc¢ pakietu akcji obliczana jest jako iloczyn pakietu akcji wchodzacych w sktad
Portfela Indeksu i ich kursu. Suma tych iloczynéw stanowi kapitalizacje Portfela
Indeksu.

Wartos$¢ otwarcia NCIndex wyznaczanego w trybie cigglym podawana jest do
publicznej wiadomosci po osiggnieciu przez wskaznik otwarcia W wartosci 35%, ale
nie pozniej niz po uptywie godziny od rozpoczecia Sesji.

Wskaznik otwarcia W obliczany jest jako relacja biezacej wartosci pakietéw akcji,
dla ktérych zawarto Transakcje podczas Sesji do biezacej kapitalizacji Portfela
Indeksu.

Po ogtoszeniu wartosci otwarcia, kolejne wartosci Indeksu wyznaczanego w trybie
ciggtym podawane sa do publicznej wiadomosci co 5 minut.

Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
NCIndex oraz wskazniki statystyczne zawierajace podsumowanie dnia.

Wartos$¢ zamkniecia Indeksu jest centralng wartoscig dnia Indeksu, w szczegolnosci
stosowang do przeliczen wartosci wspdtczynnika korygujacego K(t).

W przypadku, gdy anulowanie Transakcji wptyneto na warto$¢ Indeksu NCIndex,
to po Sesji zostanie powtdérnie obliczona i opublikowana wartos¢ Indekséw
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13.1.18.

13.1.19.

13.1.20.
13.1.21.
13.1.22.

13.1.23.

otwarcia, zamkniecia oraz dziennego maksimum oraz minimum tych Indekséw w
trakcie Ses;ji.

Informacje o rewizjach kwartalnych i korektach nadzwyczajnych Indeksu NCIndex
podawane sg do publicznej wiadomosci na 2 dni przed ich przeprowadzeniem

W skfad Portfela Indeksu wchodzg pakiety akcji Spétek wprowadzonych do obrotu
na rynku NewConnect.

Data bazowa Indeksu jest 30 sierpnia 2007 roku.
Wartos¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktow.

Warto$¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spotek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodow uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegdtowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspoétczynnik korygujacy obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:

_ M)
Kit+1) = M@ * K(t)
oraz
M(t') = M) —D(E) = V() +Q(6)
gdzie:
. _PGO-P@lem) .
V(i t) BT e — * N (i)

D(t) — wartos¢ dywidendy z akcji, ktore na Sesji ,t+1” po raz pierwszy bedq
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w
walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ziote

V(t) — wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) — wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po
raz pierwszy bedaq notowane ,bez prawa poboru”; wartosci
teoretycznej V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest
wyzsza od kursu akcji P(i,t)

Q(t) — warto$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania pakietéw
akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak rowniez akcji
Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akgcji ,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,,i”

N(i) — liczba akcji Spétki ,i” w Portfelu Indeksu

Po zakonczeniu Sesji odbywajacej sie w trzeci pigtek marca, czerwca, wrzesnia i
grudnia, przeprowadzana jest rewizja kwartalna Portfela Indeksu, ktérej celem jest
wyznaczenie nowych pakietéw akcji.
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13.1.24.

13.1.25.

13.1.26.

13.1.27.

13.1.28.

13.1.29.

13.1.30.

13.1.31.

13.1.32.

13.1.33.

13.1.34.

Udziaty (pakiety akcji) Spdétek wchodzacych w sktad Portfela Indeksu wyznaczane
sg wedlug stanu po zakonczeniu Sesji odbywajacej sie w drugi pigtek marca,
czerwca, wrzesnia i grudnia.

Jezeli wartos$¢ pakietu akcji, ustalonego podczas rewizji, przekraczataby 10%
kapitalizacji Portfela Indeksu, wielko$¢ pakietu zmniejsza sie do wielkosci, ktérej
wartos$¢ odpowiadataby 10% kapitalizacji Portfela Indeksu.

W szczegdlnych przypadkach moze zostac przeprowadzona nadzwyczajna korekta,
polegajaca na usunieciu Spétki z listy Uczestnikow Indeksu. Spétka moze zostac
usunieta z listy uczestnikdw Indeksu w przypadku, gdy:

a) liczba akcji w wolnym obrocie danej Spétki spadnie ponizej poziomu
10%,

b) Spotka zostata oznaczona w sposdb szczegdlny zgodnie z § 150 ust.
1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

c) Spotka zostata zakwalifikowana do segmentu NC Alert,

d) Spotka zostata wykluczona z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

e) wystapity inne istotne przestanki, zagrazajace bezpieczenstwu
obrotu i interesowi jego uczestnikéw.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o niezwtocznym wykluczeniu z
Alternatywnego Systemu Obrotu akcji danej Spotki na zgdanie KNF, Administrator
usuwa Spotke z listy Uczestnikdow Indeksu.

W przypadku, gdy wykluczenie z Alternatywnego Systemu Obrotu ma miejsce bez
rozliczenia pienieznego dla inwestora, operacja usuniecia Spoétki, o ktdrej mowa w
pkt. 13.1.27 jest przeprowadzana z uwzglednieniem kursu Spotki rGwnym zero.

Operacja usuniecia Spétki zgodnie z pkt. 13.1.29 zostanie uwzgledniona w wartosci
zamkniecia Indeksu.

Informacja o przeprowadzeniu operacji usuniecia Spoétki z Indeksu, o ktérej mowa
w pkt. 13.1.27-13.1.29 jest podawana do publicznej wiadomosci niezwtocznie.

W przypadku potaczenia dwdch lub wiekszej liczby Spétek bedacych Uczestnikami
Indeksu, Spétka lub Spétki przejmowane sg usuwane z Indeksu po przekazaniu
przez Spotke przejmujacqg raportu biezacego informujacego o rejestracji potaczenia
Spotek przez sad.

Nadzwyczajna korekta Uczestnikébw Indeksu moze zosta¢ przeprowadzona
w przypadku wprowadzenia akcji nowej Spétki do obrotu.

Akcje Spotki kwalifikowane sg na liste Uczestnikédw Indeksu po uptywie dwudziestu
dni obrotu od dnia pierwszego notowania tych akcji na NewConnect.

Wielko$¢ pakietu akcji Spoétki debiutujgcej w Portfelu Indeksu wyznaczana jest
zgodnie z zasadami rewizji kwartalnej Portfela Indeksu.
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14.
14.1.

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJI I PUBLIKACJII INDEKSU WIG-CEE

WIG-CEE
14.1.1.

14.1.2.

14.1.3.

14.1.4.

14.1.5.

14.1.6.

14.1.7.

14.1.8.

14.1.9.

14.1.10.

14.1.11.

14.1.12.

Uczestnikami Indeksu WIG-CEE mogg by¢ Spotki, ktérych akcje notowane sg na
Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu, z nastepujgcych
panstw: Butgaria, Chorwacja, Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Rumunia, Stowacja,
Stowenia, Ukraina, Wegry.

Dokonujac oceny statusu danej Spoétki, Administrator bierze pod uwage panstwo
siedziby Spotki lub panstwo, w ktdorym ma siedzibe jej organ zarzadzajacy,
panstwo, w ktorym Spdtka lub jej spdtki zalezne prowadza dziatalno$¢ w
najwiekszym zakresie oraz panstwo, na terytorium ktoérego zostata
przeprowadzona pierwsza oferta publiczna akcji Spétki. Dokonujgc oceny statusu
Spétki, Administrator moze zasiegna¢ opinii Komitetu Indekséow Gietdowych.

Na liste Uczestnikow Indeksu moga by¢ wpisane Spétki z danego panstwa, o ile
zostaty spetnione nastepujace kryteria:

a) na rynku lub w systemie, o ktéorym mowa w pkt 14.1.1, notowane s akcje
co najmniej dwdch Spétek z danego panstwa, oraz

b) Spotki, o ktdrych mowa w lit. a, zostaty zakwalifikowane do réznych sektordéw
zgodnie z zasadami Klasyfikacji Sektorowej.

Na liste Uczestnikow Indeksu moga nie by¢ wpisane Spotki, ktdre zostaty oznaczone
W sposob szczegdlny zgodnie z § 3 ust. 1 Dziatu VII Szczegdtowych Zasad Obrotu
Gietldowego Iub zgodnie z § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na liste Uczestnikéw Indeksu nie mogg by¢ wpisane Spdiki, ktérych akcje zostaty
zakwalifikowane:

a) do segmentu Rynku Regulowanego LISTA ALERTOW lub zakwalifikowane do
Strefy Nizszej Ptynnosci, lub

b) do segmentu NC Alert.

Zasady kwalifikacji Spotek do segmentdw LISTA ALERTOW, Strefa Nizszej Ptynnosci
oraz NC Alert okreslajg odpowiednie uchwaty Zarzadu Gietdy.

Administrator podaje do publicznej wiadomosci, na swojej stronie internetowej,
liste Uczestnikdw Indeksu wraz z wielkosciami pakietéw akcji w Portfelu Indeksu,
oraz zapowiedzi zmian w skfadzie tego Portfela Indeksu.

Rewizja kwartalna Portfela Indeksu przeprowadzana jest po Sesji trzeciego pigtku
marca, czerwca, wrzesnia oraz grudnia i polega na zmianie listy Uczestnikdéw
Indeksu oraz aktualizacji ich pakietéw akcji wedtug stanu po ostatniej Sesji lutego,
maja, sierpnia i listopada.

Whpisanie po raz pierwszy na liste Uczestnikdw Indeksu Spétek z panstwa, z ktérego
zadna Spotka nie zostata dotychczas na te liste wpisana, odbywa sie podczas rewizji
kwartalnej.

Uczestnikami Indeksu po rewizji kwartalnej mogg by¢ Spétki, ktorych akcje w
okresie ostatnich trzech miesiecy byly przedmiotem co najmniej jednej Transakcji
na rynku lub w systemie, o ktérych mowa w pkt 14.1.1.

Informacja o rewizji kwartalnej podawana jest do publicznej wiadomosci co
najmniej jeden tydzien przed jej przeprowadzeniem.

Korekta nadzwyczajna moze zostac przeprowadzona w celu wpisania Spoétki na liste
Uczestnikéw Indeksu albo w celu usuniecia Spoéfki z listy Uczestnikdéw Indeksu.
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14.1.13.

14.1.14.

14.1.15.

14.1.16.

14.1.17.

14.1.18.

14.1.19.

14.1.20.

14.1.21.

14.1.22.

Spotka, ktérej akcje sg po raz pierwszy wprowadzane do obrotu na Rynku
Regulowanym, o ktorym mowa w pkt 14.1.2, moze zostac zakwalifikowana na liste
Uczestnikow Indeksu po siedmiu Sesjach od jej debiutu, na podstawie dokonanej
analizy spetniania kryteridw o ktérych mowa w pkt 4.1, przy czym weryfikacja
struktury akcjonariatu Spétki dla ustalenia liczby jej akcji w wolnym obrocie
nastepuje wedtug stanu po pieciu Sesjach od debiutu, na podstawie informacji
udostepnionych przez Spdétke w ramach realizacji obowigzkéw informacyjnych
emitentow zgodnie z odpowiednimi przepisami Ustawy o ofercie publicznej.

Kwalifikacja, o ktérej mowa w pkt. 14.1.13 jest mozliwa, jezeli co najmniej jedna
obecnie notowana Spotka z tego samego panstwa jest lub byta Uczestnikiem
Indeksu.

Spodtka, ktorej akcje sq po raz pierwszy wprowadzane do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, o ktérym mowa w pkt 14.1.2, moze zosta¢ zakwalifikowana na
liste Uczestnikow Indeksu po dwudziestej Sesji od dnia pierwszego notowania,
jezeli co najmniej jedna obecnie notowana Spdtka z tego samego panstwa jest lub
byta Uczestnikiem Indeksu.

Spétka, w ramach korekty nadzwyczajnej, moze zostac usunieta z listy Uczestnikdw
Indeksu w przypadku, gdy:

f) liczba akcji w wolnym obrocie danej Spoétki spadnie ponizej poziomu
10%,

g) Spodtka zostata oznaczona w sposob szczegolny zgodnie z § 3 ust. 1
Dziatu VII Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego lub zgodnie z §
150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu,

h) Spdtka zostata zakwalifikowania do segmentéw LISTA ALERTOW,
Strefy Nizszej Ptynnosci lub do segmentu NC Alert,

i) Spétka zostata wykluczona z obrotu na Rynku Regulowanym lub
Alternatywnym Systemie Obrotu,

j) wystgpity inne istotne przestanki, zagrazajace bezpieczenstwu
obrotu i interesowi jego uczestnikéw.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o niezwtocznym wykluczeniu z Obrotu
Gietdowego lub Alternatywnego Systemu Obrotu akcji danej Spétki na zgdanie KNF,
Administrator usuwa Spotke z listy Uczestnikow Indeksu.

W przypadku, gdy wykluczenie z Obrotu Gietdowego ma miejsce bez rozliczenia
pienieznego dla inwestora, operacja usuniecia Spoéfki, o ktérej mowa w pkt. 14.1.17
jest przeprowadzana z uwzglednieniem kursu Spoétki réwnym zero.

Operacja usuniecia Spoétki zgodnie z pkt. 14.1.18 zostanie odzwierciedlona w
wartosci zamkniecia Indeksu.

Informacja o przeprowadzeniu operacji usuniecia Spétki z Indekséw, o ktérej mowa
w pkt. 14.1.17-14.1.19 jest podawana do publicznej wiadomosci niezwiocznie.

W przypadku potaczenia dwdch lub wiekszej liczby Spoétek bedacych Uczestnikami
danego Indeksu, Spétka lub Spétki przejmowane sg usuwane z Indekséw po
przekazaniu przez Spoétke przejmujaca raportu biezacego informujacego o
rejestracji potgczenia Spétek przez sad.

Pakiet akcji Spotki Uczestnika Indeksu stanowi liczba akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie w liczbie nie wiekszej niz liczba jej akcji wprowadzonych do Obrotu
Gietdowego lub Alternatywnego Systemu Obrotu, zaokraglona do petnych tysiecy
akcji.
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14.1.23.

14.1.24.

14.1.25.

14.1.26.

14.1.27.

14.1.28.

14.1.29.
14.1.30.
14.1.31.
14.1.32.

14.1.33.

14.1.34.

Z zastrzezeniem przypadkow przewidzianych w pkt 14.1, wielko$¢ pakietu akcji
Uczestnika Indeksu podlega zwiekszeniu w przypadku, gdy liczba akcji w wolnym
obrocie tego Uczestnika stanowigca podstawe wyznaczenia tego pakietu zwiekszy
sie o liczbe akcji, ktorych réwnowartos¢ w ztotych wynosi co najmniej 250 min
euro.

Pakiet akcji wchodzacy w sktad Portfela Indeksu wyznaczany jest wedtug stanu po
ostatniej Sesji lutego, maja, sierpnia i listopada.

Wielkos$¢ pakietu akcji znajdujacych sie w Portfelu Indeksu po rewizji kwartalnej
lub korekcie nadzwyczajnej jest zaokraglana do petnych tysiecy akcji.

Udziat w Portfelu Indeksu akcji Spotek z tego samego panstwa jest ograniczony do
50%.

Udziat akcji jednego Uczestnika Indeksu w Portfelu Indeksu jest ograniczony do
10%. W przypadku, gdy liczba Uczestnikdw Indeksu bedzie mniejsza niz 30, udziat
akcji jednej Spoétki w Portfelu Indeksu bedzie ograniczany do 25%.

Redukcja pakietdow akcji Uczestnikdw Indeksu, ktorych udziat w Indeksie
przekracza wartosci wskazane w pkt 14.1.26 lub 14.1.27, jest dokonywana w
ramach rewizji kwartalnej.

Data bazowa Indeksu to 31 grudnia 2010 r.
Wartos$¢ bazowa Indeksu wynosi 1.000 pkt.
Kapitalizacja bazowa wynosi 4.955.127.360 zt.

Do wyznaczania wartosci Indeksu wykorzystuje sie wyrazone w ztotych kursy
ostatnich Transakcji akcjami na Sesji, a jezeli takich nie byto — Kursy Odniesienia.

Wielkosc¢ pakietu akcji i kurs akcji Spotki wchodzacej w sktad Portfela Indeksu ulega
zmianie automatycznie w przypadku obnizenia lub podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z uwzglednieniem realizacji praw wynikajacych
z akcji Spétek w portfelu Indeksu, w szczegdlnosci dochodéw uzyskiwanych z tytutu
dywidend, praw poboru, objecia przez akcjonariuszy akcji bonusowych lub innych
operacji na papierach wartosciowych na zasadach okreslonych w Szczegétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego (Indeks dochodowy). W celu zachowania ciggtosci
wartosci Indeksu stosuje sie wspotczynnik korygujacy, obliczany na podstawie
nastepujgcego wzoru:

M(t")
K(it+1)= MO * K(t)
oraz
M(t") =M(@) - D) - V() +q(D)
gdzie
.. _PO)—P@,em) .
V(l, t) = W * N(l)

D(t) — wartos¢ dywidendy z akcji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy z akcji
(obliczana przez Gietde zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego w systemie UTP), ktore na Sesji ,t+1” po raz pierwszy
beda notowane ,bez dywidendy”

V(t) — wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na Sesji ,t+1” po raz
pierwszy bedg notowane ,bez prawa poboru”

V(i,t) — warto$c¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na Sesji ,t+1” po

raz pierwszy beda notowane ,bez prawa poboru”; wartosci

60



REGULAMIN RODZINY INDEKSOW GIELDOWYCH

14.1.35.
14.1.36.

14.1.37.

14.1.38.

14.1.39.

14.1.40.

14.1.41.

14.1.42.

teoretycznej V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i,em) jest
wyzsza od kursu akcji P(i,t)

Q(t) — warto$¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
Portfela Indeksu po Sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania
pakietow akcji Spotek wczesniej uczestniczacych w Indeksie, jak
rowniez akcji Spotek jeszcze nie uczestniczacych w Indeksie

P(i,t) — kurs akgcji ,,i” na Ses;ji ,t”

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru Spétki ,,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji Spotki ,,i”
N(i) — liczba akcji Spotki ,,i” w Portfelu Indeksu

Wartosé¢ Indeksu jest podawana w punktach z doktadnoscig do 0,01 punktu.

Wartos$¢ otwarcia Indeksu podawana jest do publicznej wiadomosci po osiggnieciu
przez wskaznik otwarcia W wartosci 35%, w przeciwnym razie warto$¢ otwarcia
rowna sie wartosci zamkniecia.

Wskaznik otwarcia W obliczany jest jako relacja biezacej wartosci pakietow akcji,
dla ktorych zawarto Transakcje podczas Sesji, do biezacej kapitalizacji Portfela
Indeksu.

Wartoéci Indeksu wyznaczane sq w trybie jednolitym i podawane do publicznej
wiadomosci 0 11:15 otwarcie i 0 15:15 po drugim fixingu.

Po zakonczeniu Sesji publikowane sg ostateczne wartosci otwarcia i zamkniecia
Indeksu oraz wskazniki statystyczne zawierajgce podsumowanie dnia.

Wartos$¢ zamkniecia Indeksu jest centralng wartoscia dnia Indeksu, w szczegolnosci
stosowang do przeliczen wartosci wspétczynnika korygujacego K(t).

W przypadku, gdy anulowanie Transakcji Gietdowych wptyneto na wartos¢ Indeksu,
po Sesji Gietdowej zostanie powtdrnie obliczona i opublikowana warto$¢ otwarcia,
zamkniecia oraz dziennego maksimum oraz minimum Indeksu.

W trakcie Sesji Gietdowej Administrator nie dokonuje ich powtdrnego ustalenia
i publikaciji.
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15.
15.1.

15.2.

15.3.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Ustalanie liczby akcji w wolnym obrocie, ustalanie wartosci wyrazonych w walutach obcych

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.

15.1.4.

Liczbe akcji w wolnym obrocie dla potrzeb zarzadzania Portfelami Indekséw
Gietdowych ustala sie zgodnie z postanowieniami Regulaminu ustalania liczby akcji
w wolnym obrocie.

Na potrzeby Regulaminu, wartosci wyrazane w innej walucie niz ztoty ustalane sg
przy zastosowaniu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski biezgacego kursu
$redniego danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien ustalenia tych wartosci.

Na potrzeby Regulaminu, przeliczanie na euro wartosci wyrazonych w innej walucie
niz ztoty dokonywane jest poprzez przeliczenie wartosci wyrazonych w walucie
obcej innej niz euro na ztote, a nastepnie przeliczenie tej wartosci ze ztotych na
euro. Przeliczanie odbywa sie przy zastosowaniu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski biezacego kursu s$redniego danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien
przeliczenia.

Jezeli biezacy kurs $redni danej waluty, o ktérym mowa w pkt 15.1.2 lub 15.1.3,
nie zostat ogtoszony, do ustalenia wartosci, o ktérych mowa w pkt 15.1.2 Iub
15.1.3, stosuje sie ostatni ogtoszony przez Narodowy Bank Polski biezacy kurs
$redni tej waluty.

Odstgpienie od stosowania Regulaminu

15.2.1.

Majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow Administrator,
po zasiegnieciu opinii Komitetu Nadzorczego, moze odstapi¢ od stosowania
poszczegodlnych postanowien Regulaminu.

Zmiany Regulaminu

15.3.1.

15.3.2.

15.3.3.

15.3.4.

15.3.5.

Administrator moze dokona¢ zmiany Regulaminu po uzyskaniu pozytywnej opinii
Komitetu Nadzorczego.

Zmieniony Regulamin udostepniany jest Uzytkownikom Indeksow w sposdb
okreslony w pkt 2.4.1.

Zmiany Regulaminu wchodzg w zycie w dniu wskazanym w informacji o zmianie
Regulaminu, nie wczesniej jednak niz po uptywie 30 dni od udostepnienia
zmienionego Regulaminu w sposdb okreslony w pkt 2.4.1, z zastrzezeniem pkt
15.3.4.

Administrator moze zdecydowac¢ o wejsciu w zycie zmiany Regulaminu przed
uptywem terminu wskazanego w pkt 15.3.3, jezeli zmiana ma na celu dostosowanie
Regulaminu do obowigzujgcych przepiséw prawa lub wynika z decyzji KNF oraz w
przypadku wprowadzenia postanowien dotyczacych opisu metody nowego Indeksu
Gieldowego.

Zmiany Regulaminu wprowadzone Uchwatg Zarzadu w dniu 19 maja 2023 wchodzg
w zycie w dniu 19 czerwca 2023. W ramach korekty okresowej Indekséw
przypadajacej w dniu 16 czerwca 2023, Administrator przy ustalaniu nowych
sktadéw Portfeli Indekséw uwzglednia nowe zasady, wprowadzone w Regulaminie
opublikowanym w dniu 19 maja 2023. W szczegdlnosci dotyczy to:

e progow kwalifikacji spétek w rankingach Indeksow mWIG40 i sWIG80
podczas rewizji i korekt okresowych;

o weryfikacji spotek w notowaniu réwnolegtym ,dual listed” przy ich
uwzglednianiu w sktadzie Indeksow;

e zmian czestotliwosci wyznaczania wartosci progéw Miesiecznego Wskaznika
Obrotu dla Indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 oraz WIG30 z rocznej na
kwartalng;

e indeksu WIG.MS-PET w zwigzku z zaprzestaniem jego opracowywania.
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Na potrzeby okresowej korekty indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30
przypadajacej w dniu 16 czerwca 2023 r., Administrator opublikuje nowe poziomy

MWO, obliczone wg stanu na koniec marca 2023 r., w dniu publikacji Regulaminu
wprowadzonej Uchwatg Zarzadu z dnia 19 maja 2023 r.
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