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DEFINICIE

Administrator

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie

Catalyst

system obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi, w sktad ktérego
wchodzg rynki regulowane oraz alternatywne systemy obrotu,
prowadzone przez GPW

Cena Brudna

Cena Czysta danego Instrumentu Diluznego powiekszona o wartosé
odsetek narostych na dany dzien

Cena Czysta

wartos¢ Instrumentu Dtuznego wyrazona w punktach procentowych za
100 ztotych wartosci nominalnej, ustalona zgodnie z pkt 3.7
Regulaminu, bez uwzglednienia odsetek narostych

Dane do
Parametryzacji

Dane inne niz Dane Wejsciowe, bedace czescig Metody Wyznaczania
Indeksu, stuzace do zapewnienia rzetelnosci i wiarygodnosci Indeksu
w szczegdlnosci dane wykorzystywane do wyznaczania Rankingu i
Portfela Indeksu

Dane Wejsciowe

dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych, dotyczace transakcji w zakresie
instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach
Catalyst i OTC oraz wykorzystywane przez Administratora do
wyznaczenia wartosci Indeksu

Dzien Rankingu

drugi pigtek miesigca kalendarzowego, a w przypadku braku sesji na
Catalyst w tym dniu - poprzedni Dzien Sesyjny; dzien, na ktéry
weryfikowane jest spetnianie przez Instrumenty Diuzne kryteriow
wejscia do Portfela

Dzien Sesyjny

dzien roboczy, w ktérym odbywa sie obrét na Catalyst

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

GPW
w Warszawie

Emitent podmiot z sektora finansowego ujety na Liscie Emitentow, emitujacy
Instrumenty Dtuzne mogace wchodzi¢ w sktad Portfela

Indeks Indeks POLCBF

Instrumenty Dluzne

Obligacje Korporacyjne oraz Listy Zastawne mogace wchodzi¢ w sktad
Portfela

Produkt Finansowy

instrument finansowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi lub lokata strukturyzowana w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe

Kluczowe Elementy
Metody

elementy Metody ktérych zmiana moze by¢ uznana za zmiane istotna,
o ktérej mowa w art. 28 ust 2 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego
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Komitet Nadzorczy

Komitet Nadzorczy Wskaznikow Referencyjnych Rynku Kapitatowego,
wykonujacy funkcje jednostki nadzorczej w rozumieniu art. 5
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Lista Emitentéw

lista emitentdw z sektora finansowego, ktdrych Instrumenty Diuzne
moga wchodzi¢ w sktad Portfela, stanowigca Zatacznik 2 do
Regulaminu, aktualizowana przez Administratora

Listy Zastawne

listy zastawne w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych

szczegétowe zasady wyznaczania Indeksu, obejmujace Kluczowe

Metoda
Elementy Metody oraz pozostate elementy
Obligacje obligacje w rozumieniu ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
Korporacyjne emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
POLSTR indeks stopy procentowej POLSTR

Podmiot zlecajacy
opracowywanie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843
Warszawa, (TFI PZU), ktdére zleca, na podstawie zawartej umowy z
Administratorem, opracowywanie Indeksu oraz udziela
Administratorowi licencji na korzystanie z Indeksu, w tym poprzez
udzielanie osobom trzecim licencji na stosowanie i korzystanie z

Indeksu na zasadach ustalanych przez Administratora

Porozumienie

Globalne porozumienie paryskie przyjete na mocy ramowej konwencji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu, ratyfikowane przez

Paryskie IPAWIE <
rys Unie Europejska w dniu 5 pazdziernika 2016 r.
Portfel Instrumenty Diuzne wchodzace w sktad Indeksu jako jego czesci
sktadowe
Regulamin niniejszy Regulamin Indeksu obligacji korporacyjnych i listow

zastawnych POLCBF

Rozporzadzenie o
Wskaznikach
Referencyjnych

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
zdnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie Indeksu stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych

i zmieniajagce  dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
Rynek OTC obrét Instrumentami Diuznymi dokonywany poza rynkiem

zorganizowanym, ktérego instrukcje rozrachowane sg przez KDPW

Umowa Finansowa

umowa finansowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 18 Rozporzadzenia
0 Wskaznikach Referencyjnych

Umowa o Stosowanie

umowa zawarta przez Administratora i Uzytkownika, uprawniajaca do
stosowania oraz korzystania z Indeksu
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Uzytkownik podmiot uprawnior.ly do korzystania z Indeksu lub Indeksu zgodnie z
pkt 2.5.1 Regulaminu
wspotczynnik, w oparciu o ktory Administrator dokonuje przeliczenia
Wspotczynnik wartosci Indeksu w przypadku korekty Portfela Indeksu oraz
Korygujacy reinwestycji  ptatnosci odsetkowych i innych pozytkéow dla
Instrumentow Dtuznych
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1. POSTANOWIENIA OGOLNE
1.1. Regulamin

1.1.1. Niniejszy Regulamin okresla:

a) szczegdtowe zasady konstrukcji Indeksu i podawania do publicznej
wiadomosci wartosci Indeksu,

b) role Administratora w wyznaczaniu Indeksu,
c) zasady korzystania z Indeksu przez Uzytkownikow,

d) Kluczowe Elementy Metody wyznaczania Indeksu (,KEM"), zgodnie z art.
13 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, oraz
progi istotnosci zmian,

e) opis danych wejsciowych, w tym opis rodzajow danych wejsciowych oraz
zasad pierwszenstwa i hierarchii ich wykorzystywania w ramach Metody
wyznaczania Indeksu zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych,

f) mechanizmy pozwalajace rozpoznac¢ okolicznosci, w ktérych ilos¢ lub
jakos¢ danych wejsciowych przestanie spetniac¢ standardy niezbedne dla
doktadnego i wiarygodnego wyznaczania Indeksu za pomocqg przyjetej
Metody oraz sposdb, w jaki Indeksy majg by¢ w takiej sytuacji
wyznaczane, zgodnie z art. 12 ust. 3 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

1.1.2 Odrebna Procedura cyklicznego przegladu oraz zmiany Metod wskaznikéw rynku
kapitatowego okresla:

a) zasady cyklicznego przegladu definicji i Metody zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

b) pojecie ,istotnej zmiany Metody” oraz zasady konsultacji w sprawie
proponowanej istotnej zmiany definicji lub Metody, zgodnie z art. 13 ust. 1
lit. c) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

c) <zasady =zaprzestania wyznaczania Indeksu zgodnie z art. 28 wust. 1
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.
1.2. Administrator

1.2.1. Administrator sprawuje petng kontrole nad opracowywaniem Indeksu na
podstawie umowy zawartej z Podmiotem zlecajacym opracowywanie.

1.2.2. Kontrola nad opracowywaniem Indeksu obejmuje wszelkie czynnosci konieczne
do wykonywania obowigzkéw Administratora w odniesieniu do Indeksu
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, w szczegdlnosci:

a) zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi opracowywania Indeksu,

b) gromadzenie, analize lub przetwarzanie danych wejsciowych na
potrzeby wyznaczania Indeksu,

c) ustalenie algorytmow stuzacych do wyznaczania Indeksu.

1.3. Komitet Nadzorczy

1.3.1. Komitet Nadzorczy sprawuje staly nadzér nad wszystkimi aspektami
opracowywania Indeksu.

1.3.2. Komitet Nadzorczy dokonuje okresowego przegladu:
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a) definicji i Metody opracowywania Indeksu, oraz

b) listy Kluczowych Elementéw Metody, ktérych zmiana moze by¢ uznana
za zmiane istotng, o ktérej mowa w art. 28 ust 2 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych, zgodnie z Procedura dotyczaca przegladu
i zmiany Metod Indeksu rynku kapitatowego.

1.3.3. Liste Kluczowych Elementéw Metody, stosowanych dla okreslenia istotnosci jej
zmiany, przedstawia Zatacznik 1 do Regulaminu.

1.3.4. Zadania oraz szczego6towe zasady organizacji i funkcjonowania Komitetu
Nadzorczego okresla jego regulamin.
1.4. Wymiana informacji pomiedzy Administratorem a Uzytkownikami

1.4.1. Informacje oraz dokumenty adresowane do wiadomosci Uzytkownikéw
przekazywane sa przez Administratora przez umieszczenie ich na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

1.4.2. Uzytkownicy Indeksu komunikujg sie z Administratorem bilateralnie za
posrednictwem danych kontaktowych wskazanych na stronie gpwbenchmark.pl
lub w sposodb wskazany w zawartych z nimi Umowach o Stosowanie.

1.5. Prawo do stosowania Indeksu

1.5.1. Prawa do stosowania Indeksu udziela Administrator na podstawie udzielonej mu
przez Podmiot zlecajacy opracowywanie licencji.

1.5.2. Prawa do stosowania w zakresie opisanym w Rozporzadzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych Administrator udziela na podstawie Umowy o Stosowanie.

1.5.3. Umowa o ktérej mowa w pkt 1.5.2 okresla w szczegdlnosci:

a) zobowigzanie Administratora do opracowywania Indeksu zgodnie
z zasadami okres$lonymi przepisami prawa majacymi zastosowanie do
Administratora oraz Regulaminem,

b) zobowigzanie Uzytkownika do zaptaty wynagrodzenia Administratorowi
za prawo do stosowania Indeksu,

c) zasady i zakres odpowiedzialnosci Administratora wobec Uzytkownikow.

1.6. Skargi

1.6.1. Skargi moga by¢ zgtaszane Administratorowi przez Uzytkownikéw oraz inne
zainteresowane osoby na zasadach wskazanych na stronie internetowej
gpwbenchmark.pl w dziale ,Dokumentacja”.

1.6.2 Skarga moze dotyczy¢ reprezentatywnosci wyznaczenia Indeksu dla wartosci
rynkowej, sktadu Portfela, zmiany w procesie wyznaczania Indeksu, zastosowania
metody w odniesieniu do danego Indeksu oraz innych decyzji Administratora, tzn.:

a) sposobu sprawowania kontroli nad opracowywaniem Indeksu,
b) procesu publikacji Indeksu,
c) odstepstw od ram okreslonych w Regulaminie.

1.6.3 Skargi rozpatrywane sg przez Administratora niezwiocznie, przy zachowaniu

starannosci i rzetelnosci zgodnie z odpowiednig polityka wewnetrzng, z
uwzglednieniem prawa odwotania sie od decyzji Administratora do Komitetu
Nadzorczego.
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2. INDEKS
2.1 Regulamin okres$la zasady wyznaczania indeksu POLCBF, bedacego indeksem
Instrumentéw Dtuznych - Obligacji Korporacyjnych oraz Listow Zastawnych -

denominowanych w ztotych, emitowanych przez Emitentdw z sektora finansowego
ujetych na Liscie Emitentéw definiowanej przez Podmiot zlecajacy opracowywanie.

2.2. POLCBF jest indeksem typu dochodowego, zaktadajagcym reinwestycje kuponu oraz
innych pozytkow.

2.3. Lista
do

Emitentdw jest aktualizowana przez Podmiot zlecajgcy opracowywanie i podawana
publicznej wiadomoséci przez Administratora na stronie internetowej

gpwbenchmark.pl.

2.3. Aktualizacja Listy Emitentow nie stanowi zmiany Regulaminu.

3. DEFINICIA I METODA WYZNACZANIA INDEKSU OBLIGACIJI SKARBOWYCH

3.1. Definicja
3.1.1.

3.1.2.

Indeksu

Indeks odzwierciedla realia na rynku Instrumentéw Dtuznych emitowanych przez
Emitentow z sektora finansowego

POLCBF moze by¢ stosowany jako wskaznik referencyjny zgodnie z definicjg art.
3 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

3.2. Rynek bazowy

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Indeks ma na celu odzwierciedlenie realiéw na rynku Obligacji Korporacyjnych i
Listbw Zastawnych, denominowanych w ztotych, emitowanych przez Emitentéw z
sektora finansowego, bedacych:

a) bankami krajowymi w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe,

b) bankami hipotecznymi w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych,

c) krajowymi zaktadami ubezpieczen w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrzesnia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

d) podmiotami $wiadczgacymi ustugi leasingowe lub faktoringowe, wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowej instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego,

e) podmiotami swiadczacymi ustugi leasingowe lub faktoringowe, wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowej podmiotu, ktéry jest nadzorowany przez Europejski
Bank Centralny,

przy czym odpowiedzialnym za przekazanie Administratorowi listy Emitentéw
wchodzacych w sktad Indeksu jest Podmiot zlecajacy opracowywanie.

Indeks mierzy kapitalizacje Portfela, rozumiang jako biezacg rynkowg wartosc
Instrumentéw Dituznych (Cena Brudna, z uwzglednieniem warto$ci nominalnej i
odsetek narostych).

Uczestnictwo Instrumentu Dtuznego w Portfelu nie jest warunkowane notowaniem
danej emisji w systemie obrotu. W sktad Portfela wchodzg Instrumenty Diuzne
notowane na Catalyst, oraz Instrumenty Diuzne nienotowane na Catalyst, na
zasadach okreslonych w pkt 3.10 Regulaminu.
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3.3. Sktad Portfela

3.3.1. W skitad Portfela wchodzg Instrumenty Dtuzne spetniajace tacznie nastepujace
kryteria, weryfikowane na Dzien Rankingu:

a)

b)
c)
d)

Emitent Instrumentu Diuznego jest ujety na Liscie Emitentow stanowigcej
Zatgcznik 2 do Regulaminu i aktualizowanej zgodnie z pkt. 2.3,

Instrument Dtuzny jest denominowany w ziotych,
wartos¢ emisji jest rowna lub wieksza niz 100 min ztotych,

termin zapadalnosci Instrumentu Dituznego jest dtuzszy niz 12 miesiecy

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

3.3.7.

liczonych wg stanu na pierwszy dzien obowigzywania skfadu danego Portfela
Indeksu,

e) podstawowe parametry emisji Instrumentow Dtuznych sg dostepne publicznie

lub udostepnione Administratorowi.

Kryteria, o ktéorych mowa w pkt 3.3.1, stosuje sie jednakowo do Obligacji
Korporacyjnych oraz do Listow Zastawnych.

Pakiet danego Instrumentu Dituznego w Portfelu, rozumiany jako liczba
Instrumentéw Dtuznych danej serii, ustalany jest na podstawie emisji wedtug
stanu na Dzien Rankingu.

Wagi Instrumentow Diuznych w Portfelu wynikajg z wartosci ich emisji. Metoda
nie przewiduje stosowania limitowania udziatdbw w odniesieniu do pojedynczego
Emitenta ani do pojedynczej emisji.

Portfel podlega okresowym oraz nadzwyczajnym zmianom i korektom zgodnie z
pkt 3.9 Regulaminu.

Indeks jest wyznaczany z uwzglednieniem zmiany cen Instrumentéw Dtuznych w
sktadzie Portfela, wartosci odsetek narostych oraz dochoddw z reinwestycji
kupondéw odsetkowych (,,indeks dochodowy”).

Nowe emisje Instrumentéw Diuznych sa dodawane do Portfela po Dniu Rewizji
wyfacznie wtedy, gdy na Dzien Rankingu spetniajg tacznie wszystkie kryteria
okreslone w pkt 3.3.1.

3.4. Dane Wejsciowe i Dane do Parametryzacji

3.4.1.

Administrator wykorzystuje:

a) jako Dane Wejsciowe, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych:

(i) dane o transakcjach pochodzace z rynku zorganizowanego Catalyst (transakcje
sesyjne i pakietowe),

(ii) dane o instrukcjach rozrachowanych z Rynku OTC, przekazane przez KDPW,

b) jako Dane do Parametryzacji:

(i) podstawowe parametry emisji Instrumentéw Diuznych, dostepne publicznie lub
udostepnione Administratorowi.

3.4.2.

3.4.3.

Z Rynku OTC uwzgledniane sg wylacznie operacje okreslone przez KDPW jako
operacje poza rynkiem regulowanym rozrachowane pienieznie w KDPW. Nie sg
uwzgledniane operacje typu repo, sell/buy-back oraz operacje o zblizonym
charakterze.

Transakcja z Rynku OTC lub jej czes$¢, ktora nie zostanie rozrachowana przez
KDPW w cigqgu 2 Dni Sesyjnych od dnia jej zawarcia, nie jest uwzgledniana przy
wyznaczaniu wartosci Indeksu.

° m@;



REGULAMIN INDEKSU OBLIGACII KORPORACYINYCH POLCBF.

3.4.4. Przyjmujac Dane Wejsciowe, o ktérych mowa w pkt 3.4.1, Administrator wziat pod
uwage, ze sg one:

a) adekwatne do doktadnego i wiarygodnego odzwierciedlenia rynku bazowego,
wskazanego w pkt 3.2 Regulaminu,

b) mozliwe do weryfikowalne,
c) tatwo dostepne.

3.4.5. Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora sa rdéwnorzedne, co
oznacza, ze Administrator nie wprowadzit hierarchii ich wykorzystywania.

3.4.6. W wyznaczaniu Indeksu Administrator nie korzysta z danych przekazywanych
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

3.4.7. Metoda wyznaczania Indeksu nie przewiduje stosowania przez Administratora
jakichkolwiek modeli lub metod ekstrapolacji.

3.4.8. Administrator w wyznaczaniu Indeksu nie stosuje oceny eksperckiej ani swobody
uznania w zakresie oceny Danych Wejsciowych.
3.5. Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (,ESG”)

3.5.1. Metoda wyznaczania Indeksu nie uwzglednia aktualnie realizacji celow z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego.

3.5.2. Indeks nie kwalifikuje sie jako unijny wskazniki transformacji klimatycznej lub
unijny wskaznik dostosowany do Porozumienia Paryskiego.

3.5.3. Metoda wyznaczania Indeksu nie uwzglednia celéow redukcji emisji dwutlenku
wegla lub osiagniecia celdw Porozumienia Paryskiego.

3.6. Podstawowe parametry Indeksu
3.6.1. Data bazowa Indeksu jest 29 grudnia 2023 r.
3.6.2. Wartos$¢ Indeksu w dniu bazowym wynosi 1.000,00 punktdw.

3.6.3. Kapitalizacja Portfela Indeksu w dniu bazowym wynosi 22 275 106 534,15
ztotych.

3.6.4. Walutg Indeksu jest ztoty (PLN). W sktad Portfela wchodza wytacznie Instrumenty
Dituzne denominowane w ztotych.

3.6.5. Indeks jest indeksem typu dochodowego, co oznacza, ze przy jego wyznaczaniu
uwzglednia sie jest odciecie kuponu odsetkowego, a dochdd z kuponow
odsetkowych podlega reinwestycji.

3.7. Wyznaczanie wartosci Indeksu

3.7.1. Warto$¢ Indeksu wyznaczana jest dla kazdego Dnia Sesyjnego, z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku.

3.7.2. Podstawg wyznaczenia wartosci Indeksu jest pakiet Instrumentéw Diuznych w
Portfelu oraz ich Cena Brudna, przy czym na Cene Brudng sktadajg sie Cena
Czysta oraz naroste odsetki przyjete na dzien rozliczenia T+2. W przypadku
Instrumentu Dtuznego podlegajacego catkowitemu wczesniejszemu wykupowi,
Cena Czysta wynosi 100 w okresie od Dnia Sesyjnego w ktérym dochodzi do
ustalenia praw do:

a) ostatniego Dnia Sesyjnego w ktorym instrument jest notowany
w przypadku instrumentéw notowanych,

’ m@;
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3.8.

b) dnia, w ktérym nastepuje catkowity wykup w przypadku instrumentéw
nienotowanych.

3.7.3. Cena Czysta danego Instrumentu Dtuznego to Srednia cena wazona obrotem,
wyznaczona na podstawie transakcji z rynku Catalyst (transakcji sesyjnych
i pakietowych) oraz rozrachowanych transakcji z Rynku OTC przekazanych przez
KDPW, z uwzglednieniem pkt 3.4.2 oraz pkt 3.4.3. Cena Czysta wyrazana jest w
punktach procentowych za 100 ziotych wartosci nominalnej Instrumentu
Dtuznego.

3.7.4. W przypadku braku transakcji dla danego Instrumentu Dtuznego w danym Dniu
Sesyjnym, zaréwno na Catalyst, jak i na Rynku OTC, dla wyznaczenia jego Ceny
Czystej przyjmuje sie ostatnig dostepng warto$¢ Ceny Czystej tego Instrumentu
Dtuznego.

3.7.5. Jezeli w dniu bazowym brak byto transakcji dla danego Instrumentu Dtuznego,
przyjmuje sie ostatnia dostepng warto$¢ jego Ceny Czystej, jednak nie
wczesniejsza niz z dnia 1 grudnia 2023 r. Jezeli dla danego Instrumentu Dtuznego
brak byto transakcji w catym okresie od 1 do 31 grudnia 2023 r., dla jego Ceny
Czystej w dniu bazowym przyjmuje sie wartos¢ 100.

3.7.6. Wartos$¢ Indeksu wyznaczana jest z doktadnoscig do dwoch miejsc dziesietnych
zgodnie z nizej okreslonymi wzorami:

o=
t — MO' Kt 0
gdzie:
1
My =) (Pi+0)-N;
i=1
gdzie:

I: - biezgca wartos¢ Indeksu;

Io - warto$¢ Indeksu w dniu bazowym;

M; - biezaca kapitalizacja Portfela Indeksu;

My - kapitalizacja Portfela Indeksu w dniu bazowym;
K: - Wspoétczynnik Korygujacy Indeksu;

P; — Cena Czysta Instrumentu Diuznego;

O; - wartos¢ odsetek naleznych na dany dzien z uwzglednieniem cyklu rozliczeniowego
transakciji;

N; - liczba Instrumentéw Dtuznych danej serii wchodzacych w skiad Portfela Indeksu.

Publikacja wartosci Indeksu oraz ich stosowanie

3.8.1. Wartosci Indeksu wyznaczane s dla kazdego Dnia Sesyjnego i publikowane sg
raz w miesigcu kalendarzowym - za caty poprzedni miesigc kalendarzowy - na
stronie internetowej Administratora gpwbenchmark.pl

3.8.2. Publikacja, o ktoérej mowa w pkt 3.8.1, dokonywana jest w pigtym Dniu Sesyjnym
danego miesigca kalendarzowego i obejmuje wartosci Indeksu wyznaczone dla
wszystkich Dni Sesyjnych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

3.8.3. Zasada okreslona w pkt 3.8.2 obowigzuje poczawszy od publikacji obejmujacej
wartosci Indeksu wyznaczonego dla lipca2026 r. Publikacja obejmujgca wartosci
Indeksu dla czerwca 2026 r. nastgpi w dniu 15 lipca 2026 r.
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3.8.4. W uzasadnionych przypadkach, Administrator ma prawo:
a) opo6znic¢ publikacje wartosci Indeksu lub Indeksu,
b) odwotac¢ publikacje wartosci Indeksu lub Indeksu.

3.8.5. W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 3.8.4, Administrator publikuje niezwiocznie
informacje o decyzji wraz z podaniem przyczyny jej podjecia na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl

3.9. Okresowa i nadzwyczajna zmiana Portfeli, biezaca korekta Indeksu
3.9.1. Administrator dokonuje okresowej, comiesiecznej zmiany sktadu Portfela.

3.9.2. Dniem, na ktoéry weryfikowane jest spetnianie przez Instrumenty Diuzne kryteridow
wejsécia do Portfela, jest Dzien Rankingu, przypadajacy na drugi pigtek miesigca
kalendarzowego, a w przypadku braku sesji na Catalyst w tym dniu - na poprzedni
Dzien Sesyjny.

3.9.3. Aktualizacja sktadu Portfela nastepuje po sesji w Dniu Rewizji, przypadajacym na
ostatni Dzien Sesyjny miesigca kalendarzowego.

3.9.4. Okresowa zmiana Portfela Indeksu polega na:

a) usunieciu z Portfela Instrumentéw Dtuznych, ktére na Dzien Rankingu
przestaty spetniac ktérekolwiek z kryteriow okreslonych w pkt 3.3.1,

b) dodaniu do Portfela Instrumentdéw Diuznych, ktére na Dzien Rankingu
spetniajg tacznie wszystkie kryteria okreslone w pkt 3.3.1,

c) zmianie liczby Instrumentéw Diuznych danej serii wchodzacych w skfad
Portfela, wynikajacej ze zmiany emisji.

3.9.5. Skfad Portfela (lista Instrumentow Dtuznych oraz pakiety) obowigzujacy od
najblizszego Dnia Rewizji jest podawany do publicznej wiadomosci w pigtym Dniu
Sesyjnym liczonym od Dnia Rankingu.

3.9.6. Zmieniony sktad Portfela obowigzuje od pierwszego Dnia Sesyjnego
nastepujgcego po Dniu Rewizji.

3.9.7. Dokonujac okresowej zmiany Portfela, Administrator przelicza jednoczesnie
Wspdtczynnik Korygujacy.

3.9.8. W przypadku wczesniejszego wykupu Instrumentu Diuznego, Instrument ten
pozostaje w Portfelu do ostatniego dnia jego notowania, a w przypadku
Instrumentu Dtuznego nienotowanego na Catalyst — do ostatniego dnia, na ktéry
Administrator dysponowat danymi niezbednymi do jego wyceny.

3.9.9. Administrator dokonuje korekty nadzwyczajnej Portfela, polegajacej na usunieciu
z niego danego Instrumentu Dtuznego, w przypadku wystapienia ktérejkolwiek z
nastepujacych okolicznosci dotyczacych tego Instrumentu Diuznego lub jego
Emitenta:

a) niewykupienie Instrumentu Diltuznego w terminie lub niewyptacenie w
terminie odsetek (kuponu),

b) otwarcie wobec Emitenta postepowania restrukturyzacyjnego, w tym
postepowania sanacyjnego, albo postepowania upadtosciowego,

c) ogtoszenie upadtosci Emitenta lub otwarcie jego likwidacii,

d) trwate zawieszenie obrotu Instrumentem Dtuznym lub wykluczenie go z
obrotu na Catalyst, w przypadku Instrumentu Dtuznego notowanego na
Catalyst,

e) brak danych niezbednych do wyznaczenia wartosci Instrumentu Diuznego,
w tym nieprzekazanie Administratorowi danych dotyczacych odsetek dla
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Instrumentu Dtuznego nienotowanego na Catalyst, o ktérych mowa w pkt
3.10 Regulaminu.

3.9.10. Usuniecie Instrumentu Dtuznego z Portfela w trybie korekty nadzwyczajnej, o

ktorej mowa w pkt 3.9.9, nastepuje z ostatnim Dniem Sesyjnym, na ktory
Administrator dysponowat aktualnymi danymi niezbednymi do jego wyceny. Do
wyceny Instrumentu Dluznego usuwanego z Portfela przyjmuje sie ostatnig
dostepng Cene Czystg z uwzglednieniem odsetek narostych. Dokonujac
nadzwyczajnej zmiany Portfela, Administrator przelicza Wspotczynnik Korygujacy.

3.9.11. W celu uwzglednienia reinwestycji kuponu odsetkowego, Administrator dokonuje

korekty biezacej Indeksu, co nastepuje poprzez przeliczenie Wspdtczynnika
Korygujacego z uptywem Dnia Obrotu, w ktérym dany Instrument Dtuzny Portfela
notowany jest po raz ostatni w danym okresie odsetkowym z prawem do odsetek
(kuponu).

3.9.12. Wspodtczynnik Korygujacy jest dla danego Indeksu przeliczany zgodnie z

ponizszym wzorem:

M+ 0. -2, -0
M,

&
|

. K,t

gdzie:

K: - nowa wartos¢ Wspotczynnika Korygujacego Indeksu;

Kt - dotychczasowa wartos$¢ Wspotczynnika Korygujacego Indeksu;
M. - biezaca kapitalizacja Portfela Indeksu;

Q: - wartos¢ rynkowa Instrumentéw Dtuznych dodanych do Portfela Indeksu, liczona
w oparciu o Ceny Czyste z uwzglednieniem narostych odsetek;

Z: - warto$¢ rynkowa Instrumentdw Diuznych usunietych z Portfela Indeksu, liczona
w oparciu o Ceny Czyste z uwzglednieniem narostych odsetek;

O: - warto$¢ odsetek (kuponu) przypadajacych do wyptaty w danym okresie
odsetkowym.

Instrumenty Dtuzne nienotowane na Catalyst

3.10.1. W sktad Portfela moga wchodzi¢ Instrumenty Dtuzne nienotowane na Catalyst, pod

warunkiem, ze ich Emitent jest ujety na Liscie Emitentdw oraz ze spetnione sg
pozostate kryteria okreslone w pkt 3.3.1. Niniejszy punkt stosuje sie zaréwno do
sytuacji, w ktérej Emitent posiada inne emisje notowane na Catalyst, jak i do
sytuacji, w ktérej Emitent nie posiada innych instrumentéw notowanych na
Catalyst.

3.10.2. W odniesieniu do Instrumentéw Diuznych nienotowanych na Catalyst, z uwagi na

brak publicznej dostepnosci danych dotyczacych odsetek, dane odsetkowe
pozyskiwane sg w nastepujacy sposob:

a) przypadek 1 - oprocentowanie Instrumentu Dtuznego nie jest powigzane z
indeksem stopy procentowej, w tym z POLSTR: dane odsetkowe (tabele
odsetkowe danej emisji za dany okres odsetkowy, w formacie csv)
przekazywane sg Administratorowi przez Podmiot zlecajacy opracowywanie,
nie pézniej niz na 3 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. W przypadku nieprzekazania danych odsetkowych w
wymaganym terminie, dany Instrument Diuzny zostaje usuniety z Portfela w
trybie nadzwyczajnej korekty Portfela, zgodnie z pkt 3.9.9 lit. e oraz pkt

3.9.10 Regulaminu;
2 m@L
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b) przypadek 2 - oprocentowanie Instrumentu Diuznego jest powigzane z
indeksem stopy procentowej POLSTR: podmiotem naliczajgcym odsetki dla
danej emisji jest podmiot nalezacy do grupy kapitatowej GPW.

3.10.3. Pozostate parametry emisji Instrumentéw Diuznych niedopuszczonych do obrotu na
rynku zorganizowanym Catalyst, w tym informacje o operacjach na tych
Instrumentach, s udostepniane przez Podmiot zlecajacy opracowywanie.

4. POSTANOWIENIA KONCOWE

4.1. Nadzwyczajne odstgpienie od stosowania Regulaminu

4.1.1. Majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow Administrator,
po zasiegnieciu opinii Komitetu Nadzorczego, moze odstgpi¢ od stosowania
poszczegdlnych postanowiert Regulaminu.

4.2. Zmiany Regulaminu

4.2.1. Administrator, po uzyskaniu pozytywnej opinii Komitetu Nadzorczego, moze
dokona¢ zmiany Regulaminu.

4.2.2. Administrator publikuje na stronie internetowej informacje na temat wszystkich
wprowadzanych zmian Regulaminu i terminéw ich wejscia w zycie.

4.2.3. Zmiany Regulaminu wchodzg w zycie w dniu wskazanym w informacji o zmianie
Regulaminu, nie wczesniej jednak niz po uptywie 30 dni od udostepnienia tresci
zmienionego Regulaminu na stronie internetowej, z zastrzezeniem pkt 4.2.4.

Administrator moze zdecydowac o wejsciu w zycie zmiany Regulaminu przed uptywem
terminu wskazanego w pkt 4.2.3, jezeli zmiana ma na celu dostosowanie Regulaminu
do obowigzujgcych przepiséw prawa.
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P



REGULAMIN INDEKSU OBLIGACII KORPORACYINYCH POLCBF.

Zatacznik 1. Pojecie ,istotnej zmiany” Metody

1. Istotng zmiang Metody jest taka zmiana Kluczowego Elementu Metody (KEM), ktéra w przypadku
jej wprowadzenia skutkowataby zmiang przebiegu wartosci indeksu, przekraczajaca 2 z 3 progow
istotnosci okreslonych zgodnie z pkt 4.

2. Na potrzeby definicji istotnej zmiany Metody, Administrator okreslit nastepujace Kluczowe
Elementy Metody:

1) definicja Indeksu, wskazana w pkt. 3.1,
2) rynek bazowy, ktéry jest przedmiotem pomiaru, wskazany w pkt 3.2,

3) kryteria doboru Instrumentéow Dtuznych do Portfela (kryteria bazowe) oraz zasada
wyznaczania wag Instrumentéw Diuznych wchodzacych w sktad Portfela, wskazane w pkt
3.3,

4) dane wejsciowe Indeksu, wskazane w pkt 3.4,
5) zasady i algorytm wyznaczania wartosci Indeksu, wskazane w pkt 3.7.

3. W ramach procesu badania istotnosci zmiany Metody, Administrator wprowadzit progi istotnosci
weryfikujace skale i zakres konsekwencji zmiany danych KEM, ktére okreslajq granice, po
przekroczeniu ktérych zmiana sposobu pomiaru, bedzie traktowana jako zmiana istotna. Do
weryfikacji dochodzi na podstawie przeprowadzenia testu kontrfaktycznego przebiegu
modelowego Indeksu, uwzgledniajagcego planowang zmiane Metody oraz historycznego przebiegu
Indeksu w okresie odniesienia.

4. ,Progi istotnosci” dotyczg nastepujacych parametréw Portfela Indeksu:
- $redniej dziennej zmiany wartosci,
- $redniej zmiennosci,
- $redniej dziennej wartosci.

5. Poziomy progow istotnosci przyjete przez Administratora wymagajq akceptacji Komitetu
Nadzorczego.

14 gpwbeneé
P



REGULAMIN INDEKSU OBLIGACII KORPORACYINYCH POLCBF.

Zalacznik 2. Lista Emitentow

Lista Emitentdw obejmuje emitentow z sektora finansowego, ktérych Instrumenty Dtuzne moga
wchodzi¢ w sktad Portfela Indeksu. Lista Emitentéw jest aktualizowana przez Administratora i
podawana do publicznej wiadomosci na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

Lp. Emitent
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