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Niniejszy dokument stanowi o$wiadczenie dotyczace wskaznikdéw referencyjnych (ang. benchmark
statement), o ktérym mowa w art. 27 Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie o Wskaznikach
Referencyjnych - ,,BMR") przedstawione przez GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) jako podmiot
sprawujacy kontrole nad opracowywaniem Indekséw Obligacji Skarbowych oraz posiadajacy
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora wskaznikéw
referencyjnych.

Niniejsze os$wiadczenie stanowi podsumowanie najwazniejszych elementédw metodologii stuzacej
opracowywaniu Indekséw Obligacji Skarbowych (,metoda”), oraz najwazniejszych procedur z tym
zwigzanych. Metoda oraz procedury opisane sg szczegétowo w dokumentacji indekséw gietdowych i
obligacji, opublikowanej na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

Definicje poje¢, stosowanych do celu opisu metody opracowywania Indekséw Obligacji Skarbowych,
zawarte sq w odrebnym Zestawieniu kluczowych pojec¢ dotyczacych Indeksow Obligacji Skarbowych.


http://www.gpwbenchmark.pl/

Data publikacji oswiadczenia: 20.07.2023 r.
Data ostatniej aktualizacji: 06.05.2025 r.
Kluczowe pojecia [art. 27 ust. 2 lit. a BMR]!

Definicje kluczowych poje¢ dotyczacych Indeksow Obligacji Skarbowych okreélone sg w Zestawieniu kluczowych
termindéw dotyczacych Rodziny Indeksow Gietdowych, Rodziny Indekséw Obligacji Skarbowych, Indeksu CEEplus
oraz Indeksu GPWB-CENTR, dostepnym na stronie internetowej w dziale poswieconym dokumentacji indekséw
gietdowych i obligacji. Opis rynku, bedgcego przedmiotem pomiaru, oraz jego granic geograficznych zawarto ponizej.

Kod ISIN [art. 1 ust. 1 lit. b RTS]

TBSP.Index - Treasury BondSpot Poland Index PL9999996652
GPWB-B1Y3Y - GPWB Poland Government Bond 1Y-3Y PL9999999474
GPWB-B1Y4Y - GPWB Poland Government Bond 1Y-4Y PL9999996645
GPWB-B1Y5Y - GPWB Poland Government Bond 1Y-5Y PL9999996637
GPWB-B3Y5Y - GPWB Poland Government Bond 3Y-5Y PL9999996629
GPWB-B5Y - GPWB Poland Government Bond 5Y+ PL9999996611
GPWB-BWZ - GPWB Poland Government Floating Rate Bond PL9999996538

Wykorzystanie przekazywanych danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. ¢ BMR, art. 1 ust. 1 lit. ¢
RTS]

Administrator nie wykorzystuje przy opracowywaniu Indekséw Obligacji Skarbowych danych wejsciowych
przekazywanych przez podmioty przekazujgce dane w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych (BMR).

Charakterystyke danych wejsciowych wykorzystywanych przez Administratora opisano ponizej.

Rynek, bedacy przedmiotem pomiaru [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1 ust. 2 lit. a-c RTS]

Indeksy majg na celu odzwierciedlenie realidw na rynku Treasury BondSpot Poland tj. hurtowym rynku
obligacji skarbowych denominowanych w ztotych, organizowanym przez BondSpot (,rynek bazowy”).

Kazdy z Indekséw mierzy kapitalizacje jego portfela, rozumiang jako biezaca rynkowa wartos¢ obligacji
(Kurs Referencyjny z uwzglednieniem ceny nominalnej i narostych odsetek).

Portfele ponizszych Indekséw obejmujg obligacje o statym oprocentowaniu oraz zerokuponowe:

TBSP.Index

GPWB Poland Government Bond 1Y-3Y
GPWB Poland Government Bond 1Y-4Y
GPWB Poland Government Bond 1Y-5Y
GPWB Poland Government Bond 3Y-5Y
GPWB Poland Government Bond 5Y+

AN NENENEN

1 W nawiasach wskazano odniesienia do wymogdéw w zakresie zawartosci o$wiadczenia, zawartych w BMR oraz Rozporzadzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2018/1643 z 13 lipca 2018 r. uzupetniajagce rozporzadzenie w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
doprecyzowujacych tres¢ oswiadczenia [...] (,RTS")
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Portfel Indeksu GPWB Poland Government Floating Rate Bond obejmuje obligacje skarbowe o
oprocentowaniu zmiennym (serie WZ) o terminie zapadalnosci co najmniej 6 miesiecy.

Okolicznosci, w jakich pomiar rynku moze sie sta¢ niewiarygodny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1
ust. 3 lit. a-c RTS]

Administrator informuje, ze pomiar rynku moze w okreslonych przypadkach sta¢ sie niewiarygodny. Jest
to mozliwe na przyktad w sytuaciji, jesli Rynek Treasury BondSpot Poland przestanie realizowac¢ funkcje
platformy zorganizowanego hurtowego rynku Obligacji Skarbowych (zgodnie z informacjg Ministerstwa
Finanséw z 21.01.2019 r. Treasury BondSpot Poland zostat wybrany jako rynek elektronicznego obrotu
Obligacji Skarbowych przez banki posiadajace status Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych na
czas nieokreslony). W efekcie takich lub podobnych okolicznosci, niezbedne bedzie przeprowadzenie przez
Administratora ponownego przegladu i walidacji metody wyznaczania Indekséw, procesu konsultacji w
zakresie wprowadzenia zmian w metodzie wyznaczania Indekséw oraz zaprzestania ich opracowywania.

Niezalezne od Administratora czynniki wymagajace dokonania zmian metody wskaznika
referencyjnego lub zaprzestania jego opracowywania [art. 27 ust. 1 lit. c BMR]

Administrator informuje Uzytkownikéw Indekséw Obligacji Skarbowych o mozliwosci wystgpienia
nieprzewidzianych okolicznosci, w tym zdarzen zewnetrznych poza jego kontrolg, skutkujacych trwatymi
zaktdéceniami na rynku bazowym i brakiem Danych Wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci
Indeksow. W efekcie takich okolicznosci, niezbedne bedzie przeprowadzenie przez Administratora
ponownego przegladu i walidacji metod wyznaczania okreslonych Indekséw, procesu konsultacji w
zakresie wprowadzenia zmian w metodzie wyznaczania Indeksow Obligacji Skarbowych lub zaprzestania
opracowywania okreslonych Indeksow.

Wpltyw zmiany metody lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego na
uzytkownikow [art. 27 ust. 1 lit. d BMR]

Zmiany w zakresie metody wyznaczania Indeksow Obligacji Skarbowych lub potencjalne zaprzestanie
opracowywania ich przez Administratora, moze wptyna¢ na:

v wszelkie umowy finansowe Ilub instrumenty finansowe, dla ktérych dane Indeksy Obligacji
Skarbowych stanowig odniesienie,

v stosowanie danych Indekséw Obligacji Skarbowych do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych.

Metoda opracowywania [art. 27 ust. 2 lit. b-c BMR]

Metoda opracowywania Indeksow Obligacji Skarbowych realnie odzwierciedla zachowanie
zorganizowanego hurtowego rynku obligacji skarbowych, emitowanych przez Ministra Finanséw w
imieniu Skarbu Panstwa, bedacych przedmiotem transakcji na Rynku Treasury BondSpot Poland.

Metoda opracowywania Indeksow nie przewiduje stosowania przez Administratora jakichkolwiek modeli
lub metod ekstrapolacji.

Wartosci Indekséw wyznaczane sg trzy razy w ciggu Dnia Obrotu, przy czym:

v warto$¢ wstepna Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw TBSP.Price ustalonych na
pierwszej Sesji TBSP.Price w danym Dniu Obrotu na Rynku, a w przypadku nieustalenia Kurséw
TBSP.Price dla danej serii o wchodzacej w sktad Portfela Indeksu, przy wyznaczeniu wartosci
wstepnej Indeksu uwzglednia sie ostatni ustalony dla tej serii obligacji Kurs TBSP.fixPrice,

v warto$¢ koncowa Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw TBSP.Price ustalonych na
drugiej Sesji TBSP.Price w danym Dniu Obrotu,

v warto$¢ zamkniecia Indeksu wyznaczana jest na podstawie Kurséw TBSP.fixPrice ustalonych
przez BondSpot zgodnie z Regulaminem Ustalania Kurséw Referencyjnych.

Wartos¢ Indeksu wyznaczana jest z doktadnoscig do dwdch miejsc dziesietnych.
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Wartosci Indekséw sg publikowane na stronie internetowej gpwbenchmark.pl trzy razy w ciqggu Dnia
Obrotu, przy czym:

v' wartos¢ wstepna publikowana jest o godzinie 10:15 w danym Dniu Obrotu,
v' wartos¢ koncowa publikowana jest o godzinie 16:45 w danym Dniu Obrotu,
v wartos$¢ zamkniecia publikowana jest o godzinie 17:20 w danym Dniu Obrotu.

W przypadku, gdy zostanie zmieniona godzina ustalenia Kursu Referencyjnego przez BondSpot w danym
Dniu Obrotu, warto$¢ Indeksow jest publikowana w ciggu 5 minut od ustalenia wartosci.

W uzasadnionych przypadkach, Administrator ma prawo opo6zni¢ publikacje wartosci Indeksu lub
Indekséw albo odwota¢ publikacje wartosci Indeksu lub Indekséw. Informacja o decyzji opdznienia badz
odwotania publikacji podawana jest niezwtocznie wraz z podaniem przyczyny jej podjecia na stronie
internetowej www.gpwbenchmark.pl.

Uzasadnienie przyjecia wskazanej metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]

Metoda wyznaczania Indeksdw Obligacji Skarbowych zostata opracowana przez Administratora w taki
sposob, aby mogta ona wiarygodnie odzwierciedla¢ zachowanie zorganizowanego hurtowego rynku
obligacji skarbowych, emitowanych przez Ministra Finanséw w imieniu Skarbu Panstwa, bedacych
przedmiotem transakcji na Rynku Treasury BondSpot Poland.

Oparcie Kurséw Referencyjnych przez BondSpot o zasade hierarchii z przyznaniem priorytetu danym
transakcyjnym, stanowito kluczowy argument dla wyboru Kursdw Referencyjnych przez Administratora
jako wiarygodnych danych wejsciowych.

Wiarygodnosci Indekséw stuzg réwniez przyjete przez Administratora i przewidziane Regulaminem:
v state i jasne zasady kwalifikacji Obligacji Skarbowych do Portfela Indeksu,

v' mechanizmy okresowej oraz nadzwyczajnej zmiany Portfeli Indekséw, w przypadkach tego
wymagajacych,

v' mechanizm biezacej korekty Indeksu, polegajacy na reinwestycji ptatnosci odsetkowych,
dokonywanej poprzez przeliczenie Wspotczynnika Korygujacego z uptywem Dnia Obrotu, w
ktérym dana seria Obligacji Skarbowych z Portfela Indeksu notowana jest po raz ostatni w
danym okresie odsetkowym z prawem do odsetek.

Zmiana metody i zaprzestanie opracowywania; zarys procedur konsultacji publicznych na
temat istotnych zmian metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR, art. 1 ust. 5 RTS]

Administrator przyjat definicje ,istotnej zmiany” metody pomiaru rynku bazowego i przedstawit jg w
Zaftaczniku 1 do Regulaminu. Zgodnie z nig, istotng jest zmiana, ktéra dotyczy elementéw metody
uznanych za kluczowe (Kluczowe Elementy Metody) i w przypadku jej wprowadzenia skutkowataby
zmiang przebiegu wartosci Indeksu, przekraczajacq okreslone progi istotnosci.

Administrator wprowadzit progi istotnosci okreslajace granice, po przekroczeniu ktérych zmiana metody
bedzie traktowana jako zmiana istotna.

W zakresie wprowadzania zmian do metody, Administrator $cisle wspdtpracuje z Komitetem Nadzorczym
Wskaznikdw Referencyjnych Rynku Kapitatowego, ktéry opiniuje i akceptuje poszczegdlne dziatania. W
przypadku podjecia decyzji o rozpoczeciu konsultacji publicznych, Administrator przygotowuje dokument
konsultacyjny opisujacy proponowang zmiane oraz ocene wptywu proponowanej zmiany na Indeks. Po
uptywie terminu, Zarzad przygotowuje publiczne podsumowanie uwag oraz informuje o wynikach
konsultacji wszystkich zidentyfikowanych interesariuszy. Na podstawie rezultatéw konsultacji,
Administrator moze podja¢ decyzje o:

v' wprowadzeniu zmiany metody, na podstawie przyjetego harmonogramu,
v modyfikacji propozycji zmiany metody i przeprowadzeniu ponownej oceny jej wptywu,
v’ rezygnacji ze zmiany,
v zaprzestaniu opracowywania Indeksu lub Rodziny Indekséw.
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Charakterystyka danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. c BMR]

Do wyznaczania Indeksdéw Obligacji Skarbowych Administrator wykorzystuje Kursy Referencyjne
opracowywane i publicznie udostepniane przez BondSpot, ktore odzwierciedlajg transakcje lub wigzace
oferty ich zawarcia dotyczace Obligacji Skarbowych, zawierane przez uczestnikdw Rynku Treasury
BondSpot Poland na Sesjach Fixingowych. tatwa dostepnos$¢ Kurséw Referencyjnych na stronie
internetowej BondSpot https://www.bondspot.pl/fixing obligacji oznacza, ze nie sg to dane podlegajace
przekazywaniu w rozumieniu BMR.

Kurs Referencyjny to wyrazona w punktach procentowych wartos¢ za 100,00 ztotych wartosci nominalnej
Obligacji Skarbowej.

Metoda stosowana przez BondSpot do ustalania danych wejsciowych, jakimi sga Kursy Referencyjne,
oparta zostata o zasade hierarchicznosci, z przyznaniem priorytetu danym transakcyjnym.

Przyjmujac Kursy Referencyjne jako dane wejsciowe dla Indeksow, Administrator wzigt pod uwage, ze
sq one adekwatne do doktadnego i wiarygodnego odzwierciedlenia rynku bazowego, w petni
weryfikowalne oraz tatwo dostepne (publikowane przez BondSpot).

Administrator do wyznaczania Indeksu wykorzystuje:
v" Kurs Referencyjny TBSP.Price z pierwszej sesji TBSP.Price,
v" Kurs Referencyjny TBSP.Price z drugiej sesji TBSP.Price,

v" Kurs Referencyjny TBSP.fixPrice ustalony przez BondSpot w oparciu o Kurs Referencyjny
TBSP.Price ustalony po ostatniej sesji TBSP.Price danego Dnia Obrotu, na ktérej mozliwe bylo
ustalenie kursu TBSP.fixPrice.

Dane Wejsciowe (jakimi s Kursy Referencyjne) wykorzystywane przez Administratora sg rownorzedne,
tzn. Administrator nie wprowadzit hierarchii ich wykorzystywania. Natomiast metoda stosowana przez
BondSpot do ustalania Danych Wejsciowych oparta zostata o zasade hierarchicznosci, z przyznaniem
priorytetu danym transakcyjnym (zob. § 7. Regulaminu ustalania kurséw referencyjnych TBSP.Price oraz
TBSP.fixPrice?).

Stosowanie oceny eksperckiej i swobody uznania; $rodki kontroli i oceny swobody uznania
[art. 27 ust. 1 lit. b, art. 27 ust. 2 lit. d BMR]

Administrator w wyznaczaniu Indeksdw nie stosuje oceny eksperckiej ani swobody uznania w zakresie
oceny danych wejsciowych.

Procedury w okresach wystepowania warunkéw skrajnych lub w okresach, w ktorych zrédta
danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedoktadne lub niewiarygodne
[art. 27 ust. 2 lit. e BMR, art. 1 ust. 3 RTS]

Pomiar rynku bazowego moze w nieprzewidzianych okolicznosciach sta¢ sie niewiarygodny. Moze tak sie
sta¢ w sytuacji, gdyby Rynek Treasury BondSpot Poland przestat realizowaé funkcje platformy
elektronicznego obrotu Obligacji Skarbowych (Treasury BondSpot Poland zostat wybrany jako rynek
elektronicznego obrotu Obligacji Skarbowych na czas nieokreslony) lub w przypadku istotnego spadku
liczby uczestnikéw Systemu Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych. W efekcie takich
okolicznosci, niezbedne bedzie przeprowadzenie przez Administratora przegladu i walidacji metody
wyznaczania Indekséw, procesu konsultacji w zakresie wprowadzenia zmian lub zaprzestania ich
opracowywania.

2 https://www.bondspot.pl/regulacje_TBSPoland
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Okolicznosciami nadzwyczajnymi, w ktorych ilos¢ danych wejsciowych moze by¢ niewystarczajaca, mogg
by¢ réwniez przypadki zawieszenia lub odwotania Sesji przez BondSpot z powodu wystapienia problemoéw
technicznych, powodujacych niedostepnos¢ lub niemoznos$é wykorzystania Danych Wejsciowych na
potrzeby wyznaczania wartosci Indekséw; w takim przypadku, Administrator decyduje i niezwtocznie
informuje publicznie o opdznieniu lub odwofaniu publikacji wartosci Indeksow, do czasu przywrécenia
dostepnosci Danych Wejsciowych. Administrator wznowi wyznaczanie i podawanie wartosci Indekséw do
publicznej wiadomosci oraz poinformuje o tym publicznie w jak najkrétszym mozliwym czasie, zgodnie
z przyjetymi procedurami reagowania w sytuacjach kryzysowych.

Procedury postepowania w przypadku btedow; okreslenie, kiedy wymagane jest powtérne
wyznaczenie wskaznika referencyjnego [Art. 27 ust. 2 lit. f BMR]

Zgodnie z Regulaminem, w uzasadnionych przypadkach Administrator moze opdzni¢ lub odwotac
publikacje wartosci Indeksu lub Indeksdéw. Moze sie to wydarzy¢ w sytuacjach wykrycia btedéw. Nie
przewidziano procedury powtdérnego wyznaczania.

W przypadku sytuacji nadzwyczajnych wynikajacych z incydentéw operacyjnych Administrator w
przypadku stwierdzenia opublikowania nieprawidtowych wartosci indeksow obligacji dokonuje korekty i
podaje prawidtowe wartosci indekséw obligacji do publicznej wiadomosci.

Potencjalne ograniczenia indeksow, w tym ich funkcjonowania na nieptynnych rynkach oraz
w przypadku koncentracji danych wejsciowych [Art. 27 ust. 2 lit. g BMR]

Wartoscia, ktéra odzwierciedla prawidtowo sytuacje na rynku bazowym z uwzglednieniem korekty
Kurséow Referencyjnych dokonywanej przez BondSpot, jest warto$¢ zamkniecia Indekséw - publikowana
0 godzinie 17:20 w danym Dniu Obrotu.

Dlatego Administrator rekomenduje uzytkownikom Indeksu jego stosowanie w wartosci zamkniecia,
publikowanej o godzinie 17:20 w danym Dniu Obrotu. Warto$é¢ wstepna Indeksow, publikowana o
godzinie 10:15 w danym Dniu Obrotu oraz warto$¢ koncowa Indekséw, publikowana o godzinie 16:45 w
danym Dniu Obrotu, majg jedynie charakter informacyjny ze wzgledu na mozliwo$¢ wystgpienia korekt
Kursow Referencyjnych.

W przypadku wystgpienia problemoéw technicznych po stronie Administratora lub BondSpot,
powodujacych niedostepnos$¢ lub niemozno$¢ wykorzystania danych wejsciowych, Administrator
niezwtocznie informuje publicznie o opdzZnieniu lub odwotaniu publikacji wartosci Indeksu Indekséw do
czasu usuniecia problemoéw technicznych, postepujac zgodnie z obowigzujgcymi procedurami planu
ciggtosci dziatania. Administrator wznowi kalkulacje i podawanie wartosci Indekséw do publicznej
wiadomosci oraz poinformuje o tym publicznie w jak najkrotszym mozliwym czasie.

Wskaznik referencyjny stép procentowych [art. 1 ust. 1 lit. d RTS, art. 3 RTS]

Indeksy Obligacji Skarbowych nie kwalifikujg sie jako wskazniki referencyjne stép procentowych w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Przeglady i aktualizacje [art. 27 ust. 1 BMR]

Oswiadczenie podlega regularnym przegladom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub za kazdym razem, gdy
nastgpig istotne zmiany metody oraz zmiana Indekséw.

Wskazniki referencyjne danych regulowanych [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Indeksy Obligacji Skarbowych nie kwalifikujg sie jako wskazniki referencyjne danych regulowanych w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Wskazniki istotne i pozaistotne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]



Indeksy Obligacji Skarbowych zostaty zakwalifikowane przez Administratora jako pozaistotne wskazniki
referencyjne w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 27 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Towarowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Indeksy Obligacji Skarbowych nie kwalifikujg sie jako towarowe wskazniki referencyjne w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Kluczowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Indeksy Obligacji Skarbowych nie stanowig kluczowych wskaznikow referencyjnych w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej oraz unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Indeksy Obligacji Skarbowych nie kwalifikujg sie jako unijne wskazniki referencyjne transformacji
klimatycznej lub unijne wskazniki dostosowane do Porozumienia Paryskiego.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego [art. 27 ust.
2a BMR]

Metoda wyznaczania Indekséw Obligacji Skarbowych nie uwzglednia czynnikéw ESG.

Dostosowanie do celu redukcji emisji dwutlenku wegla, osiagniecia celow porozumienia
paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Metoda wyznaczania Indeksow Obligacji Skarbowych nie uwzglednia realizacji celdw redukcji emisji
dwutlenku wegla lub osiagniecia celéw Porozumienia Paryskiego.

Niniejsze os$wiadczenie uzupetnia nastepujacg dokumentacje indekséw, publikowang na stronie internetowej
gpwbenchmark.pl w dziale dokumentacji Indekséw gietdowych i obligacji:

v' Regulamin Rodziny Indeksow Obligacji Skarbowych

v' Polityka zarzadzania konfliktami interesow w GPW Benchmark
Informacja nt. procedury rozpatrywania skarg

Zestawienie kluczowych terminéw dotyczacych Rodziny Indekséw Gietdowych, Rodziny Indekséw
Obligacji Skarbowych oraz Indeksu CEEplus

v' Procedura przegladu i zmiany Metod (...)



