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Uchwata Zarzadu zmiany data
przyjecie Oswiadczenia w miejsce wersji obowigzujacej od 10 grudnia

60/2019 z dnia 31.12.2019 5019 r 1.01.2020
13/2020 z dnia 20.02.2020 ggzzyéercm Oswiadczenia w miejsce wersji obowigzujacej od 1 stycznia 20.02.2020

przyjecie Oswiadczenia w miejsce wersji obowigzujacej od 20 lutego

33/2020 z dnia 30.04.2020 2020 r., uzupetnienia dot. realizacji zasad ESG / celéw Porozumienia 30.04.2020
Paryskiego

91/2020 z dnia 4.12.2020 Uzupetnienie Zatacznikéw 2 oraz 3 4.12.2020

Aktualizacja pkt 2.7 w zakresie istotnych zmian metod niektérych

35/2021 z dnia 8.06.2021 Indeksoéw Gietdowych, aktualizacja Zatgcznika 3 8.06.2021

41/2021 z dnia 23.07.2021 Aktualizacja Zatacznika 3 23.07.2021
’ Aktualizacja pkt 2.6 (procedura istotnej zmiany Metody), Zatacznika 2

5/2022 z dnia 13.01.2022 oraz 3 (wprowadzenie WIG140, usuniecie WIG-telekomunikacja), 13.01.2022

14/2024 7 dnia 23.02.2024 Aktualizacja Zatacznikéw 1-3; aktualizacja odniesien do dokumentacji 23.02.2024

oraz aktualizacja listy indekséw w obrebie catego dokumentu

Aktualizacja Zatgcznikéw 1-3; wykreslenie odniesien do indeksu WIG-
58/2024 z dnia 27.06.2024 ESG w zwigzku z zaprzestaniem jego opracowywania z koncem dnia 1.07.2024
28 czerwca 2024 r.

Aktualizacja pkt 1.5, zmiana brzmienia pkt. 2.1 (cel pomiaru Indekséw

18/2025 z dnia 10.02.2025 Gietdowych); aktualizacja Zatacznikow 1 - 3

10.02.2025



Niniejszy dokument stanowi O$wiadczenie dotyczace wskaznikéow referencyjnych, o ktérym mowa
w art. 27 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych (ang. Benchmark Statement), wydane
przez GPW Benchmark S.A. jako podmiot posiadajgcy kontrole nad opracowywaniem Indeksow
Gietdowych (,Administrator”) stanowigcych rodzine wskaznikéw referencyjnych, posiadajacy
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora wskaznikéow
referencyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie o Wskaznikach
Referencyjnych”, ,BMR").

Niniejsze Oswiadczenie powinno by¢ czytane z uwzglednieniem witasciwych procedur, polityk oraz
innej dokumentacji, dostepnej na stronie internetowej Administratora pod adresem:
www.gpwbenchmark.pl pod zaktadkg poswiecong dokumentacji Indekséw Gietdowych.

Definicje kluczowych termindw, pisanych w Oswiadczeniu duzq literg, zawarte sq w Zestawieniu
kluczowych termindéw dotyczacych Rodziny Indeksow Gietdowych, Rodziny Indekséw Obligacji
Skarbowych, Indeksu CEEplus oraz Indeksu GPWB-CENTR, dostepnym na wskazanej powyzej stronie
internetowej.


http://www.gpwbenchmark.pl/

PRZEPIS WYMOG PRAWNY OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.
1. INFORMACJE PODSTAWOWE
1.1. Data publikacji i ostatnia W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Data publikacji:
aktualizacja; referencyjnego nalezy poda¢ date publikacji 13 grudnia 2019 r.
Art. 1(1)(a) RTS o$wiadczenia oraz, w stosownych przypadkach,
date jego ostatniej aktualizacji.
Data ostatniej aktualizacji:
10 lutego 2025 .
1.2. Przeglad; Administrator dokonuje przegladu i, w Administrator bedzie dokonywac przegladu Oswiadczenia regularnie, nie
Art. 27(1) BMR stosownych przypadkach, uaktualnia rzadziej niz co dwa lata, lub w przypadku zmiany informacji dotyczacych
oswiadczenie dotyczace wskaznika Indekséw Gietdowych.
referencyjnego dla kazdego wskaznika
referencyjnego lub rodziny  wskaznikow
referencyjnych w  przypadku zmiany w
informacjach dostarczanych zgodnie z niniejszym
artykutem, nie rzadziej niz co dwa lata.
1.3. Uzycie ISIN; W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika GPW Benchmark S.A. uzyskat kod ISIN dla kazdego z Indeksow Gietdowych;
Art. 1(1)(b) RTS referencyjnego nalezy poda¢ w stosownych kody wskazane sg w Zataczniku nr 2 do Oswiadczenia.
przypadkach - miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN) dla
wskaznika referencyjnego lub  wskaznikow
referencyjnych; w odniesieniu do rodziny
wskaznikéw referencyjnych oswiadczenie moze
alternatywnie zawiera¢ szczegdtowe informacje
dotyczace tego, gdzie kody ISIN sg publicznie i
nieodptatnie dostepne.
1.4. Wykorzystanie w o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Administrator nie wykorzystuje przy opracowywaniu Indekséw Gietdowych

przekazywanych danych
wejsciowych;

referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik

Art. 1(1)(c) RTS referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych jest wyznaczany przy
wykorzystaniu przekazywanych danych

wejsciowych.

danych wejsciowych przekazywanych przez podmioty przekazujace dane
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Wiecej informacji w zakresie wykorzystywanych przez Administratora danych
wejsciowych znajduje sie w pkt 2.7. Oswiadczenia.
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1.5. Wskaznik referencyjny W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika
danych regulowanych; referencyjnego nalezy podac¢ informacje, czy
art. 1(1)(d) RTS wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik

referencyjny w rodzinie wskaznikow
referencyjnych kwalifikuje sie jako wskaznik
danych regulowanych, w tym konkretny przepis,
na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w Tytule III Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

16 sposrod 46 Indeksdow Gietdowych to wskazniki referencyjne danych
regulowanych tj. indeksy stosowane zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych przez podmioty nadzorowane na mocy Umoéw
Licencyjnych na Korzystanie z Indeksu, zawartych z Administratorem.

Do pozostatych Indeksoéw, Administrator stosuje analogiczne standardy
dotyczace opracowywania, co oznacza, ze moga by¢ one w kazdej chwili
zastosowane przez podmioty nadzorowane jako wskazniki referencyjne danych
regulowanych, pod warunkiem zawarcia Umowy Licencyjnej na Korzystanie
z Indeksu. Sktad Rodziny Indeksow Gietdowych w podziale na indeksy oraz
wskazniki referencyjne zawarty jest w Zatgczniku nr 3.

Art. 2 RTS W uzupetnieniu informacji, ktére nalezy poda¢ Klasyfikacja Indekséw Gietdowych jako wskaznikdéw referencyjnych danych
zgodnie z art. 1, w przypadku wskaznika regulowanych zostata dokonana na podstawie faktu, iz Dane Wejéciowe
referencyjnego danych regulowanych lub, w wykorzystywane do opracowywania ich dotyczg transakcji w zakresie
stosownych przypadkach, rodziny wskaznikdw instrumentéw finansowych i pochodza w catoéci i bezposrednio z systemu obrotu
referencyjnych danych regulowanych W w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 24 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
referencyjnego nalezy poda¢ co najmniej finansowych (tzw. MIFID 1II), prowadzonego przez Gietde Papieréw
nastepujace informacje w opisie danych Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 24 lit. a) ppkt i)
wejsciowych: Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

a) zrédta wykorzystanych danych
wejsciowych;
b) w odniesieniu do kazdego zrdodta -
odpowiedni rodzaj, sposréd wymienionych
w art. 3 ust. 1 pkt 24 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.
1.6. Istotne i pozaistotne W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Indeks WIG20 zostat zaklasyfikowany przez Administratora jako istotny

wskazniki referencyjne;
Art. 1(1)(d) RTS

referencyjnego nalezy podac¢ informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych kwalifikuje sie jako istotne Iub
pozaistotne wskazniki referencyjne, w tym
konkretny przepis, na podstawie ktérego
wskaznik kwalifikuje sie jako ten typ wskaznikéw
referencyjnych wymienionych w Tytule III
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych na podstawie art. 24 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych. Administrator na podstawie przeprowadzonych analiz uznat, iz
dla Indeksu WIG20 brak jest odpowiednich zastepczych, rynkowych indekséw
lub wskaznikdéw referencyjnych.

Pozostate Indeksy Gietdowe, stosowane jako wskazniki referencyjne, zostaty
zaklasyfikowane przez Administratora jako pozaistotne wskazniki referencyjne
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, z uwagi na brak
spetnienia przestanek, o ktédrych mowa w art. 20 ust. 1 oraz 24 ust. 1 (zgodnie
z art. 3 ust. 1 pkt 27) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.
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2. POSTANOWIENIA

2.1. Rynek i realia Oswiadczenie dotyczace wskaznika Indeksy Gieldowe majg na celu pomiar i monitorowanie zmian wartosci
gospodarcze; referencyjnego  wyraznie i jednoznacznie okreslonych portfeli akcji Spétek, znajdujacych sie w obrocie na rynku bazowym

Art. 27(1)(a) BMR definiuje rynek lub realia gospodarcze, ktorych
pomiar jest celem wskaznika referencyjnego,
oraz okolicznosci, w jakich pomiar ten moze stac¢

sie niewiarygodny.

tj. rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21 Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéow
instrumentéw  finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE, organizowanym przez GPW (dalej ,Rynek Gtéwny
GPW").

W ramach Rynku Gtéwnego GPW funkcjonujq:

a) Rynek Podstawowy - jest to rynek oficjalnych notowan gietdowych. Do
obrotu na rynku podstawowym kwalifikowane sg papiery wartosciowe,
spetniajace kryteria odpowiedniej wartosci i rozproszenia, ktérych emitenci
ogtaszali sprawozdania finansowe za ostatnie trzy lata,

b) Rynek Roéwnoleglty - na rynku réwnoleglym notowane sa papiery
wartosciowe najmniejszych spotek i o nizszej, niz na Rynku Podstawowym,
ptynnosci.

Danymi Wejsciowymi, odzwierciedlajgcymi faktycznie zawarte na rynku
bazowym transakcje, sq kursy akcji danych Spoétek podczas Sesji gietdowej,
a jezeli odpowiednich transakcji nie bytlo na rynku bazowym - Kursy
Odniesienia, okreslone zgodnie z wilasciwg metodologig przez GPW. Indeksy
wyznaczane sg w trybie ciggtym lub jednolitym, w zaleznosci od Indeksu.

Kazdy z Indekséw Gietdowych ma na celu pomiar innego fragmentu opisanego
powyzej rynku regulowanego, przyktadowo:

a) Indeks WIG20 - jest to indeks wyznaczany w oparciu o kryterium
wartosci portfela dwudziestu najwiekszych i najbardziej ptynnych
Spoétek z Rynku Gtéwnego:

b) Indeksy Narodowe - sg indeksami wyznaczanymi na podstawie
notowan akcji Spotek zaklasyfikowanych przez Administratora wedtug

kraju pochodzenia zgodnie z Regulaminem ustalania kraju
pochodzenia,
c) Subindeksy Sektorowe - s indeksami typu dochodowego,

grupujacymi Spotki z wybranych, okreslonych przez Administratora
branz, jednolitych ze wzgledu na swojq specyfike (np. Indeks WIG-
gérnictwo, grupujacy Spotki uczestniczace w Indeksie WIG
i jednoczesnie zaklasyfikowane przez Administratora jako prowadzace
dziatalno$¢ w branzy gérniczej).

Pomiar rynku bazowego przez kazdy z Indekséw Gietdowych moze by¢ okresowo
niewiarygodny w przypadku niewystarczajacej ptynnosci instrumentéw
(okreslanej na podstawie wartosci obrotéw, liczby transakcji i $redniego
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spreadu) w Portfelu Indeksu w okresie pierwszej godziny od rozpoczecia danej
Sesji gietdowej.

W powyzszym przypadku, Administrator stosuje mechanizm opdznianie podania
do publicznej wiadomosci wartoséci wskaznika otwarcia ,W” Indeksu: podczas
pierwszej godziny od rozpoczecia sesji gietldowej w danym dniu, wartosci
otwarcia ,W” Indeksow Gietdowych podawane sg do publicznej wiadomosci
dopiero po osiggnieciu przez nie minimalnej wartosci, okreslonej w Regulaminie.

Pomiar rynku bazowego przez kazdy z Indekséw Gietdowych moze by¢ okresowo
niewiarygodny w przypadku zawieszenia lub odwofania Sesji gietdowej przez
GPW, na przyktad z powodu nastgpienia probleméw technicznych,
powodujgcych niedostepnos¢ lub niemoznos¢ wykorzystania Danych
Wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci Indeksow.

W powyzszym przypadku Administrator zgodnie z obowigzujacymi go w ramach
Planu Ciggtosci Dziatania GPW Benchmark S.A. procedurami reagowania
w sytuacjach kryzysowych, decyduje i niezwiocznie informuje publicznie
0 zawieszeniu wyznaczania wartosci Indekséow do czasu przywrdcenia
dostepnosci Danych Wejsciowych.

Administrator wznawia wyznaczanie wartosci i podawanie Indekséw do
publicznej wiadomosci, oraz informuje o tym publicznie w jak najkrotszym
mozliwym czasie, zgodnie z przyjetymi procedurami reagowania w sytuacjach
kryzysowych.

2.2.

Swoboda uznania;
Art. 27(1)(b) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego okresla specyfikacje techniczne,
w ktdérych wyraznie i jednoznacznie wskazuje
elementy obliczenia wskaznika referencyjnego, w
przypadku ktérych mozna korzystac¢ ze swobody
uznania, kryteria majace zastosowanie do
korzystania ze swobody uznania i stanowiska
0sO6b mogacych korzysta¢ ze swobody uznania,
oraz sposéb poézniejszej oceny kazdego
przypadku skorzystania ze swobody uznania.

Metody opracowywania Indekséw Gietdowych stosowane przez Administratora
nie przewidujg zastosowania swobody uznania w rozumieniu Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych.

2.3.

Czynniki wptywajace;
Art. 27(1)(c) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego informuje, ze istnieje mozliwosé
wystapienia czynnikdw, w tym czynnikéw
zewnetrznych, na ktore administrator nie ma
wptywu, wymagajacych dokonania zmian
wskaznika referencyjnego lub zaprzestania jego
opracowywania.

Administrator informuje Uzytkownikdéw Indeksow Gietdowych o mozliwosci
wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci, w tym zdarzen zewnetrznych poza
jego kontrolg, skutkujgcych trwatymi zaktdceniami na rynku bazowym i trwatym
brakiem Danych Wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci Indekséw.

W efekcie takich okolicznosci, niezbedne bedzie przeprowadzenie przez
Administratora ponownego przegladu i walidacji metod wyznaczania
okreslonych Indekséw Gietdowych, procesu konsultacji wprowadzenie zmian
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w metodach wyznaczana Indeksow, zawieszenia lub zaprzestania ustalania
okreslonych Indekséw Gietdowych.

2.4. Zmiana lub zaprzestanie Oswiadczenie dotyczace wskaznika Administrator informuje uzytkownikéw Indekséw Gietdowych, iz zmiany
opracowywania referencyjnego informuje uzytkownikéw, ze w zakresie metodologii opracowywania Indeksow Gietdowych lub potencjalne
wskaznika zmiany wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania przez Administratora Indeksu Gietdowego lub
referencyjnego; zaprzestanie jego opracowywania mogg wptyna¢ Indeksow Gietdowych moze wptynaé na:

Art. 27(1)(d) BMR

na umowy finansowe i instrumenty finansowe, w
przypadku ktérych stosowany jest jako
odniesienie, lub na pomiar wynikow funduszy
inwestycyjnych.

a) wszelkie umowy finansowe lub instrumenty finansowe, dla ktérych dane
Indeksy Gietdowe stanowig odniesienie,

b) stosowanie danych Indekséw Gietdowych do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych.

2.5.

Kluczowe definicje;
Art. 27(2)(a) BMR

Art. 1(2) RTS

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej definicje
wszystkich kluczowych termindéw dotyczacych
danego wskaznika referencyjnego.

W ramach definicji rynku lub realidw

gospodarczych oéwiadczenie dotyczace

wskaznika referencyjnego zawiera co najmniej
nastepujace informacje:

a) ogolny opis
gospodarczych;

b) ewentualne granice geograficzne rynku lub
realidw gospodarczych;

c) wszelkie inne informacje, ktore
administrator w sposdb uzasadniony uwaza
za istotne Ilub przydatne dla utatwienia
uzytkownikom lub potencjalnym
uzytkownikom wskaznika referencyjnego
zrozumienia istotnych cech rynku Iub
realiow gospodarczych, w tym co najmniej
nastepujace elementy, o ile dostepne sa
wiarygodne dane dotyczace tych
elementow:

i. informacje na temat rzeczywistych lub
potencjalnych uczestnikéw rynku;

ii. wskazanie wielkosci rynku lub realiéw
gospodarczych.

rynku lub realiow

Definicje kluczowych terminéw dotyczacych Indekséw Gietdowych okreslone sg
w Zestawieniu kluczowych termindw dotyczacych Indekséw Gietdowych,
Rodziny Indeksdéw Obligacji Skarbowych Indeksu CEEplus oraz Indeksu GPWB-
CENTR, dostepnym na stronie internetowej Administratora w zakfadce
poswieconej dokumentacji Indekséw Gietdowych.

a) Ogolny opis rynku i realiow gospodarczych
Patrz pkt 2.1

b) Granice geograficzne rynku
Patrz pkt 2.1

c) Wszelkie inne informacje uznane za istotne lub przydatne
Patrz pkt 2.1
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2.6. Metoda wskaznika Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego; referencyjnego zawiera co najmniej uzasadnienie
Art. 27(2)(b) BMR przyjecia okreslonej metody dotyczacej

wskaznika referencyjnego, procedur dotyczacych
przegladu oraz zatwierdzenia danej metody.

Zmiana metody W ramach okreslenia procedur dotyczacych
i zaprzestanie przegladu metody oswiadczenie dotyczace
opracowywania wskaznika referencyjnego zawiera co najmniej

wskaznika zarys procedur dotyczacych konsultacji
referencyjnego publicznych na temat wszelkich istotnych zmian
Art. 1(5) RTS metody.
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Metody opracowywania poszczegdlnych Indeksow Gietdowych zostaty przyjete
przez Administratora w ksztatcie pozwalajacym na to, aby kazdy z Indeksdéw
wiarygodnie odwzorowywat zmiany wartosci Portfela ztozonego z akgji
okreslonej grupy Spoétek z rynku bazowego.

Zrédio Danych Wejéciowych oraz przyjete metody wykorzystywania ich w ocenie
Administratora gwarantuja, iz Dane sa wystarczajace, wiarygodne i tatwo
weryfikowalne.

Przyjete przez Administratora metody opracowywania poszczegdlnych Indeksow
zapewniaja w ocenie Administratora optymalny poziom ich wiarygodnosci, tzn.
wilasciwe odzwierciedlanie przez Indeksy sytuacji rynkowej w zakresie notowan
Spotek z rynku bazowego. Indeksy mierza zmiany kurséw akcji Spoétek
wchodzacych w skiad Portfela Indeksu. Kursy akcji Spétek uzaleznione sa od
iloéci i wolumendw transakcji nimi, zawartych na rynku regulowanym. Metody
opracowywania Indekséw powinny zatem opierac sie o Dane Wejsciowe bedace
danymi transakcyjnymi, do jakich Administrator posiada bezposredni dostep.

Dodatkowo, w zaleznosci od charakteru Indeksu, znaczenie moga miec tez inne
dane na temat Spédtek, takie jak reinwestycja dywidend Iub kupondéw
wypfacanych z tytutu akcji w Portfelu Indeksu. Dlatego dla zapewnienia
wiarygodnosci i wysokiej jakosci Indekséw, Administrator stosuje mechanizmy
majace na celu wiarygodne oddanie sytuacji na rynku bazowym, takie jak:

a) state i jasne zasady kwalifikacji
z Indeksow,

akcji Spétek do Portfela kazdego

b) przypisywanie przez Administratora akcjom w Portfelach poszczegdinych
Indekséw odpowiednich wag, na podstawie przyjetych danych
parametryzujacych (mechanizm opisany w pkt 2.7 ponizej)

c¢) mechanizmy korekty okresowej i nadzwyczajnej, w przypadkach tego
wymagajacych.

Procedury przegladu oraz zatwierdzenia metod opracowywania poszczegdlnych
Indeksow Gietdowych, a takze konsultacji publicznych na temat istotnych zmian
metod opisuje Procedura Przegladu i Zmiany Metod dla Wskaznikéw
Referencyjnych Rynku Kapitatowego, z ktérej wyciag dostepny jest na stronie
internetowej Administratora, w zaktadce poswieconej dokumentacji Indekséw
Gietdowych.

Za ,istotng” uznawana jest taka zmiana Metody, ktéra dotyczy elementéw
Metody uznanych za kluczowe oraz istotnie zmienitaby poziom zmiennosci lub
wartosci danego Indeksu/Indekséw, co stwierdza sie na podstawie testu
statystycznego polegajacego na poréwnaniu przebiegu modelowego wskaznika
uwzgledniajacego planowang zmiane Metody z historycznym przebiegiem




PRZEPIS

WYMOG PRAWNY

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

wskaznika w danym okresie odniesienia. Administrator wprowadzit progi
istotnosci, ktére okreslajg granice, po przekroczeniu ktérych zmiana sposobu
pomiaru rynku bazowego bedzie istotna (zob. Zatacznik 1 do Procedury
Przegladu | Zmiany Metod dla Wskaznikow Referencyjnych Rynku
Kapitatowego).

W przypadku podjecia decyzji o rozpoczeciu konsultacji publicznych,
Administrator przygotowuje dokument konsultacyjny opisujacy proponowang
zmiane oraz ocene wptywu proponowanej zmiany na Indeksy i dziatalnos¢
Administratora. Konsultacje prowadzone sa przez wystanie dokumentu
konsultacyjnego do interesariuszy, ktdrymi sg w szczegolnosci Uzytkownicy
Indekséw, oraz publikacje na stronie internetowej Administratora.

2.7.

Dane wejsciowe;
Art. 27(2)(c) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej kryteria i
procedury  zastosowane do  wyznaczenia
wskaznika referencyjnego, w tym opis danych
wejsciowych, pierwszenstwo przyznawane
réznym rodzajom danych wejsciowych,
minimalne dane niezbedne do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego, zastosowanie
jakichkolwiek modeli lub metod ekstrapolacji
oraz wszelkich innych procedur stuzacych
zrownowazeniu czesci sktadowych wskaznika
referencyjnego.

Administrator przy opracowywaniu Indekséw Gietdowych wykorzystuje Dane
Wejsciowe pochodzace bezposrednio od operatora Rynku Gtdwnego GPW.

Danymi Wejsciowymi, odzwierciedlajgcymi faktycznie zawarte na rynku
bazowym transakcje, sq kursy akcji danych Spoétek podczas Sesji gietdowej,
a jezeli odpowiednich transakcji nie bytlo na rynku bazowym - Kursy
Odniesienia, okreslone zgodnie z wifasciwg metodologig przez GPW jako
operatora rynku regulowanego.

Dane Wejsciowe uznawane sg przez Administratora za rbwnowazne- co oznacza,
ze nie okreslit on hierarchii ich wykorzystywania.

Wiarygodnemu odzwierciedleniu sytuacji rynkowej przez poszczegdlne Indeksy
stuzy przypisywanie przez Administratora akcjom znajdujgcym sie w Portfelach
odpowiednich wag na podstawie przyjetych danych parametryzujacych. Dane
parametryzujace dotycza:

i. liczby wyemitowanych akcji kazdej ze Spotek;
ii. liczby akcji kazdej ze Spotek, znajdujacych sie w wolnym obrocie (free-float),
iii. kapitalizacji gietdowej kazdej ze Spotek,

iv. historii dywidend wyptaconych przez poszczegdlne Spétki (stosowane
w niektorych Indeksach Gietdowych)

v. plynnosci akcji, okreslanej na podstawie wartosci obrotéw, liczby transakcji
i $Sredniego spreadu.

Administrator przy opracowywaniu Indekséw Gietdowych nie stosuje oceny
eksperckiej ani swobody uznania w zakresie Danych Wejsciowych. Metody
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wyznaczania Indekséw nie przewidujg rowniez stosowania modeli lub metod
ekstrapolacji.

Administrator nie okreslit minimalnych wymogoéw dotyczacych jakosci Danych
Wejsciowych, gdyz dane z rynkéw regulowanych sg danymi o wysokiej jakosci.
Minimalnym wymogiem w zakresie ilosci danych wejsciowych jest osiggniecie
wartosci wskaznika otwarcia ,W” w pierwszej godzinie Sesji gietdowej, o ktérym
mowa w punkcie 2.11.

W procesie wyznaczania Indeksow Gietdowych Administrator nie korzysta
z ustug podmiotdw przekazujgacych dane. Dane wejSciowe pozyskiwane sg
W sposOb zautomatyzowany z systemu transakcyjnego operatora rynku.

W zaleznosci od szczegdtowej konstrukcji danego Indeksu, metoda jego
wyznaczania uwzglednia (tzw. Indeksy dochodowe) lub nie uwzglednia (Indeksy
cenowe) dochodoéw z reinwestycji dywidend lub kupondw wyptacanych z tytutu
akcji znajdujacych sie w Portfelu Indeksu.

Regulamin Rodziny Indekséw Gietdowych, dostepny na stronie internetowej
Administratora, opisuje przyjete metody opracowywania poszczegolnych
Indekséw Gietdowych, obejmujace w szczegolnosci:

a) zasady kwalifikacji Spotek do Portfeli poszczegdinych Indekséw wraz
z przypisaniem ich akcjom odpowiednich wag w ramach Portfeli, jak
rowniez

b) zasady kalkulacji (wyznaczania wartosci) poszczegoélnych Indekséw.

2.8.

Kontrola dokonywania
oceny i korzystania ze
swobody uznania;

Art. 27(2)(d) BMR

Art. 1(4) RTS

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej Srodki
kontroli i zasady regulujace kazdy przypadek
dokonania oceny lub skorzystania ze swobody
uznania przez administratora lub podmioty
przekazujace dane, aby zapewni¢ spdjnos¢ w
dokonywaniu takiej oceny lub korzystaniu z takiej
swobody uznania.

W ramach okreslenia $rodkéw kontroli i zasad
regulujacych kazdy przypadek dokonania oceny
lub skorzystania ze swobody uznania przez
administratora lub podmioty przekazujgce dane
przy obliczaniu wskaznika referencyjnego Ilub
wskaznikéw referencyjnych, o$wiadczenie
dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera
zarys kazdego etapu procesu przeprowadzanej

Metody wyznaczania Indeksow Gietdowych nie przewidujg stosowania przez
Administratora swobody uznania w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.
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ex post oceny stosowania swobody uznania, wraz
z jasnym wskazaniem stanowiska wszelkich oséb
odpowiedzialnych za przeprowadzanie ocen.
2.9. Okreslenie warunkéw Oswiadczenie dotyczace wskaznika Okolicznosciami nadzwyczajnymi, w ktérych ilos¢ Danych Wejsciowych moze
skrajnych; referencyjnego zawiera co najmniej procedury by¢ niewystarczajgca, moga by¢é miedzy innymi przypadki:

Art. 27(2)(e) BMR

regulujace wyznaczanie wskaznika
referencyjnego w okresach wystepowania
warunkow skrajnych lub w okresach, w ktoérych
zrédfa danych dotyczacych transakcji mogg by¢
niewystarczajace, niedoktadne lub niewiarygodne
oraz ewentualne ograniczenia  wskaznika
referencyjnego w takich okresach.

a) zawieszenia lub odwotania Sesji gietdowej przez GPW z powodu nastgpienia
problemoéw technicznych, powodujacych niedostepnos¢ lub niemoznosé
wykorzystania Danych Wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci
Indeksow; w takim przypadku, Administrator zgodnie z obowigzujgcymi go
w ramach Planu Ciggtosci Dziatania GPW Benchmark S.A. procedurami
reagowania w sytuacjach kryzysowych, decyduje i niezwiocznie informuje
publicznie o zawieszeniu wyznaczania wartosci Indeksow do czasu
przywrocenia dostepnosci Danych Wejsciowych.

Administrator wznawia wyznaczanie wartosci i podawanie Indekséw do
publicznej wiadomosci, oraz informuje o tym publicznie w jak najkrotszym
mozliwym czasie, zgodnie z przyjetymi procedurami reagowania
w sytuacjach kryzysowych.

b) niewystarczajacej wartosci obrotéw akcjami w pierwszej godzinie Sesji
gietdowej, powodujace ryzyko uzyskiwania niewiarygodnych wartosci
Indeksu; w takim przypadku, Administrator stosuje opdznianie podania do
publicznej wiadomosci wartosci wskaznika otwarcia ,W” dla Indekséw.

Podczas pierwszej godziny od rozpoczecia sesji gietdowej w danym dniu,
wartosci otwarcia ,W” Indekséw Gietdowych podawane sg do publicznej
wiadomosci dopiero po osiggnieciu przez nie minimalnej wartosci,
okreslonej w Regulaminie (35% lub 65% w zaleznosci od Indeksu) lub po
uptywie godziny od rozpoczecia Sesji.

W powyzszych, oraz innych okolicznosciach nadzwyczajnych, Administrator
majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikéw, po
zasiegnieciu opinii Komitetu Nadzorczego wtasciwego dla Indekséw Gietdowych,
moze odstgpi¢ od stosowania poszczegdinych postanowien Regulaminu Rodziny
Indekséw Gietdowych (zgodnie z punktem 15.2.1 Regulaminu).

2.10.

Btedy w zakresie danych
wejsciowych;
Art. 27(2)(f) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej procedury
postepowania w przypadku btedéw w danych
wejsciowych lub przy wyznaczaniu wskaznika
referencyjnego, w tym okreslenie, kiedy
wymagane jest powtorne wyznaczenie wskaznika
referencyjnego.

Regulamin Rodziny Indekséw Gietdowych (punkt 4.3.9) przewiduje powtdrne
przeliczenie wartosci otwarcia, wartosci minimalnej lub maksymalnej oraz
wartosci zamkniecia Indeksu Gietdowego, w przypadku kazdej sytuacji
anulowania na sesji gietdowej transakcji, ktéra wptywata na wartosc
okreslonego Indeksu. Jest to mechanizm pozwalajacy na zachowanie peinej
wiarygodnosci w stosunku do kluczowych wartosci Indekséw.
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Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej identyfikacje
potencjalnych ograniczen wskaznika
referencyjnego, w tym jego funkcjonowania na
nieptynnych lub rozcztonkowanych rynkach oraz
ewentualnej koncentracji danych wejsciowych.

PRZEPIS

2.11. Potencjalne
ograniczenia;

Art. 27(2)(g) BMR

Art. 1(3) RTS W ramach definicji potencjalnych ograniczen
wskaznika referencyjnego oraz okolicznosci, w
jakich pomiar rynku lub realidw gospodarczych
moze staé¢ sie niewiarygodny, os$wiadczenie
dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera co

najmniej nastepujace informacje:

a) opis okolicznosci, w jakich administratorowi
bedzie brakowato wystarczajacych danych
wejsciowych do wyznaczenia wskaznika
referencyjnego zgodnie z metodg;

b) w stosownych przypadkach opis sytuacji, w
ktorych doktadnosc i wiarygodnos¢ metody
stosowanej do wyznaczenia wskaznika
referencyjnego nie moze by¢ juz dluzej
zapewniona, na przyktad gdy administrator
uznaje, ze ptynnos¢ na rynku bazowym jest
niewystarczajaca;

c) wszelkie inne informacje, ktore
administrator w sposdb uzasadniony uwaza
za istotne Ilub przydatne dla utatwienia
uzytkownikom i potencjalnym
uzytkownikom zrozumienia okolicznosci, w
jakich pomiar rynku lub realiow
gospodarczych moze stac sie
niewiarygodny, w tym opis tego, co moze
stanowi¢ nadzwyczajne zdarzenie rynkowe.

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

W przypadku nastgpienia nadzwyczajnych okolicznosci powodujacych ryzyko
uzyskiwania niewiarygodnych danych, polegajacych na niewystarczajacej
ptynnosci na rynku okreslanej na podstawie wartosci obrotow, liczby transakcji
i $redniego spreadu, Administrator stosuje opodznianie podania do publicznej
wiadomosci wartosci wskaznika otwarcia ,W” Indeksu, zaréwno dla Indeksow
obliczanych w trybie ciggtym, jak tez w trybie jednolitym.

Podczas pierwszej godziny od rozpoczecia sesji gietdowej w danym dniu,
wartosci otwarcia ,W” Indeksow podawane sg do publicznej wiadomosci dopiero
po osiggnieciu przez nie minimalnej wartosci, okreslonej w Regulaminie (35%
lub 65% w zaleznosci od Indeksu) lub po uptywie godziny od rozpoczecia Ses;ji.

W przypadku nastapienia problemoéw technicznych po stronie Administratora lub
operatora rynku regulowanego, powodujacych niedostepnos¢ lub niemoznosé
wykorzystania danych wejsciowych na potrzeby kalkulacji Indeksow,
Administrator zgodnie z obowigzujacymi go w ramach Planu Ciggfosci Dziatania
GPW Benchmark S.A. procedurami reagowania w sytuacjach kryzysowych,
decyduje i niezwlocznie informuje publicznie o zawieszeniu wyznaczania
Indeksow Gietdowych do czasu usuniecia problemoéw technicznych.
Administrator wznawia wyznaczanie i publikacje Indekséw oraz informuje o tym
publicznie w jak najkrotszym mozliwym czasie, zgodnie z przyjetymi
procedurami reagowania w sytuacjach kryzysowych.

W przypadku nieprzewidzianych okolicznosci zewnetrznych, skutkujacych
trwatymi zaktéceniami na rynku bazowym, niezbedne moze by¢ wprowadzenie
zmian w metodach wyznaczana okres$lonych Indekséw Gietdowych Ilub
zaprzestanie opracowywania okreslonych Indeksow. Taka okolicznoscig bytaby
utrata przez GPW zezwolenia na organizowanie rynku regulowanego.
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3. ANALIZA I UAKTUALNIENIA

3.1. Analiza i aktualizacja Aktualizacja o$wiadczenia dotyczacego Oswiadczenie podlega regularnym przegladom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub
oswiadczenia wskaznika referencyjnego jest wymagana za za kazdym razem, gdy nastgpig istotne zmiany metod oraz zmiana Indekséw
dotyczacego wskaznika kazdym razem, gdy informacje zawarte w objetych Oswiadczeniem, aby upewni¢ sie, ze Oswiadczenie jest prawidtowe
referencyjnego; os$wiadczeniu nie s juz poprawne lub i precyzyjne.

Art. 6 RTS wystarczajaco precyzyjne, a w kazdym razie w

nastepujacych przypadkach:

a) gdy nastepuje zmiana rodzaju wskaznika
referencyjnego;

b) gdy nastepuje istotna zmiana metody
stosowanej do wyznaczania wskaznika

referencyjnego lub, w przypadku
o$wiadczenia dotyczacego rodziny
wskaznikéw referencyjnych, metody

stosowanej do wyznaczania dowolnego
wskaznika referencyjnego wchodzacego w
sktad rodziny wskaznikow referencyjnych.

4. INFORMACJE SZCZEGOLNE

4.1. Wskaznik referencyjny W  oswiadczeniu dotyczacym  wskaznika Zaden z Indekséw Gietdowych nie kwalifikuje sie jako wskaznik referencyjny

stop procentowych; referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy stop procentowych w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Art. 1(1)(d) RTS wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik Referencyjnych.
referencyjny w rodzinie wskaznikéw

referencyjnych kwalifikuje sie jako wskaznik
referencyjny stép procentowych, w tym
konkretny przepis, na podstawie ktérego
wskaznik kwalifikuje sie jako ten typ wskaznikdéw
referencyjnych wymienionych w Tytule III
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

W uzupetnieniu informacji, ktére nalezy podac
Art. 3 RTS zgodnie z art. 1, w przypadku wskaznika

referencyjnego stép procentowych Ilub, w

stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw

referencyjnych stép procentowych w

oswiadczeniu dotyczacym wskaznika
referencyjnego nalezy poda¢ co najmniej
nastepujace informacje:

a) odniesienie ostrzegajace uzytkownikéw o
dodatkowych  przepisach regulacyjnych
majacych zastosowanie do wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych zgodnie z
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zatqcznikiem I  do Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych;
b) opis rozwigzan, ktére zostaty wprowadzone
celem zastosowania sie do przepiséw
zatqcznika.
4.2. Towarowy wskaznik W oswiadczeniu dotyczacym  wskaznika Zaden z Indekséw Gietdowych nie kwalifikuje sie jako towarowy wskaznik

referencyjny;
Art. 1(1)(d) RTS

Art. 4 RTS

referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych kwalifikuje sie jako towarowy
wskaznik referencyjny, w tym konkretny przepis,
na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikéow referencyjnych
wymienionych w Tytule III Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.

referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

4.3. Kluczowy wskaznik W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Zaden z Indekséw Gietdowych nie kwalifikuje sie jako kluczowy wskaznik
referencyjny; referencyjnego nalezy podac¢ informacje, czy referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.
Art. 1(1)(d) RTS wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikow
Art. 5 RTS referencyjnych kwalifikuje sie jako kluczowy
wskaznik referencyjny, w tym konkretny przepis,
na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w tytule III Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.
4.4. Unijne wskazniki W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Zaden z Indekséw Gietdowych nie kwalifikuje sie jako unijny wskaznik

referencyjne
transformacji
klimatycznej oraz
unijne wskazniki
referencyjne
dostosowane do
porozumienia
paryskiego;

Art. 19a BMR

referencyjnego nalezy podac¢ informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych kwalifikuje sie jako unijny
wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny
dostosowany do porozumienia paryskiego
przyjetego na mocy globalnego porozumienia
przyjetego na mocy Ramowej konwencji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatu, ratyfikowanego przez Unie Europejska w
dniu 5 pazdziernika 2016 r.(,Porozumienie
Paryskie”).

referencyjny transformacji klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny
dostosowany do Porozumienia Paryskiego.
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Sposéb, w jaki kluczowe W  Oswiadczeniu dotyczacym  wskaznika
elementy metody referencyjnego nalezy podac wyjasnienie, w jaki
odzwierciedlaja czynniki  sposéb kluczowe elementy metody wskaznika
z zakresu ochrony referencyjnego  odzwierciedlajq  czynniki z
srodowiska, polityki zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i
spotecznej i tadu tadu korporacyjnego (czynniki ,ESG").
korporacyjnego;

Art. 13(1)(d) BMR

Art. 27(2a) BMR

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Metody wyznaczania Indeksow z Indekséw Gietdowych nie

uwzgledniajg czynnikéw ESG.

Rodziny

4.6.

Stopien ogdlnego W  Oswiadczeniu  dotyczacym  wskaznika
dostosowania do celu referencyjnego lub rodziny wskaznikow
redukcji emisji dwutlenku referencyjnych, w odniesieniu do istotnych

wskaznikéw akcyjnych i obligacyjnych, nalezy
poda¢ informacje czy i w jakim zakresie
zapewnione jest dostosowanie do celu redukcji
emisji dwutlenku wegla lub informacje dotyczace
osiggniecia celdow Porozumienia Paryskiego.

wegla lub informacje
dotyczace osiagniecia
celow Porozumienia
Paryskiego;

Art. 27(2a) BMR

Metoda wyznaczania Indeksu WIG20, zakwalifikowanego jako istotny wskaznik
referencyjny, nie uwzglednia realizacji celéw redukcji emisji dwutlenku wegla
lub osiagniecia celéw Porozumienia Paryskiego.

Metody wyznaczania pozostatych Indekséw Gietdowych takze nie uwzgledniajq
realizacji celéw redukcji emisji dwutlenku wegla lub osiagniecia celéw
Porozumienia Paryskiego.
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Zalacznik 1

Niniejsze Oswiadczenie nalezy czyta¢ w potaczeniu z nastepujacymi regulaminami, dokumentami oraz informacjami,
do ktérych mozna uzyskaé dostep na stronie internetowej https://gpwbenchmark.pl/dokumentacja-indeksow-

gieldowych :

e Regulamin Rodziny Indekséw Gietdowych

e Zestawienie kluczowych termindw dotyczacych Rodziny Indeksow Gietdowych, Rodziny Indeksow Obligacji
Skarbowych, Indeksu CEEplus oraz Indeksu GPWB-CENTR

e Wyciag z Procedury Przegladu i Zmiany Metod dla Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego

e Regulamin klasyfikacji sektorowej dla Indeksow Gietdowych

e Regulamin ustalania liczby akcji w wolnym obrocie

e Regulamin Ustalania Kraju Pochodzenia

e Polityka zarzadzania konfliktami interesow w GPW Benchmark S.A.

e Informacja o przyjmowaniu i rozpatrywaniu skarg w GPW Benchmark S.A.

Zalacznik 2

Kody ISIN Rodziny Indekséw Gietdowych:

KOD NAZWA
PL9999999987 WIG20
PL9999999912 mWIG40
PL9999999979 sWIG80
PL9999999375 WIG30
PL9999998377 WIG140
PL9999999482 WIGdiv
PL9999996439 WIGdivplus
PL9999999995 WIG
PL9999998971 WIG.GAMES5
PL9999998989 WIG.MS-BAS
PL9999999003 WIG.MS-FIN
PL9999996470 WIG.MS-ECM
PL9999998583 WIGtechTR
PL9999999425 WIG20TR
PL9999999078 mWIG40TR
PL9999999060 sWIG80TR
PL9999999367 WIG30TR
PL9999999524 WIG20short
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PL9999999532 WIG20lev
PL9999996553 WIG20TRsht
PL9999996546 WIG20TRlev
PL9999996512 mWIG40TRsh
PL9999996504 mWIG40TRIv
PL9999999037 WIG20dvp
PL9999999029 mWIG40dvp
PL9999999011 sWIG80dvp
PL9999999904 WIG-banki
PL9999999896 WIG-budownictwo
PL9999999847 WIG-chemia
PL9999999516 WIG-energia
PL9999999466 WIG-gdrnictwo
PL9999999771 WIG-informatyka
PL9999999250 WIG-leki
PL9999999755 WIG-media
PL9999999243 WIG-motoryzacja
PL9999999706 WIG-nieruchomosci
PL9999999268 WIG-odziez
PL9999999722 WIG-paliwa
PL9999999888 WIG-spozywczy
PL9999998385 WIG —gry
PL9999996496 WIGmed
PL9999996488 WIGind
PL9999999433 WIG-CEE
PL9999999599 WIG-Poland
PL9999999458 WIG-Ukraine
PL9999999565 NClndex

Zatacznik 3

Indeksy GPW Benchmark, stosowane jako wskazniki referencyjne:

WIG, WIG20, WIG20TR, WIG20short, WIG20lev, mWIG40, mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR, WIG30TR, WIGdiv,
WIG.MS-BAS, WIG.MS-FIN, WIG.GAMESS5, WIGtechTR, WIG-gry

Pozostale Indeksy, nie stosowane jako wskazniki referencyjne:

WIG20dvp, mWIG40dvp, sWIG80dvp, WIG - Poland, WIG - Ukraine, WIG - spozywczy, WIG - banki, WIG -
budownictwo, WIG - paliwa, WIG - nieruchomosci, WIG - chemia, WIG - energia, WIG - goérnictwo, WIG - odziez,
WIG - leki, WIG - motoryzacja, NCIndex, WIG140, WIG30, WIG - informatyka, WIG - media, WIG - CEE,
WIG20TRsht, WIG20TRlev, mWIG40TRsh, mWIG40TRIlv, WIG.MS-ECM, WIGmed, WIGind, WIGdivplus
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