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13 marca 2025 roku

Informacja nt. Cyklicznego Przegladu Definicji i Metod wskaznikow Rynku Kapitalowego
z Rodziny Indekséw Gietldowych oraz Rodziny Indekséw Obligacji Skarbowych za okres od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Raport z Cyklicznego Przegladu Definicji i Metod wskaznikdw Rynku Kapitatowego z Rodziny Indeksdw
Gietdowych oraz Rodziny Indeksow Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r. zostat opracowany na podstawie pkt. 2 Procedury przegladu i zmiany metod dla
wskaznikow referencyjnych rynku kapitatowego oraz przyjety i zatwierdzony przez Komitet
Nadzorczy Wskaznikow Referencyjnych Rynku Kapitatowego (KN WRK) w dniu 31 stycznia 2025 roku.

Przeglad dotyczyt metody wszystkich Indeksow Gietdowych, indeksow z Rodziny Indekséw Obligacji
Skarbowych oraz indeksu GPWB - CENTR. Przedmiotem Przegladu byty réwniez reguty stanowigce
elementy sktadowe metod Indeksdéw Gietdowych, tzn.: Regulamin klasyfikacji sektorowej dla
Indeksoéw Gietdowych, Regulamin ustalania liczby akcji w wolnym obrocie.

Okres, ktory zostat objety przegladem to 1 stycznia 2024 r. - 31 grudnia 2024 r.

1. Zmiany metod WRK oraz inne zmiany w dokumentacji WRK przeprowadzone w okresie
objetym przegladem

Uchwatg 13/2024 z dnia 22.02.2024 wprowadzano postanowienia dotyczace nowych indekséw
mWIG40TRsh i mWIG40TRIv. Zmiana weszta w zycie 15.03.2024 r. Administrator rozpoczat
publikacje dwéch nowych indekséw strategii - mWIG40TRsh oraz mWIG40TRIlv. Nowe indeksy
w swojej konstrukcji i celach pomiaru zjawisk ekonomicznych sg indeksami analogicznymi do
publikowanych juz wczesniej przez GPWB indekséw WIG20TRsht i WIG20TRlev. Nowe wskazniki sg
indeksami pochodnymi w stosunku do indeksu mWIG40TR (dochodowa wersja indeksu mWIG40).

Dnia 24 czerwca 2024 r., na podstawie Uchwaly 43/2024 z dnia 22.05.2024 r., w zycie weszty
ponizsze zmiany w Regulaminie Rodziny Indekséw Gietdowych:

1) zmiana zasad kwalifikacji do indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30 spotek
bedacych w procesie ogtoszonego dobrowolnego wezwania do zapisywania sie na akcje;

2) wprowadzenie podrodziny indekséw crossektorowych:
v' rozpoczecie publikacji indekséw WIGmed i WIGind

v' zaprzestanie publikacji indeksu WIGtech w wersji cenowej (nadal publikowana jest
wersja dochodowa indeksu WIGtechTR)

3) rozpoczecie publikacji indeksu makrosektorowego WIG.MS-ECM
Od dnia 1 lipca 2024 r. GPWB zaprzestat publikacji indeksu WIG-ESG.

Wprowadzone zmiany byty wynikiem konsultacji publicznych, ktére Administrator przeprowadzit
w dniach 20.02.2024 r. - 10.03.2024 r. i wynikaly z dokonanego przegladu Metody Indekséw
Gietdowych, rekomendacji lub konsultacji w ramach Komitetu Indekséw Gietdowych (KIG) lub
Komitetu Nadzorczego Wskaznikdw Referencyjnych Rynku Kapitalowego oraz zostaty
przedyskutowane Ilub skonsultowane zgodnie z obowigzujacymi zasadami, w szczegdlnosci
z Procedurg Przegladu i Zmiany Metody Opracowywania Indeksdw Rynku Kapitatowego.

Administrator podjat 7 uchwat dotyczacych zmian w Regulaminie Rodziny Indeksoéw Gietdowych
w okresie objetym przegladem. Uchwatg 100/2024 z dnia 29.11.2024 r. przyjeto Regulamin
Ustalania kraju pochodzenia, ktéry wszedt w zycie z dniem 02.12.2024 r. Regulamin okresla zasady
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ustalania kraju pochodzenia Spoétek zagranicznych notowanych na Rynku Regulowanym oraz
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Regulamin stosuje sie do wszystkich Spoétek, ktorych akcje sg
notowane na Rynku Regulowanym oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu, bez wzgledu na rodzaj
dziatalnosci czy wielkos¢ Spotki. Administrator ustala kraj pochodzenia Spétki zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie, z uwzglednieniem dostepnych danych dotyczacych dziatalnosci Spoétki
i jej struktury przychoddw.

Uchwatg 32/2024 z dnia 26 marca 2024 r. przyjeto Regulamin Indeksu GPWB-CENTR, ktéry wszedt
w zycie z dniem 05.04.2024 r., zmieniony uchwatg 92/2024 z dnia 21 listopada 2024 r. (data wejscia
w zycie - 23.12.2024).

2. Analiza danych do parametryzacji WRK i analiza rynku bazowego

W okresie objetym przegladem nie nastgpity zadne zjawiska, ktére mogtyby swiadczy¢ o:
a) utracie reprezentatywnosci przez opracowywane wskazniki rynku kapitatowego,
b)  zaniku, trwatej zmianie struktury rynkéw bedacych przedmiotem pomiaru, lub tez

c) wystgpieniu okresu warunkéw skrajnych, w ktorym dane wejsciowe bytyby niewiarygodne
lub niewystarczajace.

3. Zmiany prawne, whnioski i rekomendacje Komitetéw, skargi

Wymogi prawne dotyczace opracowywania wskaznikdw referencyjnych danych regulowanych iinnych
(nienazwanych) wskaznikow referencyjnych rynku kapitalowego nie podlegaty w analizowanym
okresie zmianom.

Komitet Indekséw Gietdowych przedstawit Administratorowi szereg propozycji zmian w metodzie
indeksow gietdowych w ramach dorocznego przegladu metody.

W analizowanym okresie do Administratora nie naptynely zgtoszenia dot. naruszen procesu
wyznaczania wskaznikow rynku kapitatowego.

4. Sytuacje nadzwyczajne i trudnosci w procesie ustalania WRK - wybrane przypadki

— Niepoprawne wartosci 6 z 7 indeksdw obligacji na sesji w dniu 20.12.2024 r. z godz. 10:15,
16:45i 17:20 r. Administrator opublikowat komunikaty podajace poprawg wartos$¢ indekséw
obligacji.

5. Dziatlania rozwojowe prowadzone przez Administratora w zakresie WRK w okresie

objetym przegladem

1) Dostosowanie aplikacji INDEXator+ do odbioru danych i kalkulacji indeksu regionalnego
GPWB-CENTR, ktérego publikacja zostata rozpoczeta w kwietniu 2024 r.

2) W okresie objetym przegladem Administrator wspodtpracowat regularnie z GPW w ramach
projektu przygotowania nowego systemu transakcyjnego WATS, ktdrego integralng czescig
jest system do kalkulacji indekséw INDEXator+.



