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Niniejszy dokument stanowi oswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego (ang. benchmark
statement), o ktébrym mowa w art. 27 Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych -
~BMR") przedstawione przez GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) jako podmiot posiadajgcy kontrole
nad opracowywaniem Indeksu Stopy Procentowej WIRON (,WIRON"), posiadajacy zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora wskaznikéw referencyjnych.

Niniejsze o$wiadczenie stanowi podsumowanie najwazniejszych elementéw metodologii stuzacej
opracowywaniu WIRON (,metoda”), oraz najwazniejszych procedur z tym zwigzanych. Metoda oraz
procedury opisane sg szczegotowo w dokumentacji indeksdéw transakcyjnych, opublikowanej na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

Definicje poje¢, stosowanych do celu opisu metody opracowywania WIRON, zawarte sg w odrebnym
Zestawieniu kluczowych poje¢ dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej WIRON oraz Rodziny Indeksow
Sktadanych WIRON.

Data publikacji oswiadczenia: 16 grudnia 2022
Data ostatniej aktualizacji: 02.05.2024
Kluczowe pojecia [art. 27 ust. 2 lit. a BMR]!

Definicje kluczowych poje¢ dotyczacych WIRON okreslone sg w Zestawieniu kluczowych pojec dotyczacych
Indeksu Stopy Procentowej WIRON oraz Rodziny Indekséw Skfadanych WIRON, dostepnym na stronie
internetowej w dziale poswieconym dokumentacji wskaznikdéw transakcyjnych. Opis rynku, bedacego
przedmiotem pomiaru, oraz jego granic geograficznych zawarto ponizej.

Kod ISIN [art. 1 ust. 1 lit. b RTS]

WIRON - Warsaw Interest Rate Overnight PL9999996603

Wykorzystanie przekazywanych danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. ¢ BMR, art. 1 ust. 1 lit. ¢
RTS]

WIRON jest wyznaczany (obliczany) na podstawie danych o transakcjach depozytowych na termin
zapadalnosci overnight przekazywanych w trybie dziennym do Administratora przez podmioty przekazujace
dane - uczestnikow panelu, do ktérego nalezg banki wskazane na stronie internetowej Administratora
w dziale dotyczacym wskaznikdw transakcyjnych.

WIRON jest obliczany na podstawie transakcji depozytowych zawieranych przez podmioty przekazujace

dane z innymi instytucjami finansowymi, jak réwniez z duzymi przedsiebiorstwami. Wiecej na temat danych
wejsciowych - zob. ponizej.

Rynek referencyjny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1 ust. 2 lit. a-c RTS]

! W nawiasach wskazano odniesienia do wymogéw w zakresie zawartoéci oswiadczenia, zawartych w BMR oraz
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2018/1643 z 13 lipca 2018 r. uzupetniajace rozporzadzenie w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tre$¢ oswiadczenia [...] (,RTS”)

2


http://www.gpwbenchmark.pl/

Rynkiem, bedgacym przedmiotem pomiaru WIRON, jest hurtowy rynek pieniezny w zakresie transakcji
depozytowych w PLN (ztotym polskim) zawartych na termin zapadalnosci overnight (O/N), czyli takich,
ktérych termin zapadalnosci zaczyna sie w dniu jej zawarcia, a konczy w nastepnym dniu roboczym.

W sktad rynku referencyjnego WIRON wchodza transakcje podmiotéw przekazujacych dane z innymi
instytucjami kredytowymi oraz instytucjami finansowymi, jak rowniez z duzymi przedsiebiorstwami.
Potencjalnymi uczestnikami panelu podmiotéow przekazujacych dane do WIRON moga by¢ réwniez inne
podmioty, spetniajgce kryteria okreslone w Kodeksie Postepowania Rodziny Transakcyjnych Wskaznikdw
Referencyjnych (,Kodeks Postepowania”), tzn. podmioty:

v' posiadajace status instytucji kredytowej, a takze

v w stosunku do ktérych nie zostat wyznaczony zarzad komisaryczny lub wobec ktérych Bankowy
Fundusz Gwarancyjny nie podjat decyzji o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji, lub o
umorzeniu lub konwersji instrumentéw kapitatowych.

Dane okreslajace wielkos¢ rynku referencyjnego, w tym liczbe podmiotow przekazujacych dane, liczbe
transakcji oraz wolumen transakcji, ktére uwzgledniono w wyznaczeniu WIRON w danym dniu,
Administrator publikuje w trybie codziennym na stronie internetowej, w dziale dotyczacym wartosci
i statystyk indekséw transakcyjnych.

Okolicznosci, w jakich pomiar rynku moze sie sta¢ niewiarygodny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1
ust. 3 lit. a-c RTS]

Administrator identyfikuje potencjalne ograniczenia wiarygodnosci pomiaru rynku, ktérego pomiar jest
celem WIRON, gdy zrddta danych wejsciowych sa:

v' niewystarczajace,
v' niedoktadne, lub

v' niewiarygodne.

Niewystarczajgce dane wejsciowe

Administrator przyjat nastepujgace warunki, ktérych spetnienie pozwala na uznanie danych wejsciowych
w danym dniu za wystarczajace do wyznaczenia warto$ci WIRON w sposob standardowy:

(i) udziat jednego podmiotu przekazujacego dane w wolumenie (sumie wartosci nominalnej?)
wszystkich przekazanych transakcji nie wyzszy niz 75%,

(ii) liczba podmiotow ktdre przekazaty dane nt. transakcji nie mniejsza niz 3,

(iii) wolumen (suma wartosci nominalnej) transakcji, o ktérych dane zostaty przekazane, nie mniejszy
niz 1 mld ztotych.

W przypadku, gdy powyzsze warunki nie zostang spetnione, w danym dniu roboczym warto$¢ WIRON
zostanie wyznaczona w oparciu o procedure zastepczg wyznaczania WIRON, opisang w Regulaminie
Indeksu Stopy Procentowej WIRON (,Regulamin WIRON"), dostepnym na stronie internetowej
Administratora w dziale dotyczacym dokumentacji indekséw transakcyjnych. Zgodnie z tg procedurg,
warto$¢ WIRON ustala sie jako wartos¢ stopy referencyjnej NBP obowigzujgcej w danym dniu, powiekszong
o Srednig rdéznice miedzy stopg referencyjng NBP a wartoscia WIRON z pieciu dni poprzedzajacych
obliczenia, z uwzglednieniem korekty konwencji odsetkowej dla stopy referencyjnej NBP.

Ponadto, w celu zapewnienia wiarygodnosci (odpornosci) metody WIRON, metoda uwzglednia dziatania
zwigzane z ograniczeniem ryzyka koncentracji; w przypadku istotnej koncentracji transakcji u jednego
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podmiotu przekazujacego dane w danym dniu, ich warto$¢ nominalna uwzgledniana w analizie jest
odpowiednio ograniczana, zgodnie ze szczegétowymi zasadami opisanymi w Regulaminie WIRON.

Niedoktadne dane wejsciowe

Za niedokfadne dane wejsciowe uznane bytyby dane transakcyjne obarczone btedem.

Administrator w ramach metody WIRON stale kontroluje wiarygodnos$c¢ otrzymywanych danych wejsciowych
w celu identyfikacji ewentualnych transakcji na tyle odstajacych od innych (outliers), ze moga one by¢
uznane za niewiarygodne tzn. potencjalnie btedne.

W Kodeksie Postepowania, oraz zatgcznikach do niego, ktéore publikowane sg na stronie internetowej
Administratora w dziale dotyczacym dokumentacji indeksow transakcyjnych, Administrator okreslit wymogi
formalne oraz standardy jakosci wzgledem danych transakcyjnych. Kazdy podmiot przekazujacy dane
zobowigzuje sie do stosowania wtasnych procedur zapewniajacych wykrywanie i niezwioczne zgtaszanie
btedéw. W przypadku wykrycia ewentualnych btedéw w przekazanych danych transakcyjnych, podmiot ma
obowigzek niezwtocznego przekazania danych skorygowanych.

Administrator moze uzna¢ dane wejsciowe za niedoktadne réwniez na podstawie wtasnych procedur
analitycznych przeprowadzanych na zasobie danych transakcyjnych; w takim przypadku, zwraca sie on do
podmiotu przekazujacego dane o ponowng weryfikacje przekazanych danych.

W przypadku zidentyfikowania danych niedokfadnych, po uzyskaniu potwierdzenia btedéw przez podmiot
przekazujacy dane, Administrator nie bierze pod uwage przekazanego zestawu danych w obliczeniu
wartosci WIRON w danym dniu roboczym. Celem wyeliminowania danych wejsciowych obarczonych btedem
administrator wprowadzit Procedure Powtdérnego Wyznaczania i Udostepniania WIRON (patrz nizej:
Procedury postepowania w przypadku bteddéw; okreslenie, kiedy wymagane jest powtdrne wyznaczenie
wskaznika referencyjnego).

Niewiarygodne dane wejsciowe

Za niewiarygodne dane wejsciowe uznane bytyby dane transakcyjne ktére mogq podlegac podejrzeniu
manipulacji.

W ramach Kodeksu Postepowania, ktéory stanowi umowe wielostronng Administratora z podmiotami
przekazujacymi dane transakcyjne, kazdy podmiot przekazujacy dane zobowigzuje sie do stosowania
wiasnych procedur zapewniajacych wiarygodno$¢ danych wejsciowych, w tym réwniez procedur
identyfikacji transakcji, w ktérych mogtoby wystgpi¢ prawdopodobiefstwo manipulacji, ich wyjasniania oraz
zgtaszania organowi nadzoru.

Administrator posiada i stosuje wtasne procedury analityczne w celu identyfikacji i analizy ex post
transakcji, ktore potencjalnie moga wigzac sie z prébg manipulacji wartosciag WIRON. Procedury analityczne
stosowane przez Administratora, stanowig narzedzie rownolegte w stosunku do procedur wewnetrznych,
ktére zobowigzany jest wdrozy¢ kazdy uczestnik panelu. W przypadku wykrycia nietypowej dziatalnosci
transakcyjnej, Administrator podejmuje dziatania w celu uzyskania wyjasnien oraz powiadamia organ
nadzoru w sytuacji, gdy watpliwosci nie zostang wyjasnione.

Niezalezne od Administratora czynniki wymagajace dokonania zmian metody wskaznika
referencyjnego lub zaprzestania jego opracowywania [art. 27 ust. 1 lit. c BMR]

Nieprzewidziane okolicznosci i czynniki, tj. zdarzenia zewnetrzne bedace poza kontrolg Administratora,
mogga skutkowac trwatymi zaktéceniami na rynku bedacym przedmiotem pomiaru, tj. trwatym brakiem
transakcji jako danych wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci WIRON i zwigzang z tym
koniecznoscig trwatego stosowania przewidzianej procedury zastepczej.



Wskutek takich okolicznosci, Administrator w uzgodnieniu z Komitetem Nadzorczym Wskaznikéw
Referencyjnych Stop Procentowych (,Komitet Nadzorczy”) dokona pilnego przegladu metody WIRON,
w tym przeprowadzi konsultacje publiczne w zakresie zmian w tej metodzie. Do czasu decyzji o zmianie
metody, Administrator przewiduje stosowanie procedury zastepczej wyznaczania WIRON.

Wplyw zmiany metody lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego na
uzytkownikoéw [art. 27 ust. 1 lit. d BMR]

Zmiany w zakresie metody opracowywania WIRON lub potencjalne zaprzestanie opracowywania WIRON
przez Administratora moze istotnie wptyna¢ na uzytkownikéw, w tym na:

v' wszelkie umowy finansowe lub instrumenty finansowe, dla ktérych WIRON lub Indeksy Skfadane
WIRON bedga stanowity odniesienie,

v sposdéb pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych przez podmioty nimi zarzadzajace.

Uzytkownicy WIRON oraz Indekséw Sktadanych WIRON zgodnie z zasadami BMR sg zobowigzani
przyjmowac rzetelne plany okreslajace dziatania, ktére podjeliby w stosunku do swoich kontrahentéw
w przypadku istotnej zmiany lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli
jest to mozliwe i zasadne, plany takie wyznaczajg jeden lub kilka alternatywnych wskaznikéow, do ktérych
mozna by sie odnie$¢ w celu zastgpienia wskaznika, ktdrego opracowywania zaprzestano.

Metoda opracowywania [art. 27 ust. 2 lit. b-c BMR]

WIRON jest opracowywany na podstawie danych dotyczacych transakcji depozytowych i przedstawia
éredni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako suma wartos$ci nominalnej
transakcji depozytowych zawartych na termin zapadalnosci overnight. Pod uwage brane sg transakcje
zawierane przez podmioty przekazujgce dane tj. banki, ktére na podstawie umowy z Administratorem
i zgodnie ze szczegdétowymi zasadami Kodeksu Postepowania przekazujg do Administratora dane
0 zawartych przez siebie transakcjach depozytu niezabezpieczonego overnight w ztotych.

Metoda opracowywania WIRON pozwala na uwzglednianie w obliczeniach wytgcznie transakcji depozytu
niezabezpieczonego, zawieranych przez cztonkéw panelu podmiotéw przekazujgcych dane z konkretnymi
rodzajami podmiotdéw, ktére sg regularnie aktywne na rynku depozytow: banki, instytucje finansowe
i duze przedsiebiorstwa. Wybodr takiego zakresu podmiotowego ogranicza ryzyko nieustalenia WIRON
w danym dniu.

Uwzgledniane sg tylko te transakcje, ktére sa zawarte na termin zapadalnosci overnight, czyli na
podstawie ktérych srodki sg przekazane dzi$, a zwracane w nastepnym dniu roboczym. Wybér transakcji
o takim terminie zapadalnos$ci zapewnia ograniczenie ryzyka nieustalenia WIRON w danym dniu.

W wyznaczeniu indeksu biorg udziat tylko transakcje o okreslonej minimalnej wartosci nominalnej, ktérg
ustalono na 1 min ztotych. Ma to na celu zapewnienie reprezentatywnosci indeksu; z jednej strony
odrzucone sa transakcje o niskiej wartosci nominalnej, a przez to przedstawiajgce informacje
niereprezentatywng dla szerokiego rynku; z drugiej strony na podstawie badan statystycznych
Administrator ustalit, ze podwyzszenie tego progu mogtoby spowodowac¢ wyeliminowanie bardzo wielu
transakcji, zawieranych przez instytucje finansowe i duze przedsiebiorstwa, co nie oddawatoby celu
indeksu, wyrazonego w jego definicji, jakim jest pomiar hurtowego rynku pienieznego, a nie tylko rynku
miedzybankowego. Przyjecie minimalnego progu 1 min zt ogranicza ryzyko nieustalenia WIRON w danym
dniu.

Transakcje pochodzace od podmiotéw przekazujacych dane sg ze sobg zestawiane, tak by jedna i ta sama
transakcja raportowana przez dwa podmioty nie byta wzieta pod uwage podwdéjnie.

Korygowane, co do wptywu sg transakcje powyzej pewnej wartosci nominalnej, tak aby jedna transakcja
o bardzo duzej wartosci nominalnej nie wyptyneta sztucznie na wartos¢ indeksu (maksymalny prog



wolumenowy). Maksymalna dopuszczalna warto$¢ nominalna jednej transakcji jest ustalana corocznie,
na podstawie historycznych badan statystycznych w ramach procedury, opisanej w Regulaminie WIRON.
Adekwatnos¢ tego progu bedzie badana co roku na podstawie trzyletnich okresow tak, aby odzwierciedli¢
zmieniajace sie warunki rynkowe. Jeéli jaka$ transakcja charakteryzuje sie wolumenem wyzszym niz
akceptowany poziom, jej wolumen jest skorygowany w dot, do dopuszczalnego maksymalnego poziomu.

Wykluczane sg transakcje o nietypowo niskich lub wysokich stopach procentowych w stosunku do
mediany w danym dniu, czyli nie bierze pod uwage tzw. ,obserwacji skrajnych” (outliers). Dzieki temu,
transakcje nietypowe, nie wptywajq sztucznie na wartos¢ WIRON.

Po przygotowaniu zasobu transakcyjnego zgodnie z poprzednimi dziataniami, przewiduje sie weryfikacje
trzech warunkdéw. Warunek pierwszy polega na tym, ze udziat jednego podmiotu przekazujacego dane w
wolumenie (catkowitej wartosci nominalnej) zasobu transakcyjnego nie moze przekracza¢ 75%. Warunek
drugi przewiduje, ze minimalna liczba podmiotdéw, ktére w danym dniu przekazata dane, wynosi 3.
Warunek trzeci polega na tym, ze catkowity wolumen zasobu transakcyjnego nie moze by¢ mniejsza niz
1 mld ziotych.

W przypadku, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione, wyznaczenie WIRON odbywa sie na podstawie
procedury zastepczej. Gdy sa spetnione, przechodzi sie do kolejnych krokow, ktore polegajg na badaniu
koncentracji oraz dokonaniu korekty gtdwnej i zastosowaniu wzoru.

Badanie koncentracji dotyczy danego segmentu rynku i pojedynczego podmiotu w danym segmencie. Na
potrzeby tego badania wyrdznia sie dwa segmenty: segment instytucji finansowych oraz segment duzych
przedsiebiorstw. Jesli udziat jednego z tych segmentéw w catosci wolumenu zasobu transakcyjnego
przekracza 50% wodwczas bada sie, czy nie wystepuje taki podmiot przekazujacy dane, ktéry ma w tym
segmencie udziat powyzej 50%. Jesli taka sytuacja wystepuje, wowczas warto$¢ nominalna transakcji
tego podmiotu zostaje ograniczona zgodnie z metodq. Procedura ta jest motywowana tym, by
przejéciowe, duze potrzeby ptynnosciowe jednego podmiotu skierowane na pilne pozyskiwanie
finansowania od instytucji finansowych lub duzych przedsiebiorstw nie wptywato znaczaco na wartosc
WIRON.

Nastepnie dochodzi do zastosowania tzw. korekty gtéwnej, czyli procedury majacej na celu ograniczenie
zakresu transakcji, na jakich bedzie wyliczana srednia wazona wolumenem, do tych, ktérych stopa
znajduje sie wzglednie blisko pozioméw stép przecietnie obserwowanych w danym dniu, odcinajac tym
samym symetrycznie na obu krancach dziennego rozktadu stép te mniej typowe obserwacje (zaréwno te
wzglednie wysokie jak i wzglednie niskie).

Na podstawie wyznaczonych w ramach korekty gtéwnej, sSrodkowych piecdziesieciu procent rozktadu stop
procentowych wazonych wolumenem, warto$¢ WIRON jest wyznaczana jako $rednia stopa procentowa
wazona wolumenem, zaokraglona do 3 miejsc po przecinku.

Uzasadnienie przyjecia wskazanej metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]

Podstawg wyboru przedstawionej metody WIRON byta rynkowa potrzeba utworzenia nowego wskaznika
referencyjnego na podstawie transakcji depozytowych na termin zapadalnosci overnight (O/N),
odzwierciedlajacego krajowy rynek pieniezny, alternatywnego dla wskaznika referencyjnego WIBOR.
Wynika to z miedzynarodowych zalecen regulacyjnych oraz potrzeb zgtaszanych przez uczestnikdw rynku,
0 czym mowa w mapie drogowej procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez
WIRON, przyjetej przez Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikow referencyjnych, powotanej
przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego na wniosek uczestnikow rynku finansowego?3.

Przyjeta metoda jest zgodna z wymogami Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych, ktére do
europejskiego porzadku prawnego wprowadzito globalne standardy opracowywania wskaznikéw dla

3 Zob. Podsumowanie Mapy Drogowej procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez WIRON.
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rynkéw finansowych, przyjete przez Miedzynarodowa Organizacje Komisji Papierow Wartosciowych
(I0SCO) w dokumencie Principles for Financial Benchmarks®.

Zasady ksztattowania metody indeksow okreslanych jako risk-free rates takich jak WIRON, na dojrzatych
rynkach finansowych sg co do ogolnych elementéw zbiezne. Administrator jako modelowe rozwigzania
uwzglednit zasady metodologiczne wskaznikdw, przyjete wczesniej m.in. w:

v'  strefie euro (€STR - the euro short-term rate)
v Szwecji (SWESTR - Swedish krona Short Term Rate),
v Wielkiej Brytanii (SONIA - Sterling Overnight Index Average).

W celu adekwatnego odzwierciedlenia polskiego rynku finansowego w metodzie opracowywania WIRON,
Administrator dokonat analizy rynku referencyjnego na podstawie danych transakcyjnych za lata 2016-
Q2 2022, przekazanych przez 9 bankdéw nalezacych do panelu podmiotéw przekazujacych dane do
WIRON. Uwzgledniono réwniez dwie rundy konsultacji publicznych w zakresie szczegétowych elementéw
metodologii. Przy okreslaniu metody opracowywania WIRON, Administrator brat pod uwage specyficzne
cechy rynku pienieznego w Polsce, takie jak rozmiar i normalng ptynnos$é, standardowe poziomy
koncentracji transakcji i jego dynamike tak, aby zapewni¢ wiarygodne odzwierciedlenie rynku, ktérego
pomiar zostat przyjety za cel wprowadzenia WIRON.

W toku analiz stwierdzono, ze hurtowy rynek pieniezny transakcji depozytowych overnight w Polsce
stanowi aktywny i ptynny rynek, a zaprojektowana metoda zapewnia stabilno$¢ oraz mozliwos$¢ walidacji
poprzez sprawdzenie historyczne na podstawie dostepnych Administratorowi danych transakcyjnych.
Szczegotowe wyjasnienia odnosnie poszczegolnych elementéow metody zawierajg dokumenty analityczne,
dostepne na stronie internetowej Administratora w dziale poswieconym materiatom i analizom.

Zmiana metody i zaprzestanie opracowywania; zarys procedur konsultacji publicznych na
temat istotnych zmian metody [art. 27 ust. 2 lit. a BMR, art. 1 ust. 5 RTS]

Administrator przyjat definicje ,istotnej zmiany” metody i przedstawit ja w Zataczniku 1 do Regulaminu
WIRON. Zgodnie z nig, istotng jest zmiana jednego z kluczowych elementu metody, ktéra skutkowataby
obserwowalng zmiang przebiegu wartosci WIRON. To podejscie odzwierciedla zatozenie, iz metoda bedzie
stabilna i zaden z istotnych elementéw tej metody nie bedzie zmieniony przez Administratora bez
wczesniejszego przeprowadzenia konsultacji publicznych z udziatem podmiotéw rynku finansowego.

W przypadku planowanej istotnej zmiany, Administrator uzgadnia zakres i tres¢ dokumentu
konsultacyjnego z Komitetem Nadzorczym, ktéry jest ciatem ustanowionym przez Administratora zgodnie
z wymogami BMR, nadzorujacym wszystkie aspekty opracowywania WIRON, zlozonym z oséb nie
powigzanych z Administratorem w Zaden inny sposéb.

Administrator opublikuje dokument konsultacyjny, opisujacy proponowang zmiane, na swojej stronie
internetowej, jak rowniez skieruje go indywidualnie do grona interesariuszy, do ktorych naleza:
v podmioty przekazujace dane,

v"uzytkownicy, czyli podmioty uprawnione do stosowania oraz korzystania z indeksu WIRON na
podstawie umowy zawartej z GPW Benchmark,

v zrzeszenia branzowe uzytkownikdw,
Narodowy Bank Polski,
v'organy publiczne i urzedy administracji publicznej.

Administrator przyjmuje okres 8 tygodni na zgtaszanie uwag jako standardowy okres trwania jednej rundy
konsultacji publicznych. Czas trwania rundy konsultacji publicznych moze zosta¢ skrécony za zgoda

4 Zob. IOSCO Principles for Financial Benchmarks, I0SCO 2013
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Komitetu Nadzorczego w przypadku, gdy jest to kolejna runda konsultacji, lub w przypadku koniecznosci
reagowania Administratora w skrajnych warunkach rynkowych.

Zarzad Administratora ma prawo podja¢ ostateczng decyzje w przedmiocie przyjecia lub rezygnacji
z istotnej zmiany metody po opublikowaniu wynikéow konsultacji publicznych oraz pod warunkiem
uzyskania akceptacji zmiany ze strony Komitetu Nadzorczego.

Uzasadnienie przyjetych procedur przegladu i zatwierdzenia metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]

W celu szczegdtowego rozwazenia konsekwencji potencjalnej istotnej zmiany w stosowanej metodzie oraz
w celu przedstawienia uzasadnienia takiej zmiany, propozycje istotnych zmian beda poddawane
konsultacjom publicznym oraz nadzorowi i akceptacji przez Komitet Nadzorczy.

Wskazane powyzej zasady przegladu i zmiany metody, dostepne na stronie internetowej Administratora
w dziale dotyczacym dokumentacji indeksoéw transakcyjnych, umozliwiaja:

v odpowiednio wczesne powiadomienie interesariuszy o mozliwej istotnej zmianie,
przeprowadzenie przez interesariuszy analizy,
przedstawienie uwag odnosnie wptywu proponowanych zmian,

odniesienie sie do przedstawionych uwag oraz

XXX

podjecie uzasadnionej i skonsultowanej z Komitetem Nadzorczym decyzji o wprowadzeniu lub
rezygnacji z wprowadzenia zmiany.

Charakterystyka danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. c BMR]

Do wyznaczenia WIRON w danym dniu roboczym wykorzystywane sg dane przekazane przez uczestnikow
panelu, dotyczace zawartych przez nich niezabezpieczonych transakcji depozytowych na termin
zapadalnosci overnight w ztotym. Do wyznaczenia WIRON w okreslonym dniu stuzg transakcje zawarte
w poprzednim dniu roboczym, zakwalifikowane do obliczen zgodnie ze szczegétowymi zasadami
okreslonymi w metodzie, ktdrg opisano w pkt 2.5 Regulaminu WIRON.

Zasady wyboru i przygotowania danych o transakcjach (danych wejsciowych) przez podmioty
przekazujace dane okreslone sg w sposob szczegotowy w Kodeksie Postepowania, ktéry stanowi umowe
wielostronng Administratora z podmiotami przekazujgcymi dane.

Metoda WIRON, obejmujaca etapy przygotowania zasobu transakcyjnego, weryfikacji jakosci zasobu
transakcyjnego, korekty gtéwnej oraz wyznaczania WIRON zgodnie z wzorem, nie przewiduje nadawania
pierwszenstwa zadnym rodzajom danych wejsciowych, ani mozliwosci zastosowania modeli lub metod
ekstrapolacji danych z innych rynkoéw.

Stosowanie oceny eksperckiej i swobody uznania; $rodki kontroli i oceny swobody uznania
[art. 27 ust. 1 lit. b, art. 27 ust. 2 lit. d BMR]

Metoda WIRON nie przewiduje zastosowania swobody uznania (oceny eksperckiej) w zakresie danych
wejsciowych przez Administratora ani przez podmioty przekazujace dane. WIRON jest wyznaczany
wytacznie na podstawie danych transakcyjnych.

Procedury w okresach wystepowania warunkéw skrajnych lub w okresach, w ktérych zréodta
danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedokiadne lub niewiarygodne
[art. 27 ust. 2 lit. e BMR, art. 1 ust. 3 RTS]

Istnieje prawdopodobiefstwo zaistnienia sytuacji, w ktorej podmioty przekazujace dane radykalnie
ograniczajg dokonywanie transakcji depozytowych na termin zapadalnosci overnight w ziotych, lub tez
dokonywanie transakcji depozytowych niezabezpieczonych przechodzac na depozyty zabezpieczone. Taka



sytuacja moze mie¢ miejsce np. w przypadku kryzysu finansowego, spadku zaufania na rynku finansowym
lub w warunkach ujemnych stép procentowych. W takim przypadku, az do ustania warunkdéw skrajnych
powodujacych brak wystarczajacych danych, lub do przeprowadzenia zmiany metody WIRON stosowana
bedzie procedura zastepcza wyznaczania WIRON. Istnieje ponadto mozliwos¢ nieprzewidywalnego,
rzadkiego zdarzenia, majacego znaczacy wptyw na szerszy rynek, z powodu ktérego cata dziatalnos¢ na
rynku bazowym tymczasowo by ustata.

W powyzej opisanych sytuacjach, zrdédta danych dotyczacych transakcji mogq sta¢ niewystarczajgce dla
spetnienia warunkéw minimalnych, ustanowionych przez administratora. W takim przypadku,
zastosowana zostanie procedura zastepcza wyznaczania WIRON. Zgodnie z tg procedurg, w obliczeniu
uwzglednia sie wartos¢ stopy referencyjnej NBP obowigzujacej w danym dniu, powiekszong o srednig
réznice pomiedzy stopg referencyjng NBP a wartosciami WIRON z pieciu dni poprzedzajacych obliczenie,
z uwzglednieniem korekty konwencji odsetkowej dla stopy referencyjnej NBP. Nie wprowadzono
ograniczen czasowych (maksymalnej liczby dni) stosowania tej procedury. Administrator nie przewiduje
odrebnych procedur postepowania na wypadek okreséw warunkow skrajnych oraz nadzwyczajnych
zdarzen rynkowych.

W przypadkach zwigzanych z problemami technicznymi, np. zwigzanymi z cyberterroryzmem,
Administrator wznowi wyznaczanie i poinformuje o tym publicznie w jak najkrétszym mozliwym czasie,
zgodnie z przyjetymi procedurami reagowania w sytuacjach kryzysowych. Jesli opisane zdarzenia nie
pozwolg na udostepnienie warto$ci WIRON oraz Indekséw Sktadanych WIRON do godz. 12:00 w danym
dniu roboczym, wtedy nie bedzie ona tego dnia wyznaczona, udostepniona w czasie rzeczywistym ani
opublikowana.

Procedury postepowania w przypadku btedéw; okreslenie, kiedy wymagane jest powtorne
wyznaczenie wskaznika referencyjnego [Art. 27 ust. 2 lit. f BMR]

Administrator przyjat procedure, w ramach ktdrej nastgpi powtdrne wyznaczenie i udostepnienie wartosci
WIRON w danym dniu roboczym, w przypadku, gdy:

v podmiot przekazujacy dane zgtosi btad w przekazanych danych wejsciowych do godziny
11:30 w danym dniu roboczym, lub

v" Administrator stwierdzi nieprawidtowos$¢ wartosci WIRON z innych przyczyn np. btedu
technicznego po stronie wiasnego systemu informatycznego.

O ile wykrycie btedu nastapi przed godzing 11:30, Administrator dokona poréwnania wyniku przeliczenia
wartosci WIRON z wartoscig udostepniong o przewidzianej godzinie. W przypadku, gdy réznica wynikajaca
z porownania bedzie réwna lub wieksza niz 2 punkty bazowe, Administrator dokona powtdrnego
wyznaczenia i udostepnienia WIRON o godz. 12:00 lub niezwtocznie po niej.

Potencjalne ograniczenia indekséw, w tym ich funkcjonowania na nieptynnych rynkach oraz
w przypadku koncentracji danych wejéciowych [Art. 27 ust. 2 lit. g BMR]

W przypadku, gdyby rynek bedacy przedmiotem pomiaru stat sie nieaktywny tzn. zaséb transakcyjny
bytby trwale niewystarczajacy do wyznaczania WIRON metoda standardowg bez koniecznosci stosowania
procedury zastepczej, Administrator dokona niezwtocznie przegladu zatozen metody.

Efektem przegladu moze by¢ decyzja o zmianie metody lub zaprzestaniu opracowywania indeksu,
dokonana w trybie uzgodnionym z Komitetem Nadzorczym oraz organem nadzoru. W przypadku
zaprzestania opracowywania WIRON, zaprzestaniu bedzie podlegato rowniez opracowywanie Indekséw
Sktadanych WIRON.

Celem ograniczenia koncentracji danych wejsciowych, metoda WIRON wyklucza mozliwo$¢ wyznaczenia
indeksu w danym dniu przy uzyciu metody standardowej w przypadku, gdy transakcje jednego podmiotu



przekraczajg 75% wartosci zasobu transakcyjnego oraz gdy liczba podmiotdw, ktére przekazaty dane,
jest mniejsza niz 3. W takim przypadku zastosowana bedzie procedura zastepcza wyznaczania WIRON.

W celu ograniczenia ryzyka nadmiernej koncentracji danych wejsciowych, metoda WIRON przewiduje
rowniez analize zasobu transakcyjnego pod katem ewentualnej koncentracji transakcji depozytowych
w jednym podmiocie, na dwoch poziomach: udziatu danego segmentu rynku w catym zasobie
transakcyjnym oraz udziatu pojedynczego podmiotu w danym segmencie rynku. Ten zabieg analityczny
jest stosowany po to, aby duze potrzeby ptynnosciowe jednego banku skierowane na pozyskiwanie
finansowania od instytucji finansowych lub duzych przedsiebiorstw, nie wptywaty znaczaco na wartosc
wskaznika.

W przypadku wykrycia nadmiernej koncentracji, wartos$¢ transakcji danego podmiotu w wyznaczeniu
wartosci WIRON zostaje ograniczona zgodnie z metoda, opisang w Regulaminie WIRON.

Administrator uznaje, ze ptynnos$¢ rynku jest niewystarczajgca, jesli wartos¢ zasobu transakcyjnego

w danym dniu nie osiagnie wartosci 1 mld ztotych. W takim przypadku réwniez zastosowana bedzie
procedura zastepcza wyznaczania WIRON.

Wskaznik referencyjny stop procentowych - wymogi szczegétowe [art. 1 ust. 1 lit. d RTS, art. 3
RTS]

WIRON oraz Indeksy Sktadane WIRON sg przeznaczone do stosowania jako wskazniki referencyjne stop
procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 BMR.

W zwigzku z powyzszym, WIRON jest objety wymogami okreslonymi w Zatgczniku I do BMR, tzn.:

v wymogiem oparcia o dokfadne i wystarczajace dane, ktéry Administrator realizuje poprzez
zastosowanie rygorystycznych i precyzyjnych metod przygotowania zasobu transakcyjnego
WIRON, procedur dotyczacych jakosci zasobu transakcyjnego, procedury korekty gtownej oraz
zastosowania przyjetego wzoru wyznaczania WIRON;

v wymogiem posiadania niezaleznej jednostki nadzorczej, ktéry Administrator realizuje poprzez
ustanowienie i permanentne dziatanie niezaleznego Komitetu Nadzorczego, ktéry nadzoruje

wszystkie aspekty opracowywania WIRON;

v wymogiem poddawania sie audytowi zewnetrznemu w okresie 6 miesiecy po wejsciu w zycie
Kodeksu Postepowania, a nastepnie co 2 lata;

v wymogiem wprowadzenia systeméw i srodkéw kontroli podmiotu przekazujacego dane, ktéry
Administrator realizuje poprzez wprowadzenie Kodeksu Postepowania, zobowigzanie kazdego

podmiotu przekazujgcego dane do rygorystycznego przestrzegania jego zapiséw i egzekwowanie
Kodeks Postepowania w trybie w nim okreslonym.

Przeglady i aktualizacje oswiadczenia [art. 27 ust. 1 BMR]

Oswiadczenie podlega regularnym przeglagdom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub za kazdym razem, gdy
nastapi jakakolwiek zmiana metody WIRON.

Wskazniki referencyjne danych regulowanych [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

WIRON nie kwalifikuje sie jako wskaznik referencyjny danych regulowanych.

Wskazniki istotne i pozaistotne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]
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WIRON jest indeksem przeznaczonym do stosowania jako wskaznik referencyjny stopy procentowej.
WIRON jest stosowany przez podmioty rynku finansowego, co oznacza, ze stanowi wskaznik referencyjny
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

WIRON zostat wskazany przez Komitet Sterujagcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych stopy procentowej jako rekomendowany indeks majacy zastgpi¢ dotychczasowy kluczowy
wskaznik referencyjny WIBOR.WIRON jest jednym z dwdch wskaznikéw nalezacych do Rodziny
Wskaznikdw Transakcyjnych, drugim z nich bedzie WRR, opracowywany na podstawie transakcji
warunkowych, tzw. repo i buy-sell-back, zawieranych przez podmioty przekazujgce dane z instytucjami
finansowymi. Indeks WRR bedzie przedstawiony do stosowania jako wskaznik referencyjny stopy
procentowej w przysztosci. Indeks WRR bedzie mogt by¢ stosowany jako wskaznik alternatywny wobec
WIRON.

Towarowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Wskazniki stopy procentowej nie kwalifikujg sie jako towarowe wskazniki referencyjne.

Kluczowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Aktualnie WIRON nie stanowi kluczowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu BMR, ktdrego
opracowywanie objeto szczegdlnym rezimem europejskiego nadzoru oraz ograniczeniem mozliwosci
autonomicznej decyzji Administratora o zaprzestaniu opracowywania.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej oraz unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Wskazniki stopy procentowej nie kwalifikuja sie jako unijne wskazniki referencyjne transformacji
klimatycznej lub unijne wskazniki dostosowane do Porozumienia Paryskiego.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego [art. 27 ust.
2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikéw stopy procentowej nie uwzgledniajg czynnikéw ESG.

Dostosowanie do celu redukcji emisji dwutlenku wegla, osiagniecia celow porozumienia
paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikédw stopy procentowej nie uwzgledniajg realizacji celow redukcji emisji
dwutlenku wegla lub osiggniecia celéw Porozumienia Paryskiego.

Niniejsze oswiadczenie uzupetnia nastepujacg dokumentacje indeksow transakcyjnych, publikowang na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl

v Regulamin Indeksu Stopy Procentowej WIRON

v" Regulamin Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON

Kodeks Postepowania Rodziny Transakcyjnych Wskaznikdw Referencyjnych
Polityka zarzadzania konfliktami interesow w GPW Benchmark S.A.

Procedura Przegladu i Zmiany Metod Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych (wyciag)

Informacja nt. procedury rozpatrywania skarg

RN NN

Zestawienie kluczowych pojec¢ dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej WIRON oraz Rodziny Indeksow
Skfadanych WIRON
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