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Weryfikacja wplywu rewizji historycznych Danych Wejsciowych WIRON na Zaséb
Transakcyjny i przebieg indeksu WIRON oraz Rodziny Indeks6w Skiadanych WIRON

1. Zakres aktualizacji danych wejsciowych

W okresie przygotowania do zewnetrznego audytu danych wejsciowych oraz w czasie
wewnetrznych prac audytowych podmiotéw przekazujacych dane, podmioty przekazujace dane
przeprowadzity weryfikacje spdjnosci zasad klasyfikacji podmiotowej kontrahentow. W ramach
wyjasnien przekazywanych przez podmioty przekazujgce dane zidentyfikowano powtarzalng
przyczyne btedow, ktérg byta przede wszystkim nieprawidiowa klasyfikacja kontrahentéw w
wyniku niestosowania kryteriéow klasyfikacji zgodnie z Instrukcja FINREP. Wystepowaty takze
inne btedy o charakterze jednostkowym zidentyfikowane w ramach préb analitycznych i nie
dotyczace zasad klasyfikacjil.

Aktualizacja bazy transakcji wptyneta na przyporzadkowanie transakcji do nastepujacych grup
PPD: 3.1.1, 3.1.4, 3.1.5, 3.1.10, 3.1.142 z uwzglednieniem kategorii Duze przedsiebiorstwa
i MSP.

Aktualizacja zostata dokonana przez podmioty przekazujace dane w petnym okresie
wyznaczania indeksu WIRON, czyli od poczatku 2019 roku - aktualizacje przeprowadzone przez
podmioty przekazujace dane dotyczyty wiec klientow sktadajacych depozyty niezabezpieczone
od 2019 do 2023 roku bedacych instytucjami kredytowymi, instytucjami finansowymi oraz
przedsiebiorstwami. Poniewaz Administrator nie dysponuje aktualnie petng informacja
dotyczaca okresu 2019-2020, analiza w niniejszym raporcie zostata ograniczona do okresu
2021-2023.

2. Charakterystyka zmian w Zasobie Transakcyjnym WIRON w wyniku rewizji Danych
Wejsciowych WIRON

a) wolumen Zasobu Transakcyjnego

Rewizja Danych Wejsciowych WIRON miata najwiekszy wptyw na s$redni dzienny wolumen
Zasobu Transakcyjnego w zakresie segmentu 3.1.14 (tj. depozytdw przedsiebiorstw), ktérego
wolumen zmniejszyt sie w catym okresie analizy (tj. w latach 2021-2023) o prawie 0,5 mld PLN.
Wplyw ten widoczny jest gtdwnie w latach 2022-2023 (patrz: Tabela 1) ze wzgledu na bardzo
niska aktywnos¢ bankéw w zakresie depozytdw przedsiebiorstw w 2021 r. i w efekcie ich
znikomy udziat w Zasobie Transakcyjnym WIRON w tym roku. Drugim segmentem Zasobu
Transakcyjnego WIRON istotnie dotknietym przez rewizje Danych Wejsciowych jest 3.1.10 (4j.
depozyty Pozostatych Instytucji Finansowych), ktérego wolumen w catym okresie analizy wzrést
o ok. 0,16 mld PLN. Struktura zmian w wolumenie Zasobu Transakcyjnego WIRON potwierdza,
ze rewizja Danych Wejsciowych dotyczyta gtéwnie danych dot. depozytéw przedsiebiorstw
(dokonywano reklasyfikacji transakcji z kategorii ,Duze przedsiebiorstwo” do kategorii ,,MSP")
oraz danych dot. depozytéw Pozostatych Instytucji Finansowych (reklasyfikacja transakcji
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oznaczonej jako transakcja z podmiotem kategorii ,Duze przedsiebiorstwo” z grupy PPD 3.1.14
do grupy PPD 3.1.10). Warto zaznaczy¢, ze ten pierwszy typ btedu miat potencjat do wptywu
na wartosci indeksu WIRON (transakcja z podmiotem z kategorii ,MSP” nie nalezy do Zasobu
Transakcyjnego WIRON, za$ z podmiotem z kategorii ,Duze przedsiebiorstwo” nalezy),
natomiast ten drugi typ btedu byt neutralny dla wartosci indeksu WIRON (do Zasobu
Transakcyjnego WIRON zaliczane sg zaréwno transakcje z podmiotem kategorii ,Duze
przedsiebiorstwo” z grupy PPD 3.1.14 jak i transakcje z grupy PPD 3.1.10).

Tabela 1. Wplyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na s$redni dzienny wolumen Zasobu
Transakcyjnego WIRON wedtug poszczegdlnych grup PPD

Sredni dzienny 2021-2023 2021 2022 2023

wolumen transakcji | DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE

[min PLN] HIST. | ZREW. |ZMIANA| HIST. | ZREW. |ZMIANA| HIST. | ZREW. | ZMIANA| HIST. | ZREW. |ZMIANA
3.1.1 1806| 1807 1| 1562|1566 4 2555|2555 o 1301 1301 0
3.1.10 791 952 161 436 434 -2 899 1094 196 1041] 1332 290
3.1.14 3005 2522 -483 252 253 | 4511 3871 -640] 4279 3464 -815
3.1.4 1636 1638 2] 1736] 1736 o 1527 1527 o 1645 1649 5
3.15 3171 3170 o] 2245 2248 3l 3614 3609 5| 3663 3664 1
RAZEM 10409 10089 3200 6231 6237 6| 13105 12655 -450]  11929] 11410 -519
b) liczebnos$¢ Zasobu Transakcyjnego

W przypadku wptywu rewizji Danych Wejsciowych na s$rednig dzienng liczebno$¢é Zasobu
Transakcyjnego (patrz: Tabela 2) widoczne sg analogiczne tendencje jak w przypadku wptywu

na sredni dzienny wolumen (patrz: pkt a), czyli wptyw gtdwnie na grupy PPD 3.1.14 i 3.1.10.

Daje sie natomiast zauwazy¢ duzo wieksza skala wptywu na liczebnos$¢ segmentu 3.1.14 niz na
liczebnos¢ segmentu 3.1.10, co zwigzane jest z reklasyfikacjg duzej liczby relatywnie matych
transakcji w segmencie 3.1.14 z kategorii ,Duze przedsiebiorstwo” do kategorii ,MSP” (co
przetozyto sie na ich usuniecie z Zasobu Transakcyjnego WIRON), przy znacznie mniejszej
liczbie transakcji reklasyfikowanych z segmentu 3.1.14 do 3.1.10.

Tabela 2. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na $rednig dzienng liczebno$¢ Zasobu
Transakcyjnego WIRON wedtug poszczegélnych grup PPD

Srednia 2021-2023 2021 2022 2023
dziennaliczba | DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE

transakcji HIST. | ZREW. |ZMIANA| HIST. | ZREW. |ZMIANA| HIST. | ZREW. |ZMIANA| HIST. | ZREW. | ZMIANA
3.1.1 5,7 5,7 0,0 4.8 4,8 0,0 8,4 8,4 0,0 3,7 37 0,0
3.1.10 18,0 21,9 3,9 6,9 4,8 -2,2 21,3 25,6 4,2 25,8 35,5 9,7
3.1.14 116,1 94 -217 5,6 5,5 00 1402 1133] -269] 2036 1653 -38,4
3.1.4 71 7,1 0,0 6,9 6,9 0,0 7,0 7,0 0,0 7,2 7,3 0,0
3.1.5 75,9 79,0 3,1 45,2 48,0 290 1022 1058 3,7 80,6 83,4 2,8
RAZEM 222,6| 2080 -14,6) 69,4 70,1 07] 2792 2602 -19,0] 3209 2952 -25,8

c) struktura Zasobu Transakcyjnego wedtug grup PPD

- struktura Zasobu Transakcyjnego wediug wolumenu transakcji

Jak wida¢ na Wykresie 1, rewizja Danych Wejsciowych WIRON przetozyta sie na spadek udziatu
segmentu 3.1.14 w Zasobie Transakcyjnym (dla catego okresu analizy: z 28,9% do 25,0%)
przy jednoczesnym wzroscie udziatu wszystkich pozostatych segmentdéw, przy czym najwiekszy
przyrost udziatlu odnotowat segment 3.1.10 (dla catego okresu analizy: z 7,6% do 9,4%).
Najwieksze zmiany struktury miaty miejsce w latach 2022-2023, podczas gdy w roku 2021
wpltyw rewizji byt znikomy (patrz: pkt a).

Ogodlnie rzecz biorac, zmiany udziatdéw poszczegdlnych segmentdéw w Zasobie Transakcyjnym
WIRON nie sg drastyczne, natomiast ze wzgledu na istotne réznice w $rednim poziomie stép
transakcji w poszczegdinych segmentach (patrz: pkt d) wptyw tych zmian na poziom indeksu
WIRON jest zauwazalny.



Wykres 1. Wplyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na strukture wolumenowa Zasobu
Transakcyjnego WIRON wedtug grup PPD
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DANE HIST. - 2023 DANE ZREW. - 2023

®3.1.1 =3.110 =3.1.14 23,14 =315 ®3.11 =3.110 =3.1.14 23,14 =315

- struktura Zasobu Transakcyjnego wedtug liczebnosci transakcji

W przypadku wptywu rewizji Danych Wejsciowych na strukture liczebnosciowg Zasobu
Transakcyjnego (patrz: Wykres 2) widoczne sg analogiczne tendencje jak w przypadku wptywu
na strukture wolumenowa. Warto zwroci¢ uwage na wiekszg skale zmian struktury Zasobu
Transakcyjnego w ujeciu liczebnosciowym niz w ujeciu wolumenowym, co potwierdza fakt, ze
rewizja Danych Wejsciowych dotknefa gtdwnie segmentu 3.1.14, ktéry charakteryzuje sie duzg
liczbg transakcji o relatywnie mniejszym wolumenie w poréwnaniu do pozostatych segmentéw.

Wykres 2. Wplyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na strukture liczebnosciowg Zasobu
Transakcyjnego WIRON wedtug grup PPD

DANE HIST. - 2021-2023 DANE ZREW. - 2021-2023
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d) srednie stopy wazone wolumenem w poszczegdlnych segmentach Zasobu Transakcyjnego

Najwiekszy wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na $redni poziom stdp transakcji w
poszczegodlnych segmentach widoczny jest w przypadku segmentu 3.1.10 (wzrost w catym
okresie analizy o ok. 18 pb - patrz: Tabela 3), natomiast w przypadku segmentu 3.1.14 wptyw
ten byt istotnie mniejszy (spadek o ok. 2 pb). Mozna przy tym zauwazyc¢ istotne roznice
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pomiedzy sytuacjg w poszczegdlnych latach badanego okresu. Brak jest statego przetozenia
reklasyfikacji przedsiebiorstw z kategorii ,Duze przedsiebiorstwo” do kategorii ,MSP” - w
2022 r. obnizyta ona $rednig stope w segmencie 3.1.14, a w 2023 r. jg podwyzszyta. Brak statej
tendencji w przetozeniu na poziom stop w segmentach widoczny jest rowniez w przypadku
reklasyfikacji transakcji z segmentu 3.1.14 do 3.1.10 (dodatni wptyw w 2022 r., zas w 2023 r.
ujemny). Brak trwatych tendencji w tym zakresie zwigzany jest oddziatywaniem na poziom
oprocentowania transakcji O/N w badanym okresie szeregu zréznicowanych czynnikow (np.
cykle zmian stép procentowych NBP, zmiany poziomu ptynnosci sektora finansowego).

Tabela 3. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na $redni (wazony wolumenem) poziom
stop w poszczegdlnych segmentach Zasobu Transakcyjnego WIRON

Srednia wazona 2021-2023 2021 2022 2023
wolumenem stopa| DANE DANE DANE DANE DANE DANE DANE DANE

transakgji [%] HIST. ZREW. |ZMIANA| HIST. ZREW. |ZMIANA] HIST. ZREW. |ZMIANA| HIST. ZREW. | ZMIANA
3.1.1 3,974 3,971 -0,003 0,207 0,207 -0,001 5,155 5,155 0,000 6,220 6,220, 0,000
3.1.10 3,287 3,463 0,176 -0,016| -0,016 0,000] 3,502 3,637, 0,135 4,499 4,467 -0,032,
3.1.14 4,407 4,393] -0,015] 0,289 0,288 -0,001 4,458 4,380 -0,077 4,599 4,710 0,111
3.1.4 3,848 3,851 0,003 0,175 0,175, 0,000] 5,458 5,458, 0,000 6,271 6,272 0,001
3.1.5 3,825 3,826 0,001 0,108 0,108 0,000] 4,162 4,167, 0,005 5,796 5,797, 0,001

Charakterystyka zmian przebiegu indeksu WIRON w wyniku rewizji Danych
Wejsciowych WIRON

a) porownanie przebiegu indeksow

Jak wida¢ na Wykresie 3, rewizja Danych Wejsciowych WIRON przetozyta sie w przypadku
wiekszosci dni wskaznika z okresu analizy na wzrost wartosci indeksu WIRON. Znikoma skala
rewizji Danych Wejsciowych za rok 2021 (zwigzana z niewielkg aktywnoscig bankow w zakresie
transakcji depozytow przedsiebiorstw, ktorej to kategorii transakcji dotyczyta przede wszystkim
rewizja Danych Wejsciowych) przetozyta sie na brak zauwazalnego wptywu na poziom indeksu
WIRON w tym roku.

Warto zaznaczy¢, ze widoczne na Wykresie 3 cztery skrajnie duze odchylenia wartosci indeksu
WIRON w dot wzgledem wartosci sprzed rewizji Danych Wejsciowych (tj. o 42 pb w dniu
30.09.2022, 18 pb w dniu 31.10.2022, 14 pb w dniu 30.11.2022 i 35 pb w dniu 30.12.2022)
miaty miejsce w ostatnie dni robocze miesigca, co do ktérych analizy empiryczne
przeprowadzone przez Administratora wykazaty, ze charakteryzuje je istotnie podwyzszona
zmiennos$c¢ indeksu WIRON.

Wykres 3. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych na przebieg indeksu WIRON
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Tabele 4 i 5 pokazujg statystyki dot. skali zmian wartosci indeksu WIRON w wyniku rewizji
Danych Wejsciowych. Z Tabeli 5 wynika, ze w przypadku 42,3% dni wskaznika z catego okresu
analizy zmiana wartosci WIRON w efekcie rewizji Danych Wejsciowych mogtaby by¢ podstawg
do ponownego wyznaczenia i udostepnienia wartosci WIRON za dany dzien (tj. jej wartosé
bezwzgledna przekraczata badz byta réwna 2pb3), przy czym w samym 2023 r. odsetek ten
siegnat az ok. 80,5%.

Tabela 4. Minimalne i maksymalne wartosci zmian indeksu WIRON w wyniku rewizji Danych
Wejsciowych

Min. i maks. zmiany 2021-2023 2021 2022 2023
wartosci WIRON MIN MAX MIN MAX MIN MAX MIN MAX
[pp.] -0,418 0,246] -0,007 0,001 -0,418 0,182 -0,079

Tabela 5. Odsetek dni z bezwzgledng zmiang indeksu WIRON w wyniku rewizji Danych
Wejsciowych przekraczajaca 2 pb

2021-2023
42,3%

2021
0,0%

2022
46,8%

2023
80,5%

Odsetek dni z bezwzgledna
zmiang wartosci WIRON >=2 pb

b) poréwnanie podstawowych statystyk przebiegu WIRON

W okresie analizy rewizja Danych Wejsciowych przetozyta sie na wzrost indeksu WIRON $rednio
o ok. 2 pb (patrz: Tabela 6), przy czym wptyw ten byt skoncentrowany w 2023 r. (wzrost o ok.
7 pb).

Rewizja Danych Wejsciowych spowodowata réwniez nieznaczny wzrost zmiennosci indeksu
WIRON - dla petnego okresu analizy w przypadku miary DIFF.SD (tj. odchylenie standardowe
pierwszej roznicy indeksu) o 0,6 pb, zas w przypadku miary RANGE.5D.MEAN (tj. $redni
kroczacy rozstep* 5-dniowy indeksu) o 0,5 pb, przy czym wplyw na zmienno$¢ indeksu byt
zréznicowany w poszczegdlnych latach okresu analizy (wyrazny wzrost zmiennosci w 2022 r.,
zas w 2023 r. jej lekki spadek).

Tabela 6. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych na statystyki Sredniego poziomu oraz zmiennosci
indeksu WIRON

2021-2023 2021 2022 2023
Miara DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE DANE | DANE

HIST. | zREw. |zmIANA| HIST. | zRew. |zmIANA| HIST. | zRew. |zmIANA| HIST. | zRew. |zmIANA
SREDNIA [%] 3497 35190 0022 0172] 0172] 0000 4720 4722] 0,002] 5633 5698 0,066
DIFF.SD [pp.] 0,230 0,236 0,008 0075 0075 0000 0,198 00216 0017 0336 0334 -0,002
RANGE.5D.MEAN [pp.] 0,310 0,315 0005 0062 0062] 0000 0352 0375 0023 o501 0487 -0014

Wplyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na przebieg
Sktadana

indeksow WIRON Stopa

a) pordéwnanie przebiegu indekséw WIRON Stopa Sktadana

32 pb to przyjeta w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON warto$¢ progu istotnosci w przypadku
odnotowania btedéw w Danych Wej$ciowych wywotujaca w okreslonych przypadkach mozliwos$¢ ponownego
wyznaczenia i udostepnienia wskaznika referencyjnego WIRON.
4 Rozstep to réznica miedzy minimalng a maksymalng warto$cia danej zmienne;j.
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Wykres 4 wskazuje, ze rewizja Danych Wejsciowych WIRON przetozyta sie w przypadku
wiekszosci dni wskaznika z okresu analizy na wzrost wartosci indekséw WIRON Stopa Sktadana
(najwieksza skala przyrostéw widoczna jest w 2023 r.).

Warto podkresli¢, ze specyfika kalkulacji indeksdw WIRON Stopa Sktadana przektada sie na
malejacy wraz z dtugoscig okresu zapadalnosci danego indeksu WIRON Stopa Sktadana udziat
pojedynczej (tj. dziennej) obserwacji indeksu WIRON w zbiorze obserwacji, na ktérym oparta
jest dana wartos¢ indeksu WIRON Stopa Sktadana. Wazng obserwacja jest rowniez fakt, ze im
wieksza jest jednorodnos¢ kierunku zmian wartosci indeksu WIRON (wynikajacych z rewizji
Danych Wejsciowych) w ramach okresu zapadalnosci indeksu WIRON Stopa Skfadana, tym
wieksza bedzie wynikajgca z powyzszej rewizji Danych Wejsciowych zmiana wartosci indeksu
WIRON Stopa Sktadana (zmiany WIRON o przeciwstawnym kierunku niejako neutralizujg sie
wzajemnie w ramach procesu wyznaczania indeksu WIRON Stopa Skfadana dla okresu
zapadalnosci, w ktorym wspomniane zmiany wystapity).

Zgodnie z powyzszym, w Tabeli 7 widoczna jest malejgca skala maksymalnej zmiany indeksu
WIRON Stopa Sktadana wraz z diugoscig jego predefiniowanego wstecz terminu zapadalnosci.

Na Wykresie 4 warto réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, ze w Q4’2022 wystapit wzglednie krotki
okres ujemnej zmiany indekséw WIRON Stopa Sktadana w wyniku rewizji Danych Wejsciowych
WIRON - w pewnej mierze przyczynity sie do tego skrajnie duze zmiany WIRON w wyniku
rewizji Danych Wejsciowych w Q4’2022 (patrz: pkt 3a), z ktorych niektére miaty miejsce w
piatki (zmiany z 30.09.2022 i 30.12.2022), co zwiekszato ich wage w kalkulacji indeksu WIRON
Stopa Sktadana (indeks WIRON na date wskaznika przypadajacg w piatek obowigzuje przez
kolejne 3 dni).

Wykres 4. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na przebieg indekséw WIRON Stopa
Skfadana

WIRON 1M
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Tabela 7. Minimalne i maksymalne wartosci zmian indekséw WIRON Stopa Sktadana w wyniku

rewizji Danych Wejsciowych WIRON

Min. i maks. zmiany 2021-2023 2021 2022 2023
wartosci WIRON Stopa

Sktadana [pp.] MIN MAX | MIN MAX | MIN MAX | MIN MAX
WIRON 1M -0,06829| 0,12136] -0,00047| 0,00023| -0,06829] 0,04518] 0,00728] 0,12136
WIRON 3M -0,03245| 0,10649] -0,00010] 0,00007 -0,03245] 0,02072] -0,00760] 0©,10649
WIRON 6M -0,00963| 0,08417] -0,00006] 0,00003] -0,00702] 0,01826] -0,00963] 0,08417

b) poréwnanie podstawowych statystyk przebiegu indekséw WIRON Stopa Skfadana

Jak wida¢ w Tabeli 8, w okresie analizy rewizja Danych Wejsciowych przetozyta sie na wzrost
indekséw WIRON Stopa Sktadana s$rednio o ok. 2 pb, przy czym wptyw ten byt wyraznie
skoncentrowany w 2023 r. (wzrost o 5-6 pb w zaleznosci od terminu zapadalnosci).

Tabela 8. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na $redni poziom indekséw WIRON Stopa

Sktadana




LT UIHTL) 2021-2023 2021 2022 2023
indeksow
WIRONStopa | DANE [ DANE [ | DANE [ Dane [ [ DANE ['Dane [ [ DANE ['DANE [
Sktadana [%] | HIST. | ZREW. HIST. | ZREW. HIST. | ZREW. HIST. | ZREW.
WIRON 1M 3,51807| 3,54106] 0,02209] 0,13385] 0,13383] -0,00002] 4,51835| 4,52002] 0,00167] 568495 5,74823] 0,06328)
WIRON 3M 3,60449] 3,62600] 0,02242] 0,07796] 0,07796] -0,00001] 4,08475| 4,08561] 0,00086] 5,81989] 588110 0,06122
WIRON 6M 3,71000] 3,73271] 0,02271] 0,05996] 0,05995| -0,00001] 3,34181] 334542 0,00361] 5,97012] 6,02377] 0,05366

Wplyw rewizji

Danych WejSciowych WIRON na przebieg WIRON Indeksu

Jednopodstawowego (zaprzestanego z dniem 11 stycznia 2024 r.)

Wykres 5 wskazuje, ze rewizja Danych Wejsciowych WIRON przetozyta sie na kumulujacy sie
w czasie wzrost WIRON Indeksu Jednopodstawowego - na koniec roku 2023 jego symulowana
wartos¢ po rewizji Danych Wejsciowych WIRON byta o ok. 0,072 punktu indeksowego wyzsza
od wartosci historycznej.

Warto réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, ze w Q4’2022 miat miejsce krotki okres, w ktorym
symulowane wartosci WIRON Indeksu Jednopodstawowego po rewizji Danych Wejsciowych
WIRON byly nieznacznie nizsze od wartosci historycznych tego indeksu ze wzgledu na
przejsciowo ujemny w tym okresie wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na wartosci
indeksu WIRON (patrz: pkt 3a).

Wykres 5. Wptyw rewizji Danych Wejsciowych WIRON na przebieg WIRON Indeksu
Jednopodstawowego (zaprzestanego z dniem 11 stycznia 2024 r.)

WIRON CI
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