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Komentarz Zarzadu GPW Benchmark do Raportu

W dniu 20 pazdziernika 2023 roku Administrator opublikowat komunikat na temat opdznienia
publikacji Raportow z Rewizji Danych dla dostarczanych wskaznikéw referencyjnych stop
procentowych!. Wstrzymanie publikacji Raportow wynikato z braku mozliwosci zakonczenia procesow
aktualizacji baz danych dotyczacych transakcji depozytdow niezabezpieczonych przez podmioty

przekazujace dane.

Aktualizacja baz danych wigzata sie z prowadzonymi przez niektére podmioty audytami
wewnetrznymi, przygotowaniem podmiotéw do zewnetrznych audytow danych wejsciowych lub
trwajacymi juz badaniami, ktore ich dotyczg. Podmioty przekazujgce dane w roku 2023 podlegaty
obowigzkowemu audytowi zewnetrznych danych wejsciowych dla Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR oraz wskaznika referencyjnego WIRON. Zgodnie z BMR zewnetrzny audyt danych
wejsciowych jest przeprowadzany co dwa lata. Powyzsze dziatania prowadzity do pogtebionej
weryfikacji zasad raportowania danych dotyczacych transakcji bedacych danymi wejsciowymi
do wskaznikdw referencyjnych czysto-transakcyjnych oraz danych stanowigcych podstawe
do wyznaczenia danych wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych w przypadku Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Aktualizacja baz danych podmiotéw przekazujacych dane miata zakres globalny i wigzata sie
z uspojnieniem i weryfikacjg statusu kontrahentéw podmiotéw przekazujacych dane ustalanego na
podstawie Instrukcji FINREP, co pozwolito na doprecyzowanie klasyfikacji niektérych z tych
kontrahentéw a jednoczesnie w przypadku zmiany klasyfikacji takiego kontrahenta na pozyskanie
informacji dotyczacej wielkosci tego kontrahenta mierzonej zatrudnieniem (w przypadku
przedsiebiorstw).

Dokonana przez podmioty przekazujgce dane reklasyfikacja nie nosi znamion manipulacji,
a aktualizacje lub korekty niezgodnosci klasyfikacyjnych, stanowig obowigzkowy element weryfikacji
i stuzg podmiotom przekazujacym dane jako narzedzie weryfikacji proceséw i zadan realizowanych
na podstawie odpowiedniego kodeksu postepowania. W toku prac podmiotéw przekazujacych dane,
Zarzad Administratora uznat, ze przekazywanie informacji czastkowej w zakresie wptywu aktualizacji
danych dotyczacych transakcji dokonanych w okresie Q3’23 bedzie niereprezentatywne ze wzgledu
na posiadang wiedze dotyczacq zaistnienia obiektywnych przestanek operacyjnych wptywajacych na
mozliwosci przekazania w petni zaktualizowanych danych za okres Q3’23 oraz za okresy poprzednie
w poézniejszym terminie. W zwigzku z tym postanowit odroczy¢ publikacje Raportu do czasu petnej

aktualizacji bazy danych transakcyjnych dokonywanej przez podmioty przekazujace dane.

Z uwagi na zakonczenie etapu aktualizacji bazy transakcyjnej w zakresie danych transakcyjnych
dotyczacych opracowywania danych wejsciowych do Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
Administrator przedstawia analize wptywu aktualizacji dokonanych w trakcie oraz po Q3 2023 roku.
Zarzad Administratora informuje, ze z wyjatkiem 20 dni roboczych okresu poprzedzajgcego moment
przekazywania danych wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych przez jednego z Uczestnikow
Fixingu, wptyw korekty uznaje sie za ograniczony z powodu niskiego poziomu stép procentowych

w okresie, ktorego dotyczy brak przedmiotowej historycznej aktualizacji. Wskazanie 20-dniowego

1 GPW Benchmark - aktualnosci_czytaj



https://gpwbenchmark.pl/aktualnosci_czytaj?cmn_id=2197&title=Raporty+rewizji+danych+dot.+WIRON,+WIBID+i+WIBOR+za+3Q2023

okresu wynika ze zgtoszenia przez ten podmiot przekazujacy dane trwajacych czynnosci
operacyjnych dotyczacych przygotowania danych dla tego okresu. Dane te nie wptywajq
bezposrednio na wyznaczanie Kwotowan Modelowych, gdyz nie obejmujg okresu, w ktéorym podmiot
przekazujacy dane byt juz uprawniony do przekazywania Kwotowan Modelowych, ale wptywajg
na opracowywane Kwotowania Modelowe po zakonczeniu tego okresu ze wzgledu na procedury

analityczne zdefiniowane w Specyfikacji Kwotowan Modelowych?.

W zwiazku z opdznieniem publikacji niniejszego raportu i zakresem czasowym przekazanych korekt
Zarzad Administratora podjat decyzje o opublikowaniu raportu za Q3 2023 rozszerzonego o okres
do 19 grudnia 2023 roku.

2 Pozyskanie danych z tego okresu planowane jest po 31 stycznia 2024 roku, a wptyw zostanie zweryfikowany na Q4 2020
po przekazaniu tych danych.




W celu zapewnienia przejrzystosci procesu opracowywania i wyznaczania Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR Administrator prezentuje zagregowane informacje na temat wptywu korekty btedow
zidentyfikowanych dotychczas w danych wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych i Kwotowan
Wiazacych przekazywanych przez podmioty przekazujgce dane uzytych do ustalenia Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR w procesie Fixingu. Niniejszy dokument jest dokumentem cyklicznym
(kwartalnym) zwigzanym z ewentualnymi biezacymi korektami danych wejsciowych w okresie
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Informacja ma charakter narastajacy, tzn.
uwzglednia wptyw korekt w danych wejéciowych przekazanych w kolejnych kwartatach danego roku

kalendarzowego.

Regulamin Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR nie przewiduje procesu ponownego ustalenia raz
wyznaczonych Stawek Referencyjnych, w zwigzku z czym informacja zawarta w tym dokumencie nie
ma wptywu na historyczne wartosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, ktdére zostaty

opublikowane dotychczas na stronie internetowej Administratora.

Ponizsze zestawienie wptywu korekty odnotowanych btedéw, w tym btedéw odnotowanych w danych
transakcyjnych wykorzystywanych w procesie przygotowania Kwotowan Modelowych, obejmuje
okres 2 stycznia 2023 - 19 grudnia 2023. W okresie tym nie odnotowano btedéw w Kwotowaniach
Wiazacych. Analiza zostata przeprowadzona na stan bazy danych transakcyjnych na dzien
20.12.2023.

WIBID
Liczba Liczba Liczba Liczba Liczba :;I;(z::aleﬁ Srednie
Kwartat skorygowanych | skorygowanych | odchylern o | odchylen o | odchylen o wi kZz ch odchylenie
Fixingéw Kwotowan 1pb.t 2 pb.t 3 pb.t niies plz.l (pb.)?
Q12023 124 626 91 25 6 2 0,2
Q2 2023 90 510 73 12 3 2 0,2
Q3 2023 141 496 88 27 11 15 -0,3
Q4 20233 83 317 54 18 4 7 0,7
Tabela nr 1
WIBOR
Liczba Liczba Liczba Liczba Liczba cI;I;::aleﬁ Srednie
Kwartat skorygowanych | skorygowanych | odchylern o | odchylen o | odchylen o wieksyzych odchylenie
Twi A A 1 1 1 2
Fixingow Kwotowan 1 pb. 2 pb. 3 pb. niz 3 pb.! (pb.)
Q12023 123 626 90 25 6 2 0,2
Q2 2023 90 510 73 12 3 2 0,2
Q3 2023 141 496 88 27 11 15 -0,3
Q4 20233 83 317 54 18 4 7 0,7
Tabela nr 2

1 Odchylenie jest mierzone jako réznica bezwzgledna miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym
Fixingiem.

2 Srednie odchylenie jest mierzone jako $rednia réznic miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym
Fixingiem.

3 4. kwartat 2023 roku obejmuje okres od 2 pazdziernika 2023 r. do 19 grudnia 2023 r.



W celu przyblizenia struktury rozktadu btedéw Administrator udostepnia rozktad struktury bteddéw
w podziale na Terminy Fixingowe dla kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR w rozbiciu

na kolejne kwartaty 2023 roku.

e 1. kwartat 2023

::(ri:‘gi:wy Wartos$é bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f;i:::
0,01 0,02 0,03 0,04 > 0,04 odlegtosci®

ON 4 2 1 - 1 0,020
TN - - - - - -

SW 14 1 - - - 0,011
2w 18 12 3 - - 0,015
im 28 7 2 - 1 0,014
3M 23 3 - - - 0,011
6M 1 - - - - 0,010
1Y 2 - - - - 0,010
Suma 90 25 6 - 2 0,014

Tabela nr 3. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bfedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q1
2023.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw érednia
Fixingowy | <.0,04 | -0,04 | 0,03 | -002 | -001 | 001 | 002 | 003 | 004 [>004 | réinica’
ON . - 1 - 2 2 2 - - 1 0,008
™ - - - - - - - - - - -
sw - - - - 5 9 1 - - - 0,004
2w . . 1 4 8 10 8 2 - - 0,004
1M - - 1 5 14 14 2 1 - 1 0,000
3Mm . . - 1 11 12 2 - - - 0,001
6M - - - - - 1 - - - - 0,010
1y - - - - 1 1 - - - - 0,000
Suma - - 3 10 4 49 15 3 - 2 0,002

Tabela nr 4. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartosé
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q1 2023.



e 2. kwartat 2023

::(ri:‘gi:wy Warto$é bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f;i::‘c':
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 [ odlegtosci®

ON 5 2 - - - 0,013
TN - - - - - -

sw 13 1 - - 0,011
2w 29 4 1 1 - 0,013
1M 20 5 2 1 - 0,014
3mM 6 - - - 0,010
6M - - - - - -

1y - - - - - -

Suma 73 12 3 2 - 0,013

Tabela nr 5. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgcych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bfedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q2
2023.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw érednia
Fixingowy | <.0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,03 | 0,04 | >0,04 réznica®
ON - - - 1 2 3 1 - - - 0,001
N - - - - - - - - - - -
sW - - - - 5 8 1 - - - 0,004
2w - - - 3 11 18 1 1 1 - 0,003
im - - 2 3 9 11 2 - 1 - -0,001
3M - - - - 1 5 - - - - 0,007
6M - - - - - - - - - - -

1y - - - - - - - - - - -
Suma - - 2 7 28 45 5 1 2 - 0,002

Tabela nr 6. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzgcych przez poszczegélne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR.
Wartos$¢ réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci
hipotetycznych wskaznika WIBOR w Q2 2023.



e 3 kwartat 2023

::(ri:‘gi:wy Wartosé bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f;i::‘c':
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 [ odlegtosci®

ON 5 - - - - 0,010
TN - - - - - -
sw 14 5 3 1 - 0,016
2w 30 8 3 3 - 0,015
im 17 10 4 4 4 0,024
3M 18 4 1 - 3 0,023
6M 3 - - - - 0,010
1y 1 - - - - 0,010
Suma 88 27 11 8 7 0,019

Tabela nr 7. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bfedéow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q3
2023.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw érednia
Fixingowy | <.0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,03 | 0,08 |>0,04 réznica®
ON - - - - 2 3 - - - - 0,002
N - - - - - - - - - - -
sW - - 3 2 5 9 3 - 1 - 0,000
2w - 3 1 4 13 17 4 2 - - -0,001
im 3 2 2 3 9 8 7 2 2 1 -0,002
3M 3 - 1 3 9 9 1 - - - -0,014
6M - - - - 1 2 - - - - 0,003
1y - - - - 1 - - - - - -0,010
Suma 6 5 7 12 40 a8 15 a4 3 1 -0,003

Tabela nr 8. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartosé
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q3 2023.



e 4. kwartat 2023 (do 19 grudnia 2023)

::(ri:‘gi:wy Wartosé bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f::::‘c':
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 [ odlegtosci®

ON 5 - - - 1 0,018
TN - - - - - -

SW 12 3 1 - 0,014
2w 15 7 2 1 1 0,017
im 12 7 2 1 1 0,019
3M 10 1 - - 1 0,014
6M - - - - - -

1y - - - - - -

Suma 54 18 4 3 4 0,017

Tabela nr 9. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bfedéow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q4
2023.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw érednia
Fixingowy | <.0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,01 | 0,02 | 003 | 0,04 |>0,04 réznica®
ON - - - - 1 4 - - - 1 0,015
N - - - - - - - - - - -
swW - 1 - 1 4 8 2 - - - 0,001
2w - - - 2 9 6 5 2 1 1 0,007
im - 1 - 2 5 7 5 2 - 1 0,007
3m - - - - 4 6 1 - - 1 0,008
6M - - - - - - - - - - -

1y - - - - - - - - - - -
Suma - 2 - 5 23 31 13 4 1 4 0,007

Tabela nr 10. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgcych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartosé
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q4 2023.

4 Srednia réznica odleglosci jest mierzona jako $rednia z wartoéci bezwzglednych réznic dla danego Terminu
Fixingowego. W przypadku wiersza sumy jest to warto$¢ srednia z wartosci bezwzglednych réznic dla wszystkich
Terminow Fixingowych.

5 Srednia réznica odlegiosci jest mierzona jako érednia z wartosci réznic dla danego Terminu Fixingowego.
W przypadku wiersza sumy jest to wartos¢ srednia z wartosci réznic dla wszystkich Termindw Fixingowych.

W zakresie informacji dotyczacej liczby przypadkéw odnotowania réznic wiekszych niz 4 punkty
bazowe, informuje sie, ze wskaznik WIBOR kalkulowany na podstawie zaktualizowanej bazy danych
bytby zawyzony wzgledem opublikowanego w analizowanym okresie sze$¢ razy, w tym dwa razy
0 0,06 pp. i raz o 0,07 pp., 0,08 pp., 0,09 pp., 0,15 pp. RAznice te dotyczqg trzech przypadkéw dla
Terminu Fixingowego 1M i trzech dla Terminu Fixingowego 3M.

W zakresie liczby przypadkéw odnotowania réznic wiekszych niz 4 punkty bazowe wskaznik WIBOR
kalkulowany na podstawie zaktualizowanej bazy danych bytby zanizony wzgledem opublikowanego



w analizowanym okresie siedem razy, w tym trzy razy o 0,05 pp., trzy razy o 0,06 pp. i raz o 0,07
pp. dla Terminéw Fixingowych O/N, 2W, 1M i 3M. Réznice te dotycza trzech przypadkow dla Terminu
Fixingowego 1M i dwoch dla Terminu Fixingowego O/Na oraz po jednym dla Termindw Fixingowych
2W i 3M.

W przypadku aktualizacji historycznych danych transakcyjnych przez Uczestnikdw Fixingu

prezentowane statystyki mogq ulec zmianie.



