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Komentarz Zarzadu GPW Benchmark do Raportu

W grudniu 2023 administrator opublikowat Raport z Rewizji Danych za Q3 2023 rozszerzony o okres
do 19 grudnia 2023 roku. Miato to zwigzek z aktualizacjg baz danych podmiotow przekazujacych
dane, ktéra miata zakres globalny i wigzata sie z uspdjnieniem i weryfikacjg statusu kontrahentow
podmiotow przekazujacych dane ustalanego na podstawie Instrukcji FINREP, co pozwolito na
doprecyzowanie klasyfikacji niektorych z tych kontrahentéw a jednoczesnie w przypadku zmiany
klasyfikacji takiego kontrahenta na pozyskanie informacji dotyczacej wielkosci tego kontrahenta
mierzonej zatrudnieniem (w przypadku przedsiebiorstw).

Niniejszy raport uwzglednia wszystkie aktualizacje baz danych, ktére miaty miejsce po 19 grudnia
2023 r. Po tej dacie dokonano dodatkowej korekty danych dotyczacych transakcji majacych wptyw
na historyczny przebieg Stawek Referencyjnych. Wyniki tej korekty ujawnity réznice, ktére swym
zasiegiem obejmowaty okres od Q3 2023. W zwigzku z tym administrator postanowit w raporcie za
Q1 2024 zaprezentowac rowniez wptyw aktualizacji danych dotyczacych transakcji na wyniki Fixingu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w Q3 oraz Q4 2023 roku. W poréwnaniu z poprzednim
rozszerzonym raportem za Q3 2023 w przypadku WIBOR wspomniane aktualizacje spowodowaty
zwiekszenie sie liczby skorygowanych Kwotowan o 2 dla Q3 2023. W przypadku petnego Q4 2023
dla WIBOR odnotowano podwyzszenie liczby skorygowanych Kwotowan o 18, zas liczba
skorygowanych Fixingéw powiekszyta sie 0 7 - sposrdd nich liczba Fixingdw skorygowanych o 1 punkt
bazowy zwiekszyta sie o 6 przypadkdéw, skorygowanych o 2 punkty bazowe zwiekszyta sie o 1
przypadek, skorygowanych o 3 punkt bazowy zmniejszyta sie o 1 przypadek, za$ skorygowanych o
4 punkt bazowe zwiekszyta sie o 1 przypadek.



W celu zapewnienia przejrzystosci procesu opracowywania i wyznaczania Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR Administrator prezentuje zagregowane informacje na temat wptywu korekty btedow
zidentyfikowanych dotychczas w danych wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych i Kwotowan
Wigzacych przekazywanych przez podmioty przekazujace dane uzytych do ustalenia Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR w procesie Fixingu. Niniejszy dokument jest dokumentem cyklicznym
(kwartalnym) zwigzanym z ewentualnymi biezacymi korektami danych wejsciowych w okresie
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Informacja ma charakter narastajacy, tzn.
uwzglednia wptyw korekt w danych wejsciowych przekazanych w kolejnych kwartatach danego roku
kalendarzowego.

Regulamin Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR nie przewiduje procesu ponownego ustalenia raz
wyznaczonych Stawek Referencyjnych, w zwigzku z czym informacja zawarta w tym dokumencie nie
ma wptywu na historyczne wartosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, ktdére zostaty
opublikowane dotychczas na stronie internetowej Administratora.

Ponizsze zestawienie wptywu korekty odnotowanych btedéw, w tym btedéw odnotowanych w danych
transakcyjnych wykorzystywanych w procesie przygotowania Kwotowan Modelowych, obejmuje
okres 3 lipca 2023 - 29 marca 2024. W okresie tym nie odnotowano btedow w Kwotowaniach
Wiazacych. Analiza zostata przeprowadzona na stan bazy danych transakcyjnych na dzien 2 kwietnia
2024,

WIBID
Liczba Liczba Liczba Liczba Liczba z::::aleﬁ Srednie
Kwartat skorygowanych | skorygowanych | odchylern o | odchylen o | odchylen o wi kZz ch odchylenie
Fixingéw Kwotowan 1pb.t 2 pb.t 3 pb.t niie3 pz.l (pb.)?
Q3 2023 141 498 88 27 11 15 -0,3
Q4 2023 90 335 60 19 3 8 0,6
Q12024 1 7 1 - - - -1,0
Tabela nr 1
WIBOR
Liczba Liczba Liczba Liczba Liczba :;I;::aler’l Srednie
Kwartat skorygowanych | skorygowanych | odchylern o | odchylen o | odchylen o wi ksyz <h odchylenie
Fixingéw Kwotowan 1pb.t 2 pb.t 3 pb.t niiq3 pz.l (pb.)?
Q32023 141 498 88 27 11 15 -0,3
Q4 2023 90 335 60 19 3 8 0,6
Q12024 1 7 1 - - - -1,0
Tabela nr 2

1 Odchylenie jest mierzone jako réznica bezwzgledna miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym
Fixingiem.
2 Srednie odchylenie jest mierzone jako Srednia réznic miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym
Fixingiem.

W celu przyblizenia struktury rozktadu btedéw administrator udostepnia rozktad struktury btedow
w podziale na Terminy Fixingowe dla kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR w rozbiciu na
kolejne kwartaty.



e 3. kwartat 2023

::(ri:‘gi:wy Wartosé bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f::::‘c':
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 | odlegtosci®

ON 5 - - - 0,010
TN - - - - -

sw 14 5 3 1 - 0,016
2w 30 8 3 3 - 0,015
im 17 10 4 4 4 0,024
3m 18 4 1 - 3 0,023
6M 3 - - - - 0,010
1y 1 - - - - 0,010
Suma 88 27 11 8 7 0,019

Tabela nr 3. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bfedow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q3

2023.
Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw érednia
Fixingowy | <.0,04 | -0,04 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,01 | 002 | 003 | 0,04 | >0,04 réznica
ON - - - - 2 3 - - - - 0,002
N - - - - - - - - - -
swW - - 3 2 5 9 3 - 1 - 0,000
2w - 3 1 4 13 17 4 2 - - -0,001
im 3 2 2 3 9 8 7 2 2 1 -0,002
3m 3 - 1 3 9 9 1 - - - 0,014
6M - - - - 1 2 - - - - 0,003
1y - - - - 1 - - - - - -0,010
Suma 6 5 7 12 40 48 15 4 3 1 -0,003

Tabela nr 4. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartosé
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q3 2023.

e 4, kwartat 2023

:;:Tgi:wy Wartosé bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw icr;:::l:
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 | odlegtosci®

ON 5 - - - 1 0,018
TN - - - - - -

swW 15 2 - 1 - 0,013
2w 15 8 1 1 1 0,017
im 13 8 2 2 1 0,019
3m 12 1 - - 1 0,014
6M - - - - - 0,000
¥ - - - - - 0,000
Suma 60 19 3 4 4 0,016




Tabela nr 5. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q4
2023.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw $rednia
Fixingowy | <.0,04| -0,04 | -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,01 | 002 | 003 | 004 |>004 | roznica’
ON - - - - 1 4 - - - 1 0,015
™ - - - - - - - - - - -
SW - 1 - 1 4 11 1 - - - 0,002
2w - - - 3 9 6 5 1 1 1 0,005
m - 1 - 3 5 8 5 2 1 1 0,008
3M - - - - 6 6 1 - - 1 0,005
6M - - - - - - - - - - -

1y - - - - - - - - - - -
Suma - 2 - 7 25 35 12 3 2 4 0,006

Tabela nr 6. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgcych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedéw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartos¢
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q4 2023.

e 1. kwartat 2024

:;::::wv Wartosé bezwzgledna réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw f:)i::::
0,01 0,02 0,03 0,04 >0,04 | odlegtosci?
ON 1 - - - - 0,010
™ - - - - - -
SW - - - - - -
2w - - - - - -
im - - - - - -
3M - - - - - -
6M - - - - - -
1Y - - - - - -
Suma 1 - - - - 0,010

Tabela nr 7. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w Q1
2024.

Termin Wartos¢ réznicy (w p.p.) / liczba przypadkéw $rednia
Fixingowy (<.0,04( -0,04 [ -0,03 | -0,02 | -0,01 | 0,01 0,02 0,03 0,04 | >0,04 réznica*
ON - - - - 1 - - - - - -0,010

™ - - - - - - - - - - -

Sw - - - - - - - - - - -

2W - - - - - - - - - - -

im - - - - - - - - - - -

3m - - - - - - - - - - -

6M - - - - - - - - - - -

1y - - - - - - - - - - -
Suma - - - - 1 - - - - - -0,010




Tabela nr 8. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne podmioty na przebieg wartosci wskaznika. Wartos¢
réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych wskaznika WIBOR, wartosci hipotetycznych
wskaznika WIBOR w Q1 2024.

3Srednia réznica odlegtoéci jest mierzona jako érednia z wartosci bezwzglednych réznic dla danego Terminu
Fixingowego. W przypadku wiersza sumy jest to wartos¢ srednia z wartosci bezwzglednych réznic dla wszystkich
Terminow Fixingowych.

“Srednia réznica odleglosci jest mierzona jako $rednia z wartosci réznic dla danego Terminu Fixingowego.
W przypadku wiersza sumy jest to wartos¢ sSrednia z wartosci réznic dla wszystkich Termindw Fixingowych.

W zakresie informacji dotyczacej liczby przypadkéw odnotowania réznic wiekszych niz 4 punkty
bazowe, informuje sie, ze wskaznik WIBOR kalkulowany na podstawie zaktualizowanej bazy danych
bytby zawyzony wzgledem opublikowanego w analizowanym okresie szes$¢ razy, w tym dwa razy o
0,06 pp. i raz o 0,07 pp., 0,08 pp., 0,09 pp., 0,15 pp. Rdznice te dotyczg trzech przypadkéw dla
Terminu Fixingowego 1M i trzech dla Terminu Fixingowego 3M.

W zakresie liczby przypadkéw odnotowania roznic wiekszych niz 4 punkty bazowe wskaznik WIBOR
kalkulowany na podstawie zaktualizowanej bazy danych bytby zanizony wzgledem opublikowanego
w analizowanym okresie pie¢ razy, w tym trzy razy o 0,06 pp. i raz o 0,05 pp., 0,07 pp. dla Termindéw
Fixingowych O/N, 2W, 1M i 3M. Rdznice te dotyczg dwdch przypadkow dla Terminu Fixingowego 1M
oraz po jednym dla Termindw Fixingowych O/N, 2W i 3M.

W przypadku aktualizacji historycznych danych transakcyjnych przez Uczestnikéw Fixingu
prezentowane statystyki mogq ulec zmianie.



