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Podsumowanie konsultacji publicznych dotyczacych zaprzestania opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID® i WIBOR® dla Terminu Fixingowego 1Y

Komunikat GPW Benchmark S.A. w sprawie podsumowania konsultacji publicznych

e Administrator przeprowadzit konsultacje publiczne, majgc na uwadze ograniczony zakres
stosowania wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y oraz uwzgledniajac najnizszy
Poziom Transakcyjnosci przypisany temu Terminowi Fixingowemu sposréd wszystkich
Termindw Fixingowych realizujgc tym samym rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego w
zakresie przeprowadzenia takich konsultacji na podstawie wyzej wymienionych przestanek.

e Odpowiedzi podmiotéw biorgcych udziat w konsultacjach wskazujg, ze optymalnym terminem
zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego
1Y jest 2 stycznia 2025 roku.

e Zmiana ta wptywa na zakres przekazywanych Danych Wejsciowych przez Uczestnikdw Fixingu
w zakresie Kwotowan Wigzacych i Kwotowan Modelowych.

e Zmiany w dokumentacji Administratora nastgpig na poczatku 2024 roku, a niezwtocznie po
nich przeprowadzone zostang zmiany technologiczne po stronie Administratora, Uczestnikdw
Fixingu oraz dystrybutoréw.

e Administrator informuje z rocznym wyprzedzeniem o zaprzestaniu opracowywania Terminu
Fixingowego 1Y od 2 stycznia 2025 roku w celu przeprowadzenia niezbednych dziatan
dostosowawczych w dokumentacji lub umowach i instrumentach finansowych, ktére odnoszg
sie do Terminu Fixingowego 1Y przez podmioty go stosujgce.

W Podsumowaniu Cyklicznego Przeglgdu Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w tym
Metody Kaskady Danych, z uwzglednieniem obowigzkowej oceny zdolnosci wskaznika referencyjnego
do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych!, Administrator wskazat na ograniczony zakres
stosowania wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y oraz najnizszy poziom transakcyjnosci
przypisany temu Terminowi Fixingowemu sposréd wszystkich Terminéw Fixingowych.

Konsultacje publiczne zostaty przeprowadzone w zwigzku z rekomendacja KNF wynikajacg
z przeprowadzenia oceny wtasnej zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j
WIBOR do pomiaru rynku oraz realiéw gospodarczych. KNF wskazat na niski poziom transakcyjnosci
wskaznika WIBOR 1Y oraz niski poziom zastosowania WIBOR 1Y na krajowym rynku finansowym.

W trakcie przeprowadzania konsultacji publicznych Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat
zrewidowane dane statystyczne dotyczace skali uzycia wskaznikdéw referencyjnych na krajowym rynku
finansowym?, ktére potwierdzajg wyraznie ograniczony zakres stosowania Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y, a w niektdrych przypadkach potwierdzajg spadajgca
trajektorie tej ekspozycji jak np. w przypadku stosowania w obligacjach rejestrowanych.

Administrator opublikowat dokument konsultacyjny Termin zaprzestania opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID® i WIBOR® dla Terminu Fixingowego 1Y na swojej stronie internetowej w dniu
25 sierpnia 2023 r. dla polskich podmiotéw rynku finansowego. Konsultacje dla tej grupy odbiorcéow

1 Podsumowanie Przegladu Oceny Metody Stawek WIBID WIBOR 5.07.2023.pdf (gspwbenchmark.pl)
2 Dane ekonomiczne - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)
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zakonczyly sie 22 wrzednia 2023. Konsultacje dla podmiotéw zagranicznych rozpoczety sie 4 wrzesnia
2023, a ich zakoAczenie miato miejsce 2 pazdziernika 2023%. W celu unikniecia watpliwosci
Administrator zaznacza, ze przeprowadzone konsultacje nie dotyczg istotnej zmiany metody
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, co zostato opisane w dokumencie
konsultacyjnym.

Kwestionariusz zostat wystany do grona interesariuszy zewnetrznych, do ktdrych zalicza sie podmioty
przekazujgce dane, uzytkownikéw indeksu lub wskaznika referencyjnego, w tym przede wszystkim
podmioty stosujgce Stawki Referencyjne WIBID® i WIBOR® na podstawie umowy o stosowanie,
zrzeszenia branzowe uzytkownikédw, Narodowy Bank Polski, organy publiczne i urzedy administracji
publicznej.

Wyniki konsultacji wraz z Raportem w sprawie Zmiany Metody zostaty zaprezentowane na posiedzeniu
Komitetu Nadzorczego Wskaznikdw Referencyjnych Stopy Procentowej. Komitet Nadzorczy w Swietle
przedstawionych argumentdow i wynikdw konsultacji przychylit sie do wniosku Zarzagdu Administratora
w sprawie zmiany metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dotyczgcej zaprzestania ich
opracowywania dla Terminu Fixingowego 1Y z dniem 2 stycznia 2025 roku.

Podsumowanie konsultacji publicznych wraz ze stanowiskiem Komitetu Nadzorczego zostato
przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra w osobnej korespondencji potwierdzita
prawidtowosc zrealizowania przez Administratora rekomendacji organu nadzoru oraz nie zgtosita uwag
do zaproponowanego terminu zaprzestania opracowywania wskaznikéw referencyjnych WIBOR 1Y
oraz WIBID 1Y (tj. 2 stycznia 2025 r.).

W zwigzku z zakonczeniem procesu akceptacji Administrator przedstawia ponizej wyniki konsultacji i
ich podsumowanie.

Wyniki konsultacji:

Administrator otrzymat 34 odpowiedzi na przestany dokument konsultacyjny, w tym: 31 wypetnionych
kwestionariuszy (30 od polskich instytucji oraz 1 od zagranicznej instytucji), a takze 3 odpowiedzi od
instytucji zagranicznych, ktére poinformowaty o braku ekspozycji na Termin Fixingowy 1Y oraz braku
formalnych uwag od swoich interesariuszy.

W odpowiedzi na pytanie nr 1 ktére brzmiato:

Pytanie 1. Z punktu widzenia mojej instytucji najwczesniejsza mozliwg datg zaprzestania
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® dla Terminu Fixingowego 1Y jest:

[ 2 stycznia 2024 roku
[ 1 lipca 2024 roku
[ 2 stycznia 2025 roku

L] inny termin (podaj termin):

3 Administrator wyrazit zgode na przekazanie na jego wniosek odpowiedzi przez jednego z zagranicznych
podmiotéw stosujgcych z kilkudniowym opdznieniem.
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32% (11 instytucji) wskazato jako najwczes$niejszg mozliwg date zaprzestania opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR 2 stycznia 2025 roku, 21% - date 2 stycznia 2024 r., a 9% date 1 lipca
2024 r. Oznacza to, ze dla 62% podmiotow, ktdore przestaty ankiete, data 2 stycznia 2025 r. jest
akceptowalng daty zaprzestania opracowywania Terminu Fixingowego 1Y. Uczestnicy Fixingu
wskazywali na potrzebe adekwatnego czasu na weryfikacje planowanych dziatan biznesowych
(konsultacji dziatan z klientami niektérych podmiotéow) w zwigzku z mozliwym zaprzestaniem
opracowywania Stawek Referencyjnych dla Terminu Fixingowego 1Y, przebudowy systeméw
informatycznych wykorzystywanych w bankach, wtym przede wszystkim odpowiedniego okresu
planowania zmian w Systemie Kwotowan Modelowych (w przypadku Uczestnikow Flxingu), na co takze
wskazywat Administrator w dokumencie konsultacyjnym, wewnetrznych proceséw oraz zmian
procedur i dokumentacji.

Petny zakres odpowiedzi respondentéw zostat zaprezentowany w tabeli 1.

Tabela 1. Najwczesniejsza mozliwa data zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID®
i WIBOR® dla Terminu Fixingowego 1Y wskazana w konsultacjach publicznych

Pyt. 1. data zaprzestania Liczba odpowiedzi Udziat %

1lipca 2024r. 3 9%
2 stycznia 2024 r. 7 21%
2 stycznia 2025 r. 11 32%
inny termin (podaj termin): 1 grudnia 2026 r. 1 3%
inny termin (podaj termin): 28 lutego 2026 r. 1 3%
inny termin (podaj termin): zgodny z mapg drogowg NGR 1 3%
inny termin (podaj termin): wraz z likwidacja pozostatych tenoréw 3 9%
inny termin (podaj termin): 1 stycznia 2026 r. 1 3%
inny termin (podaj termin): 31 grudnia 2030r. 1 3%
brak odpowiedzi 5 15%
Suma koricowa 34 100%

Zgodnie z powyzszg tabelg podmioty wskazywaty na terminy diuzsze wykraczajgce poza rekomendacje
i zapytania Administratora, referujgc tym samym do witasnego portfela produktéw i instrumentéw
zapadajgcych w danym terminie w przysztosci. Niektére podmioty wskazywaty przy tym,
ze w przypadku stosowania wskaznikow referencyjnych préoby aneksowania umoéw (m.in. w zakresie
implementacji klauzul awaryjnych) majg bardzo ograniczong skutecznosé, a inne informowaty, ze
pomimo preferencji co do pdzniejszej daty, dostosujg sie do decyzji dotyczacej terminu zaprzestania.
Wiele podmiotdw podnosito, ze data zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych dla Terminu
Fixingowego 1Y powinna zostaé powigzana z terminem zaprzestania opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR. Niektore podmioty podnoszgce ten argument wskazywaty na
zatozenie powigzania zdarzenia w postaci zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR z oczekiwanymi rozwigzaniami legislacyjnymi pozwalajgcymi na implementacje zamiennika
dla stosowanego wskaznika referencyjnego, co miatoby mitygowac ryzyka wynikajgce z ograniczone;j
skutecznosci dziatan podmiotéw w tym obszarze. Nie mozna wykluczy¢é, ze w przypadku
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obowigzywania w okresie konsultacji publicznych odmiennej Mapy drogowej reformy wskaznikéw
referencyjnych stopy procentowej, odpowiedzi niektdrych podmiotéw mogtyby by¢ inne®.

Pytanie 2 dotyczyto niektorych zasad opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
w Swietle wplywu zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych dla Terminu Fixingowego 1Y
na inne elementy metody. Pytanie 2 brzmiato:

Pytanie 2. Popieram utrzymanie dotychczasowych regut przypisania Transakcjom Termindw
Fixingowych okreslonych w pkt 5 Specyfikacji Kwotowan Modelowych (Zatacznik nr 8 do Kodeksu
Postepowania Uczestnikéw Fixingu WIBID® i WIBOR®), w zakresie widetek (wyrazonych w dniach
kalendarzowych) wokét dnia przypadajgcego kalendarzowo 6 miesiecy od daty waluty danej transakcji,
ktore okreslajg zakres dat zapadalnosci kwalifikujgcych dang transakcje do Terminu Fixingowego 6M.
Obowigzujacy zakres widetek zdefiniowany jest na poziomie +/-30 dni kalendarzowych.

O tak;

(1 nie; jestem za symetrycznym rozszerzeniem widetek do +/- 35
(1 nie; jestem za symetrycznym rozszerzeniem widetek do +/- 40
(1 nie; jestem za symetrycznym rozszerzeniem widetek do +/- 45
1 nie; jestem za symetrycznym rozszerzeniem widetek do +/- 50

(1 nie; jestem za niesymetrycznym prawostronnym rozszerzeniem widetek dla Terminu Fixingowego
6M

W ramach odpowiedzi na to pytanie znakomita wiekszo$¢ podmiotéw, ktdre odpowiedziaty, poparta
rekomendacje Administratora ujetg w dokumencie konsultacyjnym: 68% instytucji (23 podmioty)
wyrazito poparcie dla utrzymania obowigzujgcego obecnie zakresu widetek zdefiniowanego na
poziomie +/- 30 dni kalendarzowych, 29% nie udzielito odpowiedzi (10 podmiotéw), a 3% (1 podmiot)
wskazato symetryczne rozszerzenie widetek do +/-40 dni kalendarzowych. Uznajgc brak odpowiedzi za
brak stanowiska w sprawie, nalezy uznaé, ze niemal 100% respondentéw zgodzito sie z rekomendacja
Administratora w tym zakresie. Przestane uzasadnienia wskazaty na fakt, iz poszerzenie widetek
w ograniczonym stopniu poprawia Poziom Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M, natomiast
przyczynia sie jednoczesnie do obnizenia Poziomu Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 3M,
wspierajac tym samym argumentacje Administratora przekazang w dokumencie konsultacyjnym.

Podsumowanie konsultacji publicznych:

Odpowiedzi podmiotéw biorgcych udziat w konsultacjach wydajg sie wskazywaé, ze optymalnym
terminem zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y jest 2 stycznia 2025 roku. W swietle odpowiedzi na pytania przedstawione
w dokumencie konsultacyjnym, Administrator zwraca uwage, ze niektére podmioty biorgce udziat

4 Konsultacje odbyty sie przed zmiang Mapy drogowej dokonanej przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne?articleld=85108&p_id=18
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w konsultacjach wskazaty date zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dla Terminu Fixingowego 1Y na 2 stycznia 2025, argumentujgc poparcie dla tej daty faktem powigzania
jej z harmonogramem Mapy drogowej reformy wskaznikdw referencyjnych stopy procentowej
przyjetej przez Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej we wrzesniu 2022 roku (ok. 15%
podmiotéw, ktére udzielity odpowiedzi, wprost odniosto sie do tego faktu).

Mapa drogowa przyjeta we wrzesniu 2022 roku uwzgledniata zatozenie co do gotowosci uczestnikow
rynku finansowego do zaprzestania kalkulacji i publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
z koncem 2024 roku. W zwigzku z tym zatozeniem niektdrzy uczestnicy konsultacji akcentowali
zasadnos¢ powigzania konsultowanego terminu zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych
dla Terminu Fixingowego 1Y z docelowym, wskazywanym przez Mape drogowg terminem zakonczenia
harmonogramu prac reformy wskaznikow referencyjnych stopy procentowe;j. Istniaty podmioty, ktére
wskazywaty, ze jedynie wskazanie zamiennika pozwoli na ograniczenie ryzyka wynikajgcego
z ekspozycji na wskaznik referencyjny w umowie finansowej, w ktérej podmiot nie posiada zdolnosci
wprowadzenia klauzul awaryjnych a aneksowanie tych umoéw jest bardzo utrudnione. Niektére
podmioty wskazywaty na skomplikowany i wieloaspektowy charakter reformy i wskazywaty, ze nie jest
pozadane generowanie dodatkowych wyjgtkéw w tym procesie.

W zwigzku z tym, ze argumentacja uczestnikdw konsultacji byta niekiedy powigzana z obowigzujgca od
wrzesnia 2022 roku Mapa drogowg, oznacza to, ze w przypadku jej braku odpowiedzi na zadane
pytania mogtyby by¢ inne w przypadku niektérych podmiotéw. Niemniej jednak wystepowaty
podmioty finansowe, ktdére okreslity gotowos¢ do proponowanej przez Administratora zmiany
wczesniej niz 2 stycznia 2025 r., potwierdzajgc jednak potrzebe wystarczajgcego czasu aby zapewnic
odpowiednie przygotowanie na zmiany strategiczne, biznesowe, prawne i dokumentacyjne.

W toku konsultacji niewiele podmiotéw odnosito sie do aspektu transakcyjnosci wskaznika
referencyjnego — niektdrzy respondenci jedynie odnotowywali, ze istotnym aspektem jest zdolnos¢
wskaznika referencyjnego do pomiaru rynku, czyli jego reprezentatywnos¢. Podmioty te nie posiadaty
jednak ekspozycji produktowej na analizowany Termin Fixingowy.

Administrator podkresla, ze w zakresie biezacych dziatan przeprowadzit konsultacje dotyczace jedynie
Terminu Fixingowego 1Y ze wzgledu na cechy tego terminu zwigzane z zakresem jego stosowania oraz
zasobem transakcyjnym, ktéry on reprezentuje. W ocenie Administratora decyzja o zaprzestaniu
opracowywania Terminu Fixingowego 1Y powinna — przy okresleniu jej odpowiednio odlegtego
terminu - zacheca¢ podmioty do przeprowadzenia niezbednych dziatan dostosowawczych
w dokumentacji lub umowach i instrumentach finansowych, ktére odnoszg sie do Terminu
Fixingowego 1Y, a w przypadku budowania strategii Srednioterminowej skoncentrowania sie na
(a) stosowaniu i wykorzystywaniu innych Termindw Fixingowych dla Stawek Referencyjnych lub
zastosowaniu statej stopy procentowej, (b) wprowadzeniu odpowiednich klauzul awaryjnych
w przypadku ich dotychczasowego braku w stosowanych wzorcach dokumentacji, oraz
(c) przygotowaniu strategii do ewentualnej przysztej decyzji dotyczacej zaprzestania opracowywania
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w tym zaprzestania opracowywania wskaznika kluczowego
WIBOR w zakresie wszystkich Terminéw Fixingowych.

Administrator odnotowuje informacje na temat ograniczonej skutecznosci dotychczasowych dziatan
zwigzanych z aneksowaniem umow lub implementacjg klauzul awaryjnych, niemniej jednak w Swietle
przekazania przez Administratora z odpowiednim wyprzedzeniem informacji o planowanym
zaprzestaniu dostarczania danego wskaznika referencyjnego dla danego Terminu Fixingowego,
sktonnos¢ do pozytywnej odpowiedzi na tego typu dziatania w ramach rodzimego sektora finansowego
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moze by¢ wieksza. Administrator wskazuje jednocze$nie, ze majac na uwadze standardy globalne
w przypadku dtuzszych Termindw Fixingowych, wprowadzane zamienniki nie gwarantowaty rozwigzan
catkowicie niegenerujacych ryzyk lub kosztéw tranzycji, przy czym w przypadku dtuzszych terminéw
zapadalnosci standardem jest zastepowanie ich zamiennikami o krétszych terminach zapadalnosci.
Administrator wskazuje réwniez, ze w ramach prac grupy NGR podmioty uczestniczace nie wskazywaty
na potrzebe opracowywania indeksu typu stopa sktadana o terminie 1Y (GPW Benchmark nie dostarcza
takiego indeksu), a inne Terminy Fixingowe wskaznika WIBID i wskaznika WIBOR beda wciaz
opracowywane.

Informacja dotyczaca wynikdw konsultacji zostata przedstawiona Komitetowi Nadzorczemu
Wskaznikdw Referencyjnych Stopy Procentowej. Komitet Nadzorczy w S$wietle przedstawionych
argumentow i wynikéw konsultacji popart rekomendacje Administratora aby terminem zaprzestania
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y byt 2 stycznia 2025
roku.

Dokumentacja Administratora zostanie przygotowana i opublikowana po jej akceptacji przez Komitet
Nadzorczy w pierwszym kwartale 2024 roku.
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