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Niniejszy dokument stanowi os$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego (ang. benchmark
statement), o ktérym mowa w art. 27 Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych -
~BMR") przedstawione przez GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) jako podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (,,POLSTR"), posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na petnienie funkcji administratora wskaznikéw referencyjnych.

Niniejsze o$wiadczenie stanowi podsumowanie najwazniejszych elementéw metodologii stuzacej
opracowywaniu POLSTR (,Metoda”), oraz najwazniejszych procedur z tym zwigzanych. Metoda oraz
towarzyszace jej procedury opisane sg szczegdtowo w dokumentacji, opublikowanej na stronie internetowej
Administratora.

Definicje termindw, stosowanych w celu opisu Metody Opracowywania POLSTR, zawarte sg w Zestawieniu
kluczowych poje¢ dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz Rodziny Indeksow Sktadanych
POLSTR.

Data publikacji oswiadczenia: 2 lipca 2025
Data ostatniej aktualizacji: 9 wrzesnia 2025
Kluczowe terminy [art. 27 ust. 2 lit. a BMR]!
Definicje kluczowych terminéw dotyczacych POLSTR, pisanych w niniejszym oswiadczeniu wielka literg,
okreslone sg w Zestawieniu kluczowych pojec dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz
Rodziny Indeksow Skfadanych POLSTR, stanowigcym zatgcznik do niniejszego o$wiadczenia, dostepnym na

stronie internetowej Administratora. Opis rynku, bedacego przedmiotem pomiaru, oraz jego granic
geograficznych zawarto ponizej.

Kod ISIN [art. 1 ust. 1 lit. b RTS]

POLSTR - Polish Short Term Rate PL9999996421

Wykorzystanie przekazywanych danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. ¢ BMR, art. 1 ust. 1 lit. ¢ RTS]

POLSTR jest wyznaczany (obliczany) na podstawie danych o Transakcjach Depozytowych w PLN (w ztotych)
zawartych na termin zapadalnosci overnight (O/N) pomiedzy Podmiotami Przekazujacymi Dane
a Instytucjami Kredytowymi i Instytucjami Finansowymi. Dane transakcyjne sg przekazywane w trybie
dziennym do Administratora przez Podmioty Przekazujace Dane - uczestnikéw panelu, do ktérego nalezg
banki wskazane na stronie internetowej Administratora. Otrzymane przez Administratora dane
transakcyjne stanowig Dane Wejsciowe dla POLSTR.

Rynek referencyjny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1 ust. 2 lit. a-c RTS]

Rynkiem Referencyjnym, bedacym przedmiotem pomiaru POLSTR, jest hurtowy rynek pieniezny okreslony
jako rynek Instytucji Kredytowych oraz Instytucji Finansowych

Pomiar odbywa sie na podstawie zdefiniowanej préby, ktdéra sa transakcje Podmiotéw Przekazujacych Dane
zawarte na Rynku Referencyjnym. Lista Podmiotéw Przekazujacych Dane jest prezentowana na stronie

! W nawiasach wskazano odniesienia do wymogéw w zakresie zawartoéci oswiadczenia, zawartych w BMR oraz
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2018/1643 z 13 lipca 2018 r. uzupetniajacym rozporzadzenie w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tres¢ oswiadczenia [...] (,RTS")
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internetowej Administratora. Aktywa Podmiotéw Przekazujgcych Dane stanowity w ostatnich latach prawie
75% aktywow sektora bankowego, co oznacza ze do tej grupy nalezg najwieksze krajowe banki i moze by¢
onha uznana jako reprezentatywna dla catego sektora.

Administrator prezentuje na stronie internetowej statystyki dotyczace Zasobu Transakcyjnego, czyli zbioru
transakcji, ktory stuzy wyznaczeniu wartoéci POLSTR w danym Dniu Roboczym. Zaséb Transakcyjny
powstaje w wyniku przygotowania Danych Wejsciowych przekazanych przez Podmioty Przekazujace Dane
zgodnie z poszczegdlnymi elementami Metody, z ktérych niektdre wptywaja na zakres i wolumen Danych
Wejsciowych ostatecznie wykorzystywanych w wyznaczeniu wartosci indeksu. Statystyki przedstawione na
stronie internetowej Administratora zawierajg informacje o liczbie Podmiotow Przekazujacych Dane oraz o
liczbie oraz wolumenie transakcji nalezacych do Zasobu Transakcyjnego, ktére zostaty wykorzystane do
wyznaczenia wartosci POLSTR za dany dzien.

To, ze statystyki dotycza danego wyznaczenia wartosci POLSTR oznacza, ze odnoszg sie do stanu Rynku
Referencyjnego danego dnia, prezentowanego przez Dane Wejsciowe przekazane przez grupe Podmiotow
Przekazujacych Dane aktywnych na tym Rynku Referencyjnym w tym dniu po zastosowaniu takich
elementow Metody, ktére porzadkujg zakres przekazanych Danych Wejsciowych i ktére moga je ograniczac
do takich, ktére moga wejs¢ do Zasobu Transakcyjnego.

W celu zapewnienia akceptowalnego poziomu reprezentatywnosci POLSTR w czasie, Administrator okreslit
procedury walidacji Metody tak, aby zapewni¢ utrzymanie $redniego dziennego poziomu wolumenu Zasobu
Transakcyjnego, czyli zbioru Danych Wejsciowych po zastosowaniu elementdéw Metody majacych wptyw na
wolumen tego zbioru, na poziomie $rednio nie nizszym istotnie niz catkowity poziom zasobu Danych
Wejsciowych przed ich zastosowaniem. Co do zasady metoda dopuszcza odchylenie sie w dét sredniego
dziennego wolumenu Zasobu Transakcyjnego w okresie ostatnich 5 lat od $redniego catkowitego zasobu
informacyjnego przekazanych w tym okresie Danych Wejsciowych, po zastosowaniu elementéw Metody,
ktore wolumen i zakres tego zasobu ograniczaja, o poziom:

(1) 10% wartosci $redniego dziennego wolumenu Zasobu Transakcyjnego lub,
(2) wartosci odchylenia standardowego dziennego wolumenu Zasobu Transakcyjnego w okresie 5 lat
analizy.

Metoda zaktada wybor tego ograniczenia, ktére zapewnia bardziej restrykcyjne podejscie do kwestii
reprezentatywnosci i zgodnie z przyjetymi zasadami warunkuje poziom niektérych parametréw metody
wyznaczania POLSTR.

Okolicznosci, w jakich pomiar rynku moze sie sta¢ niewiarygodny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art.
1 ust. 3 lit. a-c RTS]

Administrator identyfikuje potencjalne ograniczenia wiarygodnosci pomiaru rynku, ktérego pomiar jest
celem POLSTR, gdy Dane Wejsciowe sg:

v/ niewystarczajace,

v' niedoktadne, lub

v' niewiarygodne.

Dane Wejsciowe obejmujq dane dotyczace Transakcji Depozytowych o terminie zapadalnosci overnight
(O/N), zawieranych przez Podmioty Przekazujace Dane z podmiotami nalezacymi do poszczegdlinych
segmentdédw Rynku Referencyjnego.

Niewystarczajgce Dane Wejsciowe

Administrator przyjat warunki, ktérych spetnienie pozwala na uznanie Danych Wejsciowych w danym dniu
za wystarczajace do wyznaczenia wartosci POLSTR w sposéb standardowy:
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(i) udziat jednego Podmiotu Przekazujacego Dane w wolumenie (sumie warto$ci nominalnej?)
wszystkich Danych Wejsciowych wchodzacych w sktad Zasobu Transakcyjnego indeksu w danym
dniu jego wyznaczenia nie wyzszy niz 75%,

(ii) liczba podmiotow ktore przekazaty Dane Wejsciowe nie mniejsza niz 3,

(iii) wolumen (suma wartoséci nominalnej) transakcji stanowigcych Dane Wejsciowe, ktére wchodzg
w skfad Zasobu Transakcyjnego, nie mniejszy niz 1 mld PLN.

W przypadku, gdy powyzsze warunki nie zostang spetnione, w danym Dniu Roboczym warto$¢ POLSTR
zostanie wyznaczona w oparciu o procedure zastepczg wyznaczania POLSTR, opisang w Regulaminie
Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (,Regulamin POLSTR"), dostepnym na stronie internetowej
Administratora. Zgodnie z tg procedurg, warto$¢ POLSTR ustala sie jako wartos$¢ stopy referencyjnej NBP
obowigzujacej w danym dniu, powiekszong o $rednig réznice miedzy stopg referencyjng NBP a wartoscig
POLSTR z pieciu dni poprzedzajacych obliczenia, z uwzglednieniem korekty konwencji odsetkowej dla stopy
referencyjnej NBP (z ACT/360 na ACT/365).

Niedoktadne Dane Wejsciowe

Za niedokfadne Dane Wejsciowe uznane bytyby Dane Wejsciowe obarczone Btedem.

Administrator w ramach zarzadzania mechanizmami opracowywania POLSTR ustanawia procesy zwigzane
z zapewnieniem przekazywania przez Podmioty Przekazujgce Dane wiarygodnych Danych Wejsciowych,
oraz stosuje odpowiednie procedury w przypadku odnotowania watpliwosci co do doktadnosci przekazanych
Danych Wejsciowych. W ramach Metody Administrator identyfikuje wystepowanie Danych Wejsciowych
wyrozniajacych sie wyraznie odstajgcym poziomem oprocentowania, kwalifikujgac je jako dane (outliers),
tzn. potencjalnie btedne.

W Kodeksie Postepowania, oraz zatgcznikach do niego, ktére publikowane sg na stronie internetowej
Administratora, okreslono wymogi formalne oraz standardy jakosci wzgledem Danych Wejsciowych
przekazywanych do Administratora. Kazdy Podmiot Przekazujgcy Dane zobowigzuje sie do stosowania
procedur zapewniajgcych wykrywanie i niezwtoczne zgtaszanie Btedow oraz informowanie o Anulowanych
Transakcjach. Kodeks Postepowania wprowadzit do zakresu zobowigzan Podmiotéow Przekazujacych Dane
zapisy dotyczace przekazywania informacji o Btedach i Anulowanych Transakcjach tak, aby zapewnic
mozliwo$¢ niezwilocznego przekazania takich informacji do Administratora i weryfikacji wptywu
skorygowanych Danych Wejsciowych na dane wyznaczenie indeksu.

Réwnoczesnie do Podmiotéw Przekazujacych Dane, Administrator przeprowadza po swojej stronie
adekwatne procedury dotyczace Danych Wejsciowych uznanych za niedoktadne réwniez na podstawie
witasnych procedur analitycznych przeprowadzanych na zasobie danych transakcyjnych; w takim
przypadku, zwraca sie on do Podmiotu Przekazujgacego Dane o ponowng weryfikacje przekazanych Danych
Wejsciowych i stosuje procedury zapewniajace, ze nie dochodzi do wykorzystania Danych Wejsciowych od
Podmiotu Przekazujgcego Dane, jezeli istniejg przestanki, aby sadzi¢, ze podmiot ten nie stosuje sie do
Kodeksu Postepowania.

Ponadto, Administrator stosuje wtasne procedury analityczne w przypadku podejrzenia niedokfadnosci
w przekazanych Danych Wejsciowych. Jezeli Administrator powezmie uzasadnione watpliwosci co do
doktadnosci poszczegdlnych elementéw Danych Wejsciowych, wyklucza je z procesu przygotowania Zasobu
Transakcyjnego i w konsekwencji wyznaczenia wartosci indeksu.

W przypadku zidentyfikowania niedoktadnych Danych Wejsciowych, Administrator nie wykorzystuje takich
Danych Wejsciowych od Podmiotu Przekazujacego Dane, w przypadku jezeli istniejgq przestanki aby
stwierdzi¢, ze przekazane Dane Wejsciowe nie sg zgodne z Kodeksem Postepowania.

2 alternatywnie: ,kwoty nominalnej”
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W przypadku odnotowania Btedéw w Danych Wejsciowych po wyznaczeniu wartosci indeksu danego Dnia
Roboczego, w przypadku zidentyfikowania ich w dniu tego wyznaczenia Administrator wprowadza
Procedure Powtdérnego Wyznaczania i Udostepniania POLSTR (patrz nizej: Procedury postepowania
w przypadku bleddéw; okreslenie, kiedy wymagane jest powtdérne wyznaczenie wskaznika
referencyjnego).

Administrator wprowadzit w Kodeksie Postepowania wymogi dotyczace posiadania adekwatnych procedur
w zakresie przekazywanych Danych Wejsciowych tak, aby zapewnia¢ mitygowanie ryzyka powstania
Bteddw oraz niezwtocznosci przekazywania informacji o ewentualnych niedoktadnych Danych Wejsciowych.

Niewiarygodne Dane Wejsciowe

Za niewiarygodne Dane Wejsciowe Administrator uznaje Dane Wejsciowe, ktore wigzg sie z naruszeniem
rzetelnosci Danych Wejsciowych, co moze wskazywac na manipulacje lub prébe manipulacji indeksem.

W ramach Kodeksu Postepowania, kazdy Podmiot Przekazujacy Dane zobowigzuje sie do stosowania
procedur zapewniajacych wiarygodnos¢ Danych Wejsciowych, w tym rdwniez procedur identyfikacji
transakcji, w ktorych mogtoby wystapi¢ prawdopodobienstwo manipulacji, ich wyjasniania oraz zgtaszania
organowi nadzoru. Zaznacza sie, ze Podmioty Przekazujace Dane to podmioty nadzorowane tj. zobligowane
do posiadania osobnych procedur i zasad zwigzanych z mitygowaniem ryzyka manipulacji zgodnie z MAR3.

Administrator monitoruje zachowanie Podmiotdw Przekazujacych Dane poprzez m.in. weryfikowanie
zdarzen powtarzalnych celem identyfikacji przyczyn ich powtarzalnosci i stosuje procedury analityczne
w celu identyfikacji i analizy Danych Wejsciowych. Procedury analityczne stosowane przez Administratora,
stanowig narzedzie niezalezne w stosunku do procedur wewnetrznych, ktére zobowigzany jest wdrozy¢
kazdy Podmiot Przekazujacy Dane. W przypadku zidentyfikowania nietypowej dziatalnosci transakcyjnej,
Administrator podejmuje dziatania w celu uzyskania wyjasnien oraz powiadamia organ nadzoru w sytuacji,
ktora moze wskazywac¢ na manipulacje lub prébe manipulacji indeksem zgodnie z odrebnymi przepisami
prawa.

Niezalezne od Administratora czynniki wymagajace dokonania zmian metody wskaznika
referencyjnego lub zaprzestania jego opracowywania [art. 27 ust. 1 lit. c BMR]

Nieprzewidziane okolicznosci i czynniki, tj. zdarzenia zewnetrzne bedace poza kontrolg Administratora,
mogg skutkowac trwatymi zaktdceniami na rynku bedacym przedmiotem pomiaru, tj. trwatym brakiem
Danych Wejsciowych na potrzeby wyznaczania wartosci POLSTR i zwigzang z tym koniecznosciag trwatego
stosowania przewidzianej procedury zastepczej.

Administrator przeprowadza cykliczng walidacje Metody, ktorej celem jest weryfikacja i potwierdzenie, ze
procedury, procesy i parametry przyjete przez Administratora przy opracowywaniu indekséow prowadza
do optymalnego wykorzystania danych, w tym danych dotyczacych transakcji. W szczegolnosci
Administrator dokonuje oceny Metody ex post z uwzglednieniem weryfikacji dostepnych danych
wykorzystywanych jako Dane Wejsciowe oraz m.in. badania tendencji w ksztattowaniu sie Zasobu
Transakcyjnego indeksu, jak réwniez wptywu zmian poziomu transakcyjnosci na Rynku Referencyjnym
na dopuszczalne poziomy parametryzacji Metody POLSTR.

Cykliczny Przeglad indeksu POLSTR uwzgledniajacy elementy walidacji odbywa sie w cyklu rocznym przy
czym Administrator moze dokonywac przegladéow nadzwyczajnych. Administrator dokonuje przegladu
Metody Opracowywania POLSTR w przypadku czestego stosowania procedury zastepczej. Efektem
przegladu moze by¢ zmiana Metody POLSTR lub decyzja o zaprzestaniu opracowywania POLSTR.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE wraz z aktami delegowanymi i wykonawczymi.
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Zgodnie z procedurami walidacji Metody, w oparciu o przeprowadzong walidacje biezacq Administrator
moze podjac¢ decyzje, o ile to mozliwe, w zakresie: zmiany metody lub zaprzestania opracowywania
indeksu. Okolicznos$ci oraz dziatania podejmowane przez Administratora na wypadek zmian Ilub
zaprzestania opracowywania indeksu zostaty okreslone w Procedurze Przegladu i Zmiany Metod
Wskaznikow Referencyjnych Stop Procentowych, z ktérej wycigg publikowany jest na stronie internetowej
Administratora.

Wplyw zmiany metody lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego na
uzytkownikow [art. 27 ust. 1 lit. d BMR]

Zmiany w zakresie Metody Opracowywania POLSTR lub potencjalne zaprzestanie opracowywania POLSTR
przez Administratora moze istotnie wptyna¢ na uzytkownikéw, w tym na:

v wszelkie umowy finansowe lub instrumenty finansowe, dla ktérych POLSTR bedzie stanowit
odniesienie,

v sposdéb pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych przez podmioty nimi zarzadzajace.

Uzytkownicy wskaznika referencyjnego zgodnie z zasadami BMR sa zobowigzani przyjmowac rzetelne
plany okreslajace dziatania, ktore podjeliby w przypadku istotnej zmiany metody lub zaprzestania
opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to mozliwe i zasadne, plany takie
wyznaczajq jeden lub kilka alternatywnych wskaznikéw referencyjnych, do ktérych mozna by sie odnies$¢
w celu zastgpienia wskaznika referencyjnego, ktérego opracowywania zaprzestano.

W przypadku gdy dochodzi do istotnej zmiany metody wskaznika referencyjnego, komunikacje w zakresie
tej zmiany poprzedzajg konsultacje publiczne. Informacje na temat przyjetych zmian metody
Administrator komunikuje na stronie internetowej. W przypadku zaprzestania opracowywania wskaznika
referencyjnego Administrator moze przeprowadzi¢ konsultacje publiczne oraz moze rekomendowac
alternatywny wskaznik referencyjny, ktory podmioty mogg stosowaé w przypadku zaprzestania
opracowywania wskaznika referencyjnego.

Metoda opracowywania [art. 27 ust. 2 lit. b-c BMR]

POLSTR jest opracowywany na podstawie Danych Wejsciowych, czyli danych o Transakcjach
Depozytowych zawartych na termin zapadalnosci overnight (O/N), tj. transakcji jednodniowych. Poziom
POLSTR przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem tych transakcji, rozumianym
jako suma wartosci nominalnej Transakcji Depozytowych, ktére wchodza do danego Zasobu
Transakcyjnego. Podmioty Przekazujace Dane przekazuja do Administratora Dane Wejsciowe kazdego
Dnia Roboczego, co odbywa sie na podstawie Kodeksu Postepowania i zgodnie ze szczegétowymi zasadami
dotyczacymi przekazywania tych danych dotyczacych procesu ich przygotowania, tak aby zapewni¢ ich
wiarygodnosc i doktadnosc.

W procesie wyznaczania POLSTR, uwzgledniane sa tylko te dane, ktdére dotyczg transakcji zawartych na
termin zapadalnosci overnight (O/N), czyli na podstawie ktérych $rodki sg przekazane (deponowane) dzi$
(w dniu zawarcia transakcji), a zwracane w nastepnym Dniu Roboczym. Administrator nie wykorzystuje
danych o innych terminach zapadalnosci, ze wzgledu na typ i nature indeksu POLSTR, ktéry definiowany
jest jako stopa bliska stopie wolnej od ryzyka. Metoda POLSTR zakiada dazenie do minimalizowania
zakresu uwzgledniania w Metodzie ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz innych rodzajéw ryzyka
poprzez uwzglednienie w niej tylko transakcji o terminie zapadalnosci O/N. POLSTR nie uwzglednia
oczekiwan co do ksztattowania sie stép procentowych w przysziosci i opisuje sytuacje na Rynku
Referencyjnym w danym Dniu Roboczym.

W celu wyznaczenia warto$ci POLSTR kazdego dnia, po przekazaniu Danych Wejsciowych do
Administratora dochodzi do zastosowania elementéw Metody, ktére zapewniaja odpowiednie
przygotowanie Zasobu Transakcyjnego. Dane Wejsciowe dotyczace transakcji pomiedzy Podmiotami
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Przekazujacymi Dane sa ze soba zestawiane, tak by jedna i ta sama transakcja zaraportowana przez dwa
Podmioty Przekazujace Dane nie byta wykorzystywana podwdjnie.

W wyznaczeniu indeksu biorg udziat tylko transakcje o okreslonej minimalnej wartos$ci nominalnej, ktora
jest okreslona w Regulaminie POLSTR jako Minimalny Prog Wolumenowy Pojedynczej Transakcji. Wartosé
ta podlega cyklicznej walidacji wraz z innymi elementami Metody, przede wszystkim poziomu odciecia
Korekty Gtdwnej, czyli parametru Metody, ktéry informuje jaki centralny zakres uporzadkowanej struktury
Danych Wejsciowych jest wykorzystywany do ostatecznego ustalenia wartosci POLSTR. Minimalny Prog
Wolumenowy Pojedynczej Transakcji oraz poziom odciecia Korekty Gtéwnej sg wiec parametrami Metody,
ktére dostosowywane sg na podstawie procedur analitycznych tak aby ograniczac¢ dzienng zmiennos¢ tego
indeksu, przy jednoczesnym zachowaniu restrykcyjnych uwarunkowan dotyczacych ksztattowania sie
poziomu Zasobu Transakcyjnego. Administrator okresla bowiem na podstawie przyjetej procedury
analitycznej maksymalny dopuszczalny poziom spadku Zasobu Transakcyjnego po zastosowaniu
Minimalnego Progu Wolumenowego Pojedynczej Transakcji - okresla wiec maksymalny dopuszczalny
poziom takiego parametru, a w przypadku zmiany sytuacji rynkowej dostosowuje ten parametr zgodnie
z cyklicznie powtarzang procedurag. W przypadku spadku poziomu transakcyjnosci na Rynku
Referencyjnym, zasady Administratora nie dopuszczga nie tylko do wzrostéw Minimalnego Progu
Wolumenowego Pojedynczej Transakcji ale przede wszystkim beda zapewniaty jego korekte w dot
w przypadku gdy dochodzi do spadku aktywnosci na krajowym rynku pienieznym.

Korygowane, co do wptywu sg, Dane Wejsciowe ktdre odnoszg sie do transakcji o wzglednie wysokiej
wartoéci nominalnej - indeks wyznaczany jest jako $rednia wazona wolumenem wiec transakcja
o relatywnie wysokiej wartosci nominalnej mogtaby wptyna¢ na wartos¢ indeksu. Administrator ustala
poziom parametru o nazwie Maksymalny Prég Wolumenowy Pojedynczej Transakcji, na podstawie
historycznej struktury Danych Wejsciowych. Jesli jakas transakcja charakteryzuje sie wolumenem
wyzszym niz akceptowany poziom, jej wolumen jest skorygowany w dot, do dopuszczalnego przez
wysokos$c¢ tego parametru poziomu.

Wykluczane sg transakcje o nietypowo niskich lub wysokich stopach procentowych w stosunku do
mediany stopy procentowej Danych Wejsciowych w danym dniu wyznaczenia POLSTR, oznacza to, ze
Administrator nie bierze pod uwage tzw. ,obserwacji skrajnych” (outliers). Dzieki temu, transakcje
nietypowe, noszace ryzyko niedoktadnosci, nie wptywajg na warto$¢ POLSTR.

Po przygotowaniu Zasobu Transakcyjnego zgodnie z przyjetymi zasadami, przewiduje sie weryfikacje
trzech warunkdéw okreslonych zgodnie z praktyka rynkowg i majacych na celu zapewnienie identyfikacji
sytuacji w ktérych Dane Wejsciowe stuzace do wyznaczania POLSTR s niewystarczajgce.

Warunek pierwszy polega na tym, ze udziat jednego Podmiotu Przekazujacego Dane w wolumenie
(catkowitej wartosci nominalnej) Zasobu Transakcyjnego nie moze przekracza¢ 75%. Warunek drugi
przewiduje, ze minimalna liczba podmiotow, ktére w danym dniu przekazaty dane, wynosi 3. Warunek
trzeci polega na tym, ze catkowity wolumen Zasobu Transakcyjnego nie moze by¢ mniejszy niz 1 mid
PLN.

W przypadku, gdy powyzsze warunki nie sa spetnione, wyznaczenie POLSTR odbywa sie na podstawie
procedury zastepczej, gdyz dochodzi do sytuacji, w ktérej Dane Wejsciowe nie sa wystarczajace do
wyznaczenia wartoséci POLSTR.

Gdy powyzsze warunki sg spetnione, zastosowanie ma tzw. Procedura Przycinania Wolumenéw, ktérej
celem jest ograniczenie wptywu takich Danych Wejsciowych, gdzie Podmiot Przekazujacy Dane ma
pozycje dominujgcg w ramach segmentu Instytucji Finansowych, ktéry podlega Procedurze Przycinania
Wolumenoéw. Metoda okresla poziom, ktére uznaje sie za dominujacy tak w zakresie udziatu transakcji
z segmentu Instytucji Finansowych, jak i udziatu podmiotu dominujacego w tym segmencie. Jesli opisana
powyzej sytuacja wystepuje, wowczas wartos¢ nominalna transakcji podmiotu dominujagcego w tym
segmencie zostaje proporcjonalnie ograniczona, tak aby podmiot nie posiadat on juz pozycji dominujacej
w ramach tego segmentu.



Procedure stosuje sie w celu ograniczenia ryzyka koncentracji wptywu pojedynczego podmiotu na wartos¢
POLSTR, jak réwniez ograniczania wptywu wyjatkowych sytuacji na rynku finansowym tak by duze
pozyskiwane $rodki z depozytdéw Instytucji Finansowych wynikajace z indywidualnej strategii danego
podmiotu, nie wptywaty znaczaco na warto$¢ POLSTR, szczegdlnie w sytuacji ograniczenia aktywnosci
innych Podmiotoéw Przekazujacych Dane.

Po przygotowaniu Zasobu Transakcyjnego dochodzi do zastosowania tzw. Korekty Gtdwnej i zastosowania
metody wyznaczenia wartosci POLSTR.

Korekta Gtdwna ma na celu ograniczenie zakresu transakcji, na jakich bedzie wyliczana $rednia wazona
wolumenem, do tych, ktérych stopa znajduje sie wzglednie blisko przeciethego poziomu stép
obserwowanych w danym dniu, odcinajac tym samym symetrycznie na obu krancach dziennego rozktadu
stop procentowych wazonych wolumenem bardziej odlegte obserwacje (zaréwno te wzglednie wysokie,
jak i wzglednie niskie).

Na podstawie wyznaczonego w ramach Korekty Gitdwnej, centralnego ograniczonego rozktadu stop
procentowych wazonych wolumenem, warto$¢ POLSTR jest wyznaczana jako $rednia stopa procentowa
wazona wolumenem, zaokraglona do 3 miejsc po przecinku.

Metoda Opracowywania POLSTR, w zakresie ww. procedur oraz wynikajacych z nich parametréw Metody
jest przedmiotem przegladu oraz walidacji indeksu POLSTR jest poddawana przegladowi i walidacji
w cyklu minimum rocznym.

Uzasadnienie przyjecia wskazanej metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]

Przyjeta Metoda jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktdére do
europejskiego porzadku prawnego wprowadzito globalne standardy opracowywania wskaznikéw
referencyjnych dla rynkéw finansowych, przyjete przez Miedzynarodowg Organizacje Komisji Papierow
Wartoséciowych (I0SCO) w dokumencie Principles for Financial Benchmarks®.

POLSTR jest indeksem zdefiniowanym jako stopa bliska stopie wolnej od ryzyka, czyli jest indeksem typu
Risk Free Rate (RFR), co oznacza ze dgzy on do minimalizacji ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz
innych rodzajow ryzyka poprzez uwzglednienie w nim tylko transakcji o terminie zapadalnosci O/N. RFR
nie uwzglednia oczekiwan co do ksztattowania sie stop procentowych w przysztosci, jest indeksem
jednodniowym i odzwierciedla stan Rynku Referencyjnego w dniu za ktéry jest wyznaczony.

Administrator w przygotowaniu zatozen metodologicznych uwzglednit zasady metodologiczne wskaznikow
referencyjnych i indekséw, przyjete wczesniej m.in. w:

v'  strefie euro (€STR - the euro short-term rate),
v Szwecji (SWESTR - Swedish krona Short Term Rate),

v' Wielkiej Brytanii (SONIA - Sterling Overnight Index Average).

W celu adekwatnego odzwierciedlenia polskiego rynku finansowego w Metodzie Opracowywania POLSTR,
Administrator dokonat kalibracji metody jego ustalania na podstawie danych dotyczacych transakcji
przekazanych przez Podmioty Przekazujgce Dane. Zatozenia metodologiczne byty przedmiotem
konsultacji publicznych®. Przy okreslaniu Metody, Administrator brat pod uwage specyficzne cechy rynku
pienieznego w Polsce, takie jak rozmiar i normalng ptynnos$¢, standardowe poziomy koncentracji
transakcji i jego dynamike tak, aby zapewni¢ wiarygodne odzwierciedlenie rynku, ktérego pomiar zostat
przyjety za cel POLSTR.

4 Zob. IOSCO Principles for Financial Benchmarks, I0SCO 2013
5 Dokumenty konsultacyjne dostepne s3 na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego:

https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki referencyjne/prace grupy
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Zasady pomiaru Rynku Referencyjnego w tym zasady walidacji parametréw Metody okreslono tak, aby
zapewniata ona stabilno$¢ i odpornos$¢ opracowywania POLSTR. Administrator stosuje parametry
i elementy Metody Opracowywania POLSTR, ktore uwzgledniajg ochrone reprezentatywnosci indeksu,
poprzez okreslenie restrykcyjnych procedur walidacji Metody zaleznych od poziomu $redniego dziennego
wolumenu w czasie, zapewniajac jednoczesnie ograniczanie poziomu zmiennosci indeksu.

Zmiennos$¢ uzna¢ mozna za immanentng ceche indeksow wyznaczanych na krajowym rynku pienieznym
w szczegdlnosci w poréwnaniu do niektérych indeksow i wskaznikéw referencyjnych typu RFR
opracowywanych w innych rezimach walutowych (szczegdlnie jednak wysoko rozwinietych rynkach
finansowych). Niemniej jednak majac na uwadze wyniki konsultacji i doswiadczenia z implementacjq
indekséw typu RFR, uznaje sie, ze zbyt wysoki poziom zmiennosci moze ograniczy¢ skutecznosc
implementacji indeksu do systemu finansowego, a niepewnos$¢ dotyczaca ksztattowania sie zmiennosci
indeksu w przysziosci, dziata¢ moze na wzrost kosztéw jego implementacji w krajowym systemie.
W zwigzku z tym Administrator podejmuje dziatania majace na celu walidacje Metody w obliczu
zmieniajacych sie uwarunkowan rynku pienieznego w czasie oraz ograniczanie zmiennosci przy dbatosci
o reprezentatywnos¢ indeksu wzgledem Rynku Referencyjnego.

Zmiana metody i zaprzestanie opracowywania; zarys procedur konsultacji publicznych na
temat istotnych zmian metody [art. 27 ust. 2 lit. a BMR, art. 1 ust. 5 RTS]

Administrator przyjat definicje ,istotnej zmiany” metody POLSTR i przedstawit jg w Zatgczniku 1 do
Regulaminu POLSTR. Zgodnie z nig, istotnag jest zmiana jednego z kluczowych elementéw metody, ktéra
skutkowataby zmiang przebiegu wartosci POLSTR w zakresie $redniego poziomu ksztattowania sie indeksu
w czasie oraz zmiennosci tego indeksu w czasie. To podejscie odzwierciedla zatozenie, iz zaden z istotnych
elementow tej Metody nie bedzie zmieniony przez Administratora bez wczesniejszego przeprowadzenia
konsultacji publicznych z udziatem podmiotéw rynku finansowego.

W przypadku planowanej istotnej zmiany metody, Administrator uzgadnia zakres i tres¢ dokumentu
konsultacyjnego z Komitetem Nadzorczym, ktéry jest ciatem ustanowionym przez Administratora zgodnie
z wymogami BMR, nadzorujagcym wszystkie aspekty opracowywania POLSTR, ztozonym z o0s6b
niepowigzanych z Administratorem w Zaden inny sposoéb.

Administrator opublikuje dokument konsultacyjny, opisujacy proponowang zmiane, na swojej stronie
internetowej, jak rowniez skieruje go indywidualnie do grona interesariuszy, do ktérych naleza:
v Podmioty Przekazujace Dane,

v'uzytkownicy, czyli podmioty uprawnione do stosowania oraz korzystania z indeksu POLSTR na
podstawie umowy zawartej z GPW Benchmark,

v' zrzeszenia branzowe uzytkownikéw,

v Narodowy Bank Polski,

v'organy publiczne i urzedy administracji publicznej.
Administrator przyjmuje okres 8 tygodni na zgtaszanie uwag jako standardowy okres trwania jednej rundy
konsultacji publicznych. Czas trwania rundy konsultacji publicznych moze zosta¢ skrécony za zgodg

Komitetu Nadzorczego w przypadku, gdy jest to kolejna runda konsultacji, lub w przypadku koniecznosci
reagowania Administratora w skrajnych warunkach rynkowych.

Zarzad Administratora ma prawo podja¢ ostateczng decyzje w przedmiocie przyjecia lub rezygnaciji
z istotnej zmiany metody po opublikowaniu wynikéw konsultacji publicznych oraz pod warunkiem

uzyskania akceptacji tej decyzji przez Komitet Nadzorczy.

Uzasadnienie przyjetych procedur przegladu i zatwierdzenia metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]


https://gpwbenchmark.pl/
https://gpwbenchmark.pl/

W celu szczegotowego rozwazenia konsekwencji potencjalnej istotnej zmiany w stosowanej Metodzie oraz
w celu przedstawienia uzasadnienia takiej zmiany, propozycje istotnych zmian beda poddawane
konsultacjom publicznym oraz akceptacji przez Komitet Nadzorczy.

Wskazane powyzej zasady przegladu i zmiany metody, dostepne na stronie internetowej Administratora,
umozliwiajq:

v odpowiednio wczesne powiadomienie interesariuszy o mozliwej istotnej zmianie,
przeprowadzenie przez interesariuszy analizy,
przedstawienie uwag odnosnie wptywu proponowanych zmian,

odniesienie sie do przedstawionych uwag oraz

XX

podjecie uzasadnionej i skonsultowanej z Komitetem Nadzorczym decyzji o wprowadzeniu lub
rezygnacji z wprowadzenia zmiany.

Charakterystyka danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. c BMR]

Do wyznaczenia POLSTR w danym Dniu Roboczym wykorzystywane sg dane przekazane przez Podmioty
Przekazujqce Dane, czyli banki bedace strong Kodeksu Postepowania. Do wyznaczania POLSTR
wykorzystywane s tylko dane dotyczace zawartych przez te podmioty niezabezpieczonych transakcji
depozytowych na termin zapadalnosci overnight w PLN. Do wyznaczenia POLSTR w okres$lonym dniu stuzg
transakcje zawarte w poprzednim Dniu Roboczym, zakwalifikowane do obliczen zgodnie ze szczegotowymi
zasadami okreslonymi w Metodzie, ktérg opisano w pkt 2.5 Regulaminu POLSTR.

Danymi Wejsciowymi sg wiec dane dotyczace transakcji udostepnianych do Administratora w trybie
przekazywania Danych Wejsciowych na potrzeby wyznaczania indeksu i w tym celu zgodnie z Kodeksem
Postepowania.

Zasady wyboru i przygotowania danych o transakcjach (Danych Wejsciowych) przez Podmioty
Przekazujace Dane okreslone sg w sposob szczegotowy w Kodeksie Postepowania.

Metoda obejmuje etapy przygotowania Zasobu Transakcyjnego, weryfikacji jakosci Zasobu
Transakcyjnego, Korekty Gitéwnej oraz wyznaczania POLSTR zgodnie ze wzorem, i nie przewiduje
nadawania pierwszenstwa zadnym rodzajom Danych WejsSciowych, ani mozliwosci zastosowania modeli
lub metod ekstrapolacji danych z innych rynkdéw.

Stosowanie oceny eksperckiej i swobody uznania; $rodki kontroli i oceny swobody uznania
[art. 27 ust. 1 lit. b, art. 27 ust. 2 lit. d BMR]

Metoda nie przewiduje zastosowania swobody uznania (opartej o ocene eksperckg) w odniesieniu do
wykorzystania Danych Wejsciowych przy wyznaczaniu indeksu przez Administratora. Metoda POLSTR nie
dopuszcza stosowania jakichkolwiek dziatarn majacych na celu korekty wyznaczanych wartosci POLSTR
w obliczu jakichkolwiek niespodziewanych zdarzen rynkowych.

Procedury w okresach wystepowania warunkow skrajnych lub w okresach, w ktérych zrodta
danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedokiadne lub niewiarygodne
[art. 27 ust. 2 lit. e BMR, art. 1 ust. 3 RTS]

Istnieje prawdopodobienstwo zaistnienia sytuacji, w ktdrej Podmioty Przekazujace Dane radykalnie
ograniczajg dokonywanie Transakcji Depozytowych na termin zapadalnosci overnight w PLN, lub tez
dokonywanie Transakcji Depozytowych niezabezpieczonych przechodzac na transakcje zabezpieczone.
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce np. w przypadku kryzysu finansowego, spadku zaufania na rynku
finansowym lub w warunkach ujemnych stép procentowych. Istnieje ponadto mozliwos¢
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nieprzewidywalnego, rzadkiego zdarzenia, majacego znaczacy wptyw na szerszy rynek, z powodu ktérego
cata dziatalno$¢ na Rynku Referencyjnym tymczasowo by ustata.

W powyzej opisanych sytuacjach, zrodta danych dotyczacych transakcji mogq staé sie niewystarczajace
dla spetnienia warunkédw minimalnych, ustanowionych przez Administratora. W takim przypadku,
zastosowana zostanie procedura zastepcza wyznaczania POLSTR. Zgodnie z tg procedurg, w obliczeniu
uwzglednia sie warto$¢ stopy referencyjnej NBP obowigzujgacej w danym dniu, powiekszong o srednig
réznice pomiedzy stopq referencyjng NBP a wartosciami POLSTR z pieciu dni poprzedzajacych obliczenie,
z uwzglednieniem korekty konwencji odsetkowej dla stopy referencyjnej NBP. Nie wprowadzono
ograniczen czasowych (maksymalnej liczby dni) stosowania tej procedury, jednak w przypadku jej
czestego stosowania podejmuje dziatania zwigzane z przegladem Metody. Administrator nie przewiduje
odrebnych procedur postepowania na wypadek okreséw warunkéw skrajnych oraz nadzwyczajnych
zdarzen rynkowych.

W przypadkach zwigzanych z problemami technicznymi, np. zwigzanymi z cyberterroryzmem,
Administrator wznowi wyznaczanie i poinformuje o tym publicznie w jak najkrotszym mozliwym czasie,
zgodnie z przyjetymi procedurami reagowania w sytuacjach kryzysowych. Jesli opisane zdarzenia nie
pozwolg na udostepnienie wartosci POLSTR do godz. 12:00 w danym Dniu Roboczym, wtedy nie bedzie
ona tego dnia wyznaczona, udostepniona w czasie rzeczywistym ani opublikowana.

Procedury postepowania w przypadku bledow; okreslenie, kiedy wymagane jest powtorne
wyznaczenie wskaznika referencyjnego [Art. 27 ust. 2 lit. f BMR]

Administrator przyjat procedure, w ramach ktorej nastgpi powtdrne wyznaczenie i udostepnienie wartosci
POLSTR w danym Dniu Roboczym, w przypadku, gdy:

v Podmiot Przekazujacy Dane zgtosi Btad lub Anulowanie Transakcji w przekazanych Danych
Wejsciowych do godziny 11:30 w danym Dniu Roboczym, lub

v' Administrator stwierdzi nieprawidtowo$¢ wartosci POLSTR z innych przyczyn np. btedu
technicznego po stronie wtasnego systemu informatycznego.

Procedura Powtérnego Wyznaczania i Udostepniania POLSTR polega na poréwnaniu wyniku przeliczenia
wartosci POLSTR z wartoscia udostepniong o przewidzianej godzinie. W przypadku, gdy rdznica
wynikajaca z poréwnania bedzie réwna lub wieksza niz 2 punkty bazowe, Administrator dokona
powtdrnego wyznaczenia i udostepnienia POLSTR o godz. 12:00 lub niezwtocznie po niej.

W celu unikniecia watpliwosci procedure stosuje sie takze w przypadku opdznienia w przekazaniu Danych
Wejsciowych do Administratora.

Potencjalne ograniczenia indekséw, w tym ich funkcjonowania na nieptynnych rynkach oraz
w przypadku koncentracji danych wejsciowych [Art. 27 ust. 2 lit. g BMR]

Rynek Referencyjny moze staé sie przejsciowo lub trwale nieaktywny ze wzgledu na ogdlng sytuacje na
rynku finansowym lub inne przyczyny. Wéwczas Zaséb Transakcyjny moze by¢ niewystarczajacy do
wyznaczenia indeksu. Niewystarczajagca moze by¢ rowniez liczba podmiotéow aktywnych na rynku
i podmiotow przekazujgcych dane do wyznaczania POLSTR (ze wzgledu na spadek ich aktywnosci lub ze
wzgledu na rezygnacje z petnienia funkcji podmiotu przekazujacego dane) lub jeden podmiot moze mieé
zbyt duzy udziat w rynku, co moze powodowac ryzyko decydujacego wptywu takiego podmiotu na wartos¢
indeksu. W przypadku gdy sytuacja taka ma charakter przejsciowy stosowana jest procedura zastepcza
wyznaczania POLSTR. Zmiany na Rynku Referencyjnym lub zmiana liczby podmiotéw aktywnych na rynku
i przekazujacych dane moze mieé charakter trwaty. W takiej sytuacji Administrator dokonuje przegladu
zatozen dotyczacych Metody celem jej zmiany w taki sposdb, by zapewnic¢ reprezentatywnos¢ indeksu
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w nowych warunkach rynkowych lub jesli nie jest to mozliwe podejmuje decyzje o zaprzestaniu
opracowywania indeksu.

Celem ograniczenia koncentracji Danych Wejsciowych, Metoda wyklucza mozliwos¢ wyznaczenia indeksu
w danym dniu przy uzyciu metody standardowej w przypadku, gdy transakcje jednego podmiotu
przekraczajg 75% wartosci Zasobu Transakcyjnego oraz gdy liczba podmiotdw, ktore przekazaty dane,
jest mniejsza niz 3. W takim przypadku zastosowana bedzie procedura zastepcza wyznaczania POLSTR,
ktorej czeste stosowanie, przektada sie na potrzebe przeprowadzenia przegladu Metody Opracowywania
POLSTR .

W celu ograniczenia ryzyka nadmiernej koncentracji Danych Wejsciowych, Metoda przewiduje réwniez
analize Zasobu Transakcyjnego pod katem ewentualnej koncentracji Transakcji Depozytowych w jednym
podmiocie, na dwoch poziomach: udzialu segmentu Instytucji Finansowych w catym Zasobie
Transakcyjnym oraz udziatu pojedynczego podmiotu w tym segmencie rynku. Ten zabieg analityczny jest
stosowany po to, aby duze potrzeby ptynnosciowe jednego banku skierowane na pozyskiwanie
finansowania od Instytucji Finansowych, nie wplywaty znaczaco na wartos¢ indeksu. W przypadku
wykrycia nadmiernej koncentracji, wartos¢ transakcji danego podmiotu w wyznaczeniu wartosci POLSTR
zostaje ograniczona zgodnie z Metoda.

Wskaznik referencyjny stop procentowych - wymogi szczegétowe [art. 1 ust. 1 lit. d RTS, art.
3 RTS]

POLSTR jest wskaznikiem referencyjny stop procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 BMR.

W zwigzku z powyzszym, POLSTR jest objety wymogami okreslonymi w Zataczniku I do BMR, tzn.:

v wymogiem oparcia o doktadne i wystarczajace dane, ktéry Administrator realizuje poprzez
zastosowanie rygorystycznych i precyzyjnych metod przygotowania Zasobu Transakcyjnego
POLSTR, procedur dotyczacych jakosci Zasobu Transakcyjnego, procedury Korekty Gtéwnej oraz
zastosowania przyjetego wzoru wyznaczania POLSTR;

v wymogiem posiadania niezaleznej jednostki nadzorczej, ktéry Administrator realizuje poprzez
ustanowienie i permanentne dziatanie niezaleznego Komitetu Nadzorczego, ktéry nadzoruje

wszystkie aspekty opracowywania POLSTR;

v wymogiem poddawania sie audytowi zewnetrznemu w okresie 6 miesiecy po wejsciu w zycie
Kodeksu Postepowania, a nastepnie co 2 lata;

v wymogiem wprowadzenia systeméw i srodkéw kontroli Podmiotu Przekazujacego Dane, ktéry
Administrator realizuje poprzez wprowadzenie Kodeksu Postepowania, zobowigzanie kazdego

Podmiotu Przekazujacego Dane do rygorystycznego przestrzegania jego zapiséw i egzekwowanie
Kodeksu Postepowania w trybie w nim okreslonym.

Przeglady i aktualizacje oswiadczenia [art. 27 ust. 1 BMR]

Oswiadczenie podlega regularnym przegladom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub za kazdym razem, gdy
nastgpi istotna zmiana metody POLSTR.

Wskazniki referencyjne danych regulowanych [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

POLSTR nie kwalifikuje sie jako wskaznik referencyjny danych regulowanych.

Wskazniki istotne i pozaistotne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]
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POLSTR stanowi wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Towarowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Wskazniki referencyjne stép procentowych nie kwalifikujg sie jako towarowe wskazniki referencyjne.

Kluczowy wskaznik referencyjny [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]
Aktualnie POLSTR nie stanowi kluczowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia

o Wskaznikach Referencyjnych, ktérego opracowywanie objeto szczegdlnym rezimem europejskiego
nadzoru.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej oraz unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Wskazniki referencyjne stop procentowych nie kwalifikujg sie jako unijne wskazniki referencyjne
transformacji klimatycznej lub unijne wskazniki dostosowane do Porozumienia Paryskiego.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego [art. 27 ust.
2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikow referencyjnych stép procentowych nie uwzgledniajg czynnikéow ESG.

Dostosowanie do celu redukcji emisji dwutlenku wegla, osiagniecia celéow porozumienia
paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikdw referencyjnych stép procentowych nie uwzgledniajg realizacji celow
redukcji emisji dwutlenku wegla lub osiggniecia celéw Porozumienia Paryskiego.

Niniejsze o$swiadczenie uzupetnia nastepujacg dokumentacje, publikowang na stronie internetowej Administratora:

v Regulamin Indeksu Stopy Procentowej POLSTR

Kodeks Postepowania Rodziny Transakcyjnych Wskaznikdw Referencyjnych
Polityka zarzadzania konfliktami interesow w GPW Benchmark S.A.
Procedura Przegladu i Zmiany Metod Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych (wyciag)

Informacja nt. procedury rozpatrywania skarg

IR NERN

Zestawienie kluczowych termindw dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR (zatacznik do niniejszego o$wiadczenia)
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