GPW
BENCHMARK

Indeksy
GPW Benchmark

Wrzesien 2023




Indeksy GPW Benchmark
GPW Wrzesier 2023
BENCHMARK

Strona 2

Spis tresci
|. Historia indeksow

1. Indeksy gietdowe

1. Charakterystyka
1.1 Indeks WIG20
1.1.1 Indeks WIG20TR
1.1.2 Indeks WIG20short
1.1.3 Indeks WIG20lev
1.1.4 Indeks WIG20TRsht
1.1.5 Indeks WIG20TRlev
1.1.6 Indeks WIG20dvp
1.2 Indeks mWIG40
1.2.1 Indeks mWIG40TR
1.2.2 Indeks mWIG40dvp
1.3 Indeks sWIG80
1.3.1 Indeks sWIG80TR
1.3.2 Indeks sWIG80dvp
1.4 Indeks WIG30
1.4.1 Indeks WIG30TR
1.5 Indeks WIG140
1.6 Indeks WIGdiv
1.7 Indeks WIG
1.8 Indeks WIG-ESG
1.9 Makroindeksy
1.10 WIGtech
1.11 WIGtechTR
1.12 Subindeksy sektorowe
1.13 Indeks CEEplus
1.14 Indeks WIG-CEE
1.15 Indeks WIG-Poland
1.16 Indeks WIG-Ukraine
1.17 Indeks NCIndex
2. Zasady publikacji indekséw
3. Zasady obliczania indekséw
3.1 Algorytm dla indeksow podstawowych
3.2 Algorytm dla indeksow strategii
3.2.1 Algorytm dla indeksoéw typu short
3.2.2 Algorytm dla indeksoéw typu leverage
3.3 Algorytm dla indeksow typu dywidendowego
4. Zmiany okresowe
4.1 WIG20, WIG20TR, mWIG40, sWIG80, WIG30, WIG30TR, mWIG40TR, sWIG80TR
4.1.1 Selekcja wstepna
4.1.2 Ranking indeksu
4.1.2.1 Miesieczny Wskaznik Obrotu (MWO)
4.1.3 Uczestnicy indeksow WIG20 i WIG20TR
4.1.4 Uczestnicy indeksu mWIG40 i mWIG40TR
4.1.5 Uczestnicy indeksu sWIG80 i sWIG80TR
4.1.6 Uczestnicy indeksow WIG30 i WIG30TR
4.2 Indeksy WIG20short, WIG20lev, WIG20TRsht, WIG20TRlev
4.3 Indeks WIGdiv
4.3.1 Uczestnicy indeksu WIGdiv
4.4 Indeks WIG140
4.4.1 Uczestnicy indeksu WIG140
4.5 Indeksy WIG, WIG-CEE, WIG-Poland, WIG-Ukraine oraz subindeksy sektorowe indeksu WIG

O O O O O 0 0 0 0 0 0 0 ~N

NNNNNNNNNNNRPRPRPRRPRPRPRPRPRPRPRPRPERPPRPERRPLPRPPRPPRPRPEPRPRRERPEREREERERERER
PP RPPRPRPPOOOWLOOMOBNOMWOONONNONOUNUPAWWNNNNRRPRRERPEPLOOOOOOO

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)



https://gpwbenchmark.pl/

Indeksy GPW Benchmark

GPW Wrzesier 2023
BENCHMARK

Strona 3

4.5.1 Uczestnicy indeksow WIG, WIG-CEE, WIG-Poland, WIG-Ukraine oraz subindeksow sektorowych indeksu WIG
4.6 Indeks WIG-ESG
4.6.1 Uczestnicy indeksu WIG-ESG
4.7 Indeksy makrosektorowe WIG.GAMESS5, WIG.MS-BAS i WIG.MS-FIN
4.7.1 Uczestnicy indeksow makrosektorowych WIG.GAMES5, WIG.MS-BAS i WIG.MS-FIN
4.8 Indeks WIGtech i WIGtechTR
4.8.1 Uczestnicy indeksu WIGtech i WIGtechTR
4.9 Indeks CEEplus
4.9.1 Uczestnicy indeksu CEEplus
4.10 Indeks NCIndex
4.10.1 Uczestnicy indeksu NCIndex
4.11 Przeliczanie wspotczynnika korygujgcego indeksu

5. Harmonogram zapowiedzi zmian okresowych

6. Zmiany nadzwyczajne
6.1 Wpisanie spotki na liste uczestnikow indeksu
6.2 Wykreslenie spotki z listy uczestnikdw indeksu
6.3 Zmiana pakietow uczestnikdw indeksu
6.4 Zmiany z uwagi na operacje rynkowe
6.4.1 Podziat akgji i scalenie akcji
6.4.2 Dywidenda
6.4.3 Prawo poboru
6.4.3.1 Prawo poboru w indeksach dochodowych
6.4.3.2 Prawo poboru w indeksach cenowych
6.5 Zawieszenie obrotu akcjami uczestnika indeksu

7. Harmonogram zapowiedzi zmian nadzwyczajnych

111. Akcje w Wolnym Obrocie

1. Liczba akcji w wolnym obrocie wyznaczana dla indekséw innych niz CEEplus
2. Liczba akcji w wolnym obrocie wyznaczana dla indeksu CEEplus
IV. Klasyfikacja sektorowa

V. Komitet Indekséw Gietdowych

VI. Sprzedaz informacji o indeksach

21
22
22
22
22
23
23
23
23
23
23
23
25
26
26
26
27
27
28
28
28
28
29
29
30
31

31
31
32
35

36

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)



https://gpwbenchmark.pl/

Indeksy GPW Benchmark
GPW Wrzesier 2023
BENCHMARK

Strona 4

I. Historia indeksow

16.04.1991 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG

16.04.1994 — rozpoczecie publikacji indeksu WI1G20

31.12.1994 —rozpoczecie publikacji indeksu WIRR

03.02.1997 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG20 w trakcie notowan ciggtych

12.06.1997 —rozpoczecie publikacji indeksu NIF

04.07.1997 — zmiana termindw i zasad korekty okresowej WIG20, wprowadzenie zasady zmian okresowych w trzeci pigtek
miesigca konczacego kwartat kalendarzowy

21.09.1998 — rozpoczecie publikacji indeksu MIDWIG

23.03.1999 —rozpoczecie publikacji subindeksow sektorowych indeksu WIG

30.06.1999 — wprowadzenie zasady redukcji pakietow w indeksach WIG i WIRR z uwagi na niskg wartos¢ akcji w wolnym obrocie
19.05.2000 - rozpoczecie publikacji indeksu TechWIG

13.08.2001 — wprowadzenie zasady selekcji spotek do rankingu MIDWIG w oparciu o kapitalizacje w wolnym obrocie
30.04.2002 — wprowadzenie zasady selekcji spotek do rankingu WIG20 w oparciu o kapitalizacje w wolnym obrocie

20.08.2002 — wprowadzenie powigzania WIG z duzymi i $srednimi spétkami gietdowymi, WIRR — matymi spdtkami gietdowymi
22.12.2003 - rozpoczecie publikacji indeksu WIG-PL

01.05.2004 — wprowadzenie zasady kwalifikacji spotek wytgcznie z rynku podstawowego do indekséw; wyjatek stanowi indeks
TechWIG

31.05.2004 — wprowadzenie zasady selekcji spotek do rankingu TechWIG w oparciu o kapitalizacje w wolnym obrocie
27.08.2004 — wprowadzanie zasady zwiekszenia pakietu akcji w indeksach cenowych WIG20, MIDWIG i TechWIG w sytuacjach
szczegdlnych

15.12.2004 — wprowadzenie zasady redukcji pakietéw akcji w indeksach WIG, WIRR, WIG-PL w przypadku umorzenia przez spotke
co najmniej 10% akcji wtasnych

31.12.2004 —rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-media

01.01.2005 — zmiana zasad wyznaczania akcji w wolnym obrocie

11.03.2005 — wprowadzenie zasady wyznaczania wielkosci pakietow w indeksach WIG, WIRR i WIG-PL w oparciu o liczbe akcji w
wolnym obrocie

03.10.2005 — zmiana harmonogramu publikacji indekséw wynikajgca ze zmiany harmonogramu sesji

31.12.2005 —rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-paliwa

31.12.2005 — zaprzestanie publikacji indeksu NIF

31.01.2007 — zmiana metodologii indekséw gietdowych; wprowadzenie zasady kwalifikacji spotek ze wszystkich rynkéw; dla
indekséw cenowych wprowadzenie jednego rankingu

05.02.2007 — denominacja subindekséw sektorowych indeksu WIG w stosunku 1 do 10

19.03.2007 — zmiana nazwy indeksu MIDWIG na mWIG40 oraz metodyki i nazwy indeksu WIRR na sWIG80

15.06.2007 — rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-deweloperzy

23.06.2008 — zaprzestanie publikacji indeksu TechWIG

19.09.2008 - rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-chemia

04.05.2009 — rozpoczecie publikacji indekséw WIG20short i WIG20lev

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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31.12.2009 —rozpoczecie publikacji indeksu WIG-energia

31.12.2010 —rozpoczecie publikacji indeksu WIGdiv

26.02.2011 —rozpoczecie publikacji indeksu WIG-surowce

04.05.2011 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG-Ukraine; zmiana nazwy indeksu WIG-PL na WIG-Poland

01.12.2011 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG-Plus

30.05.2012 —rozpoczecie publikacji indeksu WIG-CEE

03.12.2012 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG20TR

23.09.2013 - rozpoczecie publikacji indekséw WIG30 i WIG30TR

02.01.2014 — rozpoczecie publikacji indeksow WIG30short i WIG30lev

21.03.2014 — zaprzestanie publikacji indeksow sWIG80 i WIG-Plus

24.03.2014 - rozpoczecie publikacji indekséw WIG50 i WIG250

30.12.2014 - zaprzestanie publikacji indekséw WIG50, WIG250, WIG30short, WIG30lev, zmniejszenie czestotliwosci publikacji
WIG30

02.01.2015 — wznowienie publikacji indeksu sWIG80

29.01.2016 — zmiana termindw i zasad tworzenia rankingéw indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30

16.12.2016 — zmiana zasad kwalifikacji spotek do indeksu WIGdiv

02.01.2017 — rozpoczecie publikacji indeksow WIG-leki, WIG-motoryzacja, WIG-odziez, zmiana nazwy indeksow WIG-surowce
na WIG-gornictwo oraz WIG-deweloperzy na WIG-nieruchomosci

18.09.2017 - rozpoczecie publikacji indeksow mWIG40TR i sWIG80TR

24.12.2018 — rozpoczecie publikacji indeksow WI1G20dvp, mWIG40dvp, sWIG80dvp

18.03.2019 — rozpoczecie publikacji indekséw WIG.MS-FIN, WIG,MS-PET, WIG.MS-BAS, WIG-GAMES

24.06.2019 — rozpoczecie publikacji indeksu WIGtech

03.09.2019 - rozpoczecie publikacji indeksu WIG-ESG

04.09.2019 - rozpoczecie publikacji indeksu CEEplus

01.01.2020 — zaprzestanie publikacji indeksu RESPECT

16.09.2020 — zmiana terminow i zasad tworzenia rankingu indeksu WIG-ESG

01.12.2020 — rozpoczecie publikacji indeksu WIGtechTR

19.03.2021 - dodanie kryterium min. jednej transakcji przy kwalifikacji do indekséw; zmiana wag wyznaczania punktow
rankingowych oraz wprowadzenie wskaznika MWO (Miesieczny Wskaznik Obrotu) w indeksach WIG20, mWIG40, sWIG80
i WIG30; dodanie zapisow o liscie rezerwowej w indeksach WIG-ESG, WIG.MS-FIN, WIG,MS-PET, WIG.MS-BAS oraz WIG-GAMES;
dodanie przepisu o minimalnej liczbie spotek, wymaganej do wyznaczania indeksu WIGdiv

01.08.2021 — dostosowanie zasad w zakresie Rankingu Dobrych Praktyk w indeksie WIG-ESG w zwigzku ze zmiana Kodeksu
Dobrych Praktyk w GPW

20.12.2021 —rozpoczecie publikacji indeksu WIG140, zaprzestanie publikacji indeksu WIG-telekomunikacja

21.03.2022 —rozpoczecie publikacji indeksu WIG-gry; zmiana nazwy indeksu WIG.GAMES na WIG.GAMES5

21.03.2022 — wprowadzenie zasady tzw. ,szybkiej sciezki” dla duzych spodtek debiutujgcych w indeksach mWIG40 i sWIG80;

zmiana terminu kwalifikacji (z 3 do 7 sesji) spdtek debiutujgcych do indekséw WIG, WIG-Poland, subindeksow sektorowych;

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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zmiana zasad kwalifikacji spétek na liste rezerwowg WIG20 (co najmniej 40 pozycja w rankingu kapitalizacji); wprowadzenie

zasady powiadamiana o zmianach nadzwyczajnych w indeksach dla wszystkich indekséw z 2-dniowym wyprzedzeniem
16.09.2023 — zaprzestanie publikacji indeksu makrosektorowego WIG.MS-PET

19.06.2023 - wprowadzenie zasad nadzwyczajnej korekty portfeliindekséw i usuniecie spotki z kursem réwnym zero w przypadku
wykluczenia spotki z obrotu na wniosek KNF lub BFG bez uwzglednienia rozliczenia pienieznego dla inwestora; zmiana progow w
rankingu indekséw w ramach kwalifikacji do indeksow mWIG40 i sWIG80 podczas okresowych korekt indeksdéw; wprowadzenie
weryfikacji kurséw spétek w notowaniu réwnolegtym ,dual listed” przy ich uwzglednianiu w sktadzie indeksow

04.09.2023 — rozpoczecie publikacji indeksow WIG20TRsht i WIG20TRlev

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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GPW Benchmark publikuje 43 indeksy gietdowe. Wartosci WIG20, WIG20TR, mWIG40, mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR,
WIG20short, WIG20lev, WIG30, WIG30TR, WIG140, WIGdiv, WIG, WIG-ESG, makroindekséw (WIG.GAMESS, WIG.MS-BAS,
WIG.MS-FIN), WIGtech, WIGtechTR, subindekséw sektorowych (WIG-banki, WIG-budownictwo, WIG-chemia, WIG-energia,
WIG-gornictwo, WIG-gry, WIG-informatyka, WIG-leki, WIG-media, WIG-motoryzacja, WIG-nieruchomosci,
WIG-odziez, WIG-paliwa, WIG-spozywczy) oraz NCIndex sg publikowane w trakcie notowan ciggltych, pozostatych indekséw
trzykrotnie w trakcie sesji gietdowe] (po pierwszym i drugim fixingu oraz na zamkniecie sesji) — sg to WIG-CEE, WIG-Poland

oraz WIG-Ukraine. Wartos¢ indeksu CEEplus jest publikowana raz dziennie.

W sktad wszystkich indeksow gietdowych moga wejs¢ spotki, ktore spetnig nastepujgce bazowe kryteria:
= liczba akcji w wolnym obrocie wieksza od 10%,
= wartos¢ akcji w wolnym obrocie wieksza od 1 min EUR (1 min PLN dla indeksu NCIndex),
= spotka nie moze by¢ oznaczona w sposéb szczegdlny, np. upadtosc lub postepowanie uktadowe,
= spotka nie moze by¢ zakwalifikowana do segmentu Lista Alertow oraz znajdowac sie w Strefie Niskiej Ptynnosci,
= spoétka nie moze byc¢ zakwalifikowana do segmentu NC Alert (dotyczy indekséw NCIndex i WIG-CEE)

= akcje spotki w okresie ostatnich trzech miesiecy byty przedmiotem co najmniej jednej transakgji.

Do indekséw gietdowych nie mogg tez by¢ zakwalifikowane spotki w notowaniu rownolegtym ,, dual listed”, gdy tgczny wolumen
obrotu w okresie ostatnich 3 miesiecy przed dniem weryfikacji (dzien Rankingu dla danego Indeksu) na rynku macierzystym w
poréwnaniu do facznego wolumenu obrotu na GPW byt wiekszy o 20%, a ponadto bezwzgledny udziat réznicy miedzy $rednim

kursem spotki na GPW i Srednim kursem spétki na rynku macierzystym w stosunku do kursu na GPW jest wiekszy od 20%.

Pakiety akcji uczestnikow wszystkich indekséw wyznaczane sg w oparciu o liczbe akcji w wolnym obrocie i zaokrgglone do petnych

tysiecy akcji.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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1.1 Indeks WIG20

Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej
ptynnych spdtek z Gtownego Rynku GPW. Pierwsza wartos¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co
oznacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie kursy akcji jego uczestnikdw, a nie uwzglednia sie dochoddéw z
tytutu dywidend. W indeksie WIG20 nie moze uczestniczy¢ wiecej niz 5 spotek z jednego sektora gietdowego. Indeks WIG20 jest
indeksem bazowym dla indekséw WIG20short i WIG20lev.

1.1.1 Indeks WIG20TR
Indeks WIG20TR jest obliczany od 3 grudnia 2012 roku. WIG20TR jest indeksem WIG20 obliczanym w formule dochodowej, tj. z

uwzglednieniem wydarzen korporacyjnych, w szczegdlnosci wyptaty dywidend i emisji nowych akcji z prawem poboru.

1.1.2 Indeks WIG20short

Indeks WIG20short jest obliczany od 4 maja 2009 roku. WIG20short jest indeksem pochodnym do indeksu WIG20 i jego wartosci
zalezg od wartosci indeksu WIG20. Pierwsza wartos¢ indeksu wynosita 2654,65 pkt i jest réwna wartosci zamkniecia indeksu
WIG20 w tym dniu. Indeks WIG20short w ramach danej sesji ksztattuje sie symetrycznie do indeksu WIG20, tzn. przy spadku
WIG20 o 1%, WIG20short ro$nie o 1%, przy wzroscie indeksu WIG20 o 1%, wartos¢ indeksu WIG20short rosnie o 1%. Zysk z

zainwestowane] kwoty ze sprzedazy akcji z portfela indeksu WIG20 jest wyrazony wartoscig stopy procentowej WIBOR ON.

1.1.3 Indeks WIG20lev

Indeks WIG20lev jest obliczany od 4 maja 2009 roku. WIG20lev jest indeksem pochodnym do indeksu WIG20 i jego wartosci
zalezg od wartosci indeksu WIG20. Pierwsza wartos¢ indeksu wynosita 2654,65 pkt. i jest rowna wartosci zamkniecia indeksu
WIG20 w tym dniu. Indeks WIG20lev w ramach danej sesji stanowi dZzwignie w stosunku do indeksu WIG20: podaza zgodnie z
kierunkiem WIG20, ale z dwukrotnie wieksza sita, tj. wzrost WIG20 o 1% powoduje wzrost WIG20lev o 2%. Koszt kapitatu

pozyczonego na zakup akcji z portfela indeksu WIG20 jest wyrazony wartoscig stopy procentowej WIBOR ON.

1.1.4 Indeks WIG20TRsht

Indeks WIG20TRsht jest publikowany od 4 wrzesnia 2023 roku. WIG20TRsht jest indeksem pochodnym do indeksu WIG20TR
i jego wartosci zalezg od wartosci indeksu WIG20TR. Pierwsza warto$¢ indeksu wynosita 4062,91 pkt i jest rowna wartosci
zamkniecia indeksu WIG20TR w dniu bazowym indeksu, tj. 2 stycznia 2019 r. Indeks WIG20TRsht w ramach danej sesji ksztattuje
sie symetrycznie do indeksu WIG20TR, tzn. przy spadku WIG20TR o 1%, WIG20TRsht rosnie o 1%, przy wzroscie indeksu WIG20TR
0 1%, wartos¢ indeksu WIG20TRsht rosnie o 1%. Zysk z zainwestowanej kwoty ze sprzedazy akcji z portfela indeksu WIG20TR jest

wyrazony wartoscig wskaznika WIRON.

1.1.5 Indeks WIG20TRlev
Indeks WIG20TRlev jest obliczany od 4 wrzesnia 2023 roku. WIG20TRlev jest indeksem pochodnym do indeksu WIG20TR i jego

wartosci zalezg od wartosci indeksu WIG20TR. Pierwsza wartos¢ indeksu wynosita 4062,91 pkt. i jest réwna wartosci zamkniecia

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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stosunku do indeksu WIG20TR: podaza zgodnie z kierunkiem WIG20TR, ale z dwukrotnie wieksza sifa, tj. wzrost WIG20TR o0 1%
powoduje wzrost WIG20TRlev o 2%. Koszt kapitatu pozyczonego na zakup akcji z portfela indeksu WIG20TR jest wyrazony

wartos$cig wskaznika WIRON.

1.1.6 Indeks WIG20dvp

Indeks WIG20dvp jest indeksem obliczanym na podstawie dochoddw z akcji z tytutu dywidend wyptacanych przez spofki
wchodzgce w sktad indeksu WIG20 (indeks bazowy). Datg bazowa indeksu jest 2 stycznia 2007 r. Dywidenda jest uwzgledniana
w indeksie w dniach ,ex-dividend”, czyli dniach sesyjnych nastepujgcych po ostatnim dniu notowania akcji z prawem do
dywidendy. Poniewaz indeks mierzy skumulowane dywidendy wyptacane przez spotki indeksu WIG20 w danym roku
kalendarzowym, dlatego po sesji w kazdy trzeci pigtek grudnia jego wartosc jest zerowana (data zerowania jest powigzana z datg

wygasania kontraktéw terminowych oraz opcji indeksowych w grudniu).

1.2 Indeks mWIG40

Indeks mWIG40 jest kontynuacjg indeksu MIDWIG i jest obliczany od 31 grudnia 1997 roku. Obejmuje 40 s$rednich spdtek
notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Wartos¢ poczgtkowa indeksu wynosita 1000 pkt. mWIG40 jest indeksem typu cenowego,
co oznacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie kursy akcji jego uczestnikow, a nie uwzglednia sie dochodow z
tytutu dywidend. W indeksie mWIG40 nie uczestniczg spotki z indeksow WIG20 i sWIG80 oraz spoétki zagraniczne notowane

jednoczesnie na Gietdzie i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej 1 mld euro.

1.2.1 Indeks mWIG40TR
Indeks mMWIG40TR jest obliczany od 18 wrzesnia 2017 roku. mWIG40TR jest indeksem mWIG40 obliczanym w formule
dochodowej, tj. z uwzglednieniem wydarzen korporacyjnych, w szczegdlnosci wyptaty dywidend i emisji nowych akcji z prawem

poboru.

1.2.2 Indeks mWIG40dvp

Indeks mWIG40dvp jest indeksem obliczanym na podstawie dochoddéw z akcji z tytutu dywidend wyptacanych przez spotki
wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 (indeks bazowy). Datg bazowg indeksu jest 2 stycznia 2007 r. Dywidenda jest uwzgledniana
w indeksie w dniach ,ex-dividend”, czyli dniach sesyjnych nastepujgcych po ostatnim dniu notowania akcji z prawem do
dywidendy. Poniewaz indeks mierzy skumulowane dywidendy wyptacane przez spétki indeksu mWIG40 w danym roku

kalendarzowym, dlatego po sesji w kazdy trzeci pigtek grudnia jego wartos¢ jest zerowana.

1.3 Indeks sWIG80

Indeks sWIG80 jest kontynuacjg indeksu WIRR obliczanego od 31 grudnia 1994 roku i w obecnej chwili obejmuje 80 matych
spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Wartos$¢ poczagtkowa indeksu wynosita 1000 pkt. sWIG80 jest indeksem typu
cenowego, co 0znacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie kursy akcji jego uczestnikow, a nie uwzglednia sie
dochoddéw z tytutu dywidend. W indeksie sWIG80 nie uczestniczg spétki z indeksow WIG20 i mWIG40 oraz spotki zagraniczne

notowane jednoczesnie na Gietdzie i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 min euro.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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1.3.1 Indeks sWIG80TR
Indeks sWIG8OTR jest obliczany od 18 wrzesnia 2017 roku. sWIG80TR jest indeksem sWIG80 obliczanym w formule dochodowej

tj. z uwzglednieniem wydarzen korporacyjnych, w szczegdlnosci wyptaty dywidend i emisji nowych akcji z prawem poboru.

1.3.2 Indeks sWIG80dvp

Indeks sWIG80dvp jest indeksem obliczanym na podstawie dochoddéw z akcji z tytutu dywidend wyptacanych przez spofki
wchodzgce w sktad indeksu sWIG80 (indeks bazowy). Datg bazowg indeksu jest 2 stycznia 2007 r. Dywidenda jest uwzgledniana
w indeksie w dniach ,ex-dividend”, czyli dniach sesyjnych nastepujgcych po ostatnim dniu notowania akcji z prawem do
dywidendy. Poniewaz indeks mierzy skumulowane dywidendy wyptacane przez spétki indeksu sWIG80 w danym roku

kalendarzowym, dlatego po sesji w kazdy trzeci pigtek grudnia jego wartosc jest zerowana.

1.4 Indeks WIG30

Indeks WIG30 jest obliczany od 23 wrzesnia 2013 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 30 najwiekszych i najbardziej
ptynnych spoétek z Gtdwnego Rynku GPW. WIG30 jest indeksem typu cenowego, co oznacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage jedynie kursy akcji jego uczestnikow, a nie uwzglednia sie dochoddw z tytutu dywidend. W indeksie WIG30 nie moze
uczestniczy¢ wiecej niz 7 spétek z jednego sektora gietdowego, zas udziat jednej spétki w indeksie jest ograniczany do 10%.
1.4.1 Indeks WIG30TR

Indeks WIG30TR jest obliczany od 23 wrzesnia 2013 roku. WIG30TR jest indeksem WIG30 obliczanym w formule dochodowej, tj.

z uwzglednieniem wydarzen korporacyjnych, w szczegdlnosci wyptaty dywidend i emisji nowych akcji z prawem poboru.

1.5 Indeks WIG140

Indeks WIG140 jest publikowany od 20 grudnia 2021 roku, a w dniu bazowym 30 grudnia 2016 r. wartos$¢ indeksu wynosita 1000
pkt. Swoim portfelem indeks obejmuje 140 spotek bedgcych uczestnikami indekséw WIG20, mWIG40 oraz sWIG80. WIG140 jest
indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno kursy akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru. Udziat

jednej spotki w indeksie jest ograniczany do 10%, a udziat spotek z jednego sektora jest ograniczany do 30%.

1.6 Indeks WIGdiv

Indeks WIGdiv jest obliczany od 31 grudnia 2010 roku, a w dniu bazowym wartos¢ indeksu wynosita 1000 pkt. Swoim portfelem
indeks obejmuje spotki bedgce uczestnikami indekséw WIG20, mWIG40 oraz sWIG80, ktére regularnie wyptacaty dywidende w
pieciu ostatnich latach. WIGdiv jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno kursy akgji, jak i

dochody z dywidend i praw poboru.

1.7 Indeks WIG

Indeks WIG to pierwszy indeks gietdowy i jest obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza wartos¢ indeksu WIG wynosita 1000
pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, ktdre spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w
indeksach. W indeksie WIG obowigzuje zasada dywersyfikacji majgca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spoétki i sektora

gietdowego. WIG jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zarowno ceny zawartych w nim akgji, jak i

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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dochody z dywidend i praw poboru. Udziat jednej spotki w indeksie jest ograniczany do 10%, a udziat spotek z jednego sektora

jest ograniczany do 30%.

1.8 Indeks WIG-ESG

Indeks WIG-ESG jest publikowany od 3 wrzesnia 2019 roku, na podstawie wartosci portfela akcji spétek uznawanych za
odpowiedzialne spotecznie tj. takich, ktére przestrzegajg zasad biznesu odpowiedzialnego spotecznie, w szczegdlnosci w zakresie
kwestii sSrodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych itadu korporacyjnego. Wartos$¢ bazowa indeksu ustalona zostata na dzien
28 grudnia 2018 r. i wynosita 10 000,00 pkt. WIG-ESG jest indeksem dochodowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage zarowno ceny zawartych w nim transakcji, jak i dochody z tytutu dywidend. Udziat jednej spotki w indeksie jest

ograniczany do 10%, natomiast sumaryczny udziat spétek, z ktorych udziat kazdej przekracza 5%, jest ograniczany do 40%.

1.9 Makroindeksy
Indeksy makrosektorowe sg publikowane od 18 marca 2019 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 5 najbardziej ptynnych
spotek z dedykowanej grupy sektoréw. Makroindeksy sg indeksami typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodéw z tytutu dywidend. Udziat jednej spotki w
indeksie jest ograniczany do 40%.GPW Benchmark oblicza wartos$ci nastepujgcych makroindeksow:
o  WIG.GAMESS, ktéry obejmuje spotki z branzy producentéw i wydawcow gier. Jego wartos$é bazowa zostata ustalona na
dzien 28 grudnia 2018 r. i wynosita 10000 pkt.
e  WIG.MS-BAS, ktdry obejmuje spotki z branzy energetycznej, gornictwa i surowcéw. Jego warto$¢ bazowa zostata
ustalona na dziert 30 grudnia 2015 r. i wynosita 10000 pkt.
e  WIG.MS-FIN, ktéry obejmuje spétki z branz bankowo$é, ubezpieczenia, rynek kapitatowy i wierzytelnosci. Jego wartosé

bazowa zostata ustalona na dzier 30 grudnia 2015 r. i wynosita 10000 pkt.

1.10 WIGtech

Indeks WIGtech jest publikowany od 24 czerwca 2019 roku, na podstawie wartosci portfela akcji spétek z branz obejmujgcych
biotechnologie, gry, informatyke, telekomunikacje oraz nowe technologie. Wartos¢ bazowa indeksu ustalona zostata na dzien
21 czerwca 2019 r. i wynosita 10 000,00 pkt. WIGtech jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze
sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodow z tytutu dywidend. Udziat jednej spoétki

w indeksie jest ograniczany do 10%.

1.11 WIGtechTR

Indeks WIGtechTR jest publikowany od 1 grudnia 2020 roku, na podstawie wartosci portfela akcji spotek z branz obejmujacych
biotechnologie, gry, informatyke, telekomunikacje oraz nowe technologie. Warto$¢ bazowa indeksu ustalona zostata na dzien
21 czerwca 2019 r. i wynosita 10 000,00 pkt. WIGtechTR jest indeksem dochodowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze
sie pod uwage zarowno ceny zawartych w nim transakgji, jak i dochody z tytutu dywidend i praw poboru. Udziat jednej spotki w

indeksie jest ograniczany do 10%.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)



https://gpwbenchmark.pl/

Indeksy GPW Benchmark

GPW Wrzesier 2023
BENCHMARK

Strona 12

1.12 Subindeksy sektorowe

GPW Benchmark oblicza wartosci nastepujacych subindekséw sektorowych indeksu WIG:
WIG-banki (od 31 grudnia 1998 roku)
WIG-budownictwo (od 31 grudnia 1998 roku)
WIG-chemia (od 19 wrze$nia 2008 roku)
WIG-godrnictwo (od 31 grudnia 2010 roku)
WIG-gry (od 31 grudnia 2016 roku)
WIG-energia (od 31 grudnia 2009 roku)
WIG-informatyka (od 31 grudnia 1998 roku)
WIG-leki (od 31 grudnia 2016 roku)
WIG-media (od 31 grudnia 2004 roku)
WIG-motoryzacja (od 31 grudnia 2016 roku)
WIG-nieruchomosci (od 15 czerwca 2007 roku)
WIG-odziez (od 31 grudnia 2016 roku)
WIG-paliwa (od 31 grudnia 2005 roku)

WIG-spozywczy (od 31 grudnia 1998 roku)

W dniu bazowym wartos¢ wszystkich subindeksow byta rowna jednej dziesigtej dwczesnej wartosci indeksu WIG. Wartosci
subindekséw pozwalajg oceni¢ efektywnos$é inwestowania w spdétki z rdznych sektoréw gospodarczych. W portfelach
subindekséw znajduja sie takie same pakiety jak w portfelu indeksu WIG, ale wybrane na podstawie kryterium sektorowego.

Subindeksy sektorowe opierajg sie na metodologii indeksu WIG i uwzgledniajg dochody z tytutu dywidend i praw poboru.

1.13 Indeks CEEplus

Indeks CEEplus jest publikowany od 4 wrzesnia 2019 roku, na podstawie wartosci portfela najwiekszych i najbardziej ptynnych
spdtek notowanych na gietdach z regionu Europy Srodkowej z Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Wegier.
Wartos¢ bazowa indeksu ustalona zostata na dzierh 30 sierpnia 2019 roku, i wynosita 1 000,00 pkt. CEEplus jest indeksem
cenowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie
dochoddw z tytutu dywidend. Udziat jednej spotki w indeksie jest ograniczany do 10%, natomiast sumaryczny udziat spotek, z

ktérych udziat kazdej przekracza 5%, jest ograniczany do 40%. Udziat spotek z jednej gietdy z regionu nie moze przekroczy¢ 50%.

1.14 Indeks WIG-CEE
Indeks WIG-CEE jest obliczany od 30 maja 2012 roku. W sktad indeksu wchodzg wytgcznie akcji spdtek notowanych na Gtéwnym
Rynku GPW i NewConnect z krajéw: Butgaria, Chorwacja, Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Ukraina i

Wegry, ktore spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. Warto$¢ bazowa indeksu 31 grudnia 2010 r. wynosita 1000 pkt.

1.15 Indeks WIG-Poland
Indeks WIG-Poland jest obliczany od 22 grudnia 2003 roku. W sktad indeksu wchodzg wytgcznie akcji krajowych spotek

notowanych na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. Wartosci historyczne oraz zasady

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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obydwu indeksdw byta taka sama. Obecnie zaréwno wartosci, jak i uczestnicy WIG-Poland i WIG sg rdzne.

1.16 Indeks WIG-Ukraine

Indeks WIG-Ukraine jest obliczany od 31 grudnia 2010 roku. W skfad indeksu wchodzg wytacznie akcji spétek notowanych na
Gtownym Rynku GPW uznawane za ukrainskie, ktore spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie
WIG-Ukraine obowigzuje zasada dywersyfikacji majgca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spétki. WIG-Ukraine jest
indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akgji, jak i dochody z dywidend i

praw poboru.

1.17 Indeks NCIndex

Indeks NCIndex to pierwszy indeks dedykowany rynkowi akcji NewConnect. Datg bazowg indeksu jest 30 sierpnia 2007 roku.
Wartos$¢ bazowa indeksu wynosita 1000 pkt. NCindex obejmuje wszystkie spétki wprowadzone do obrotu na NewConnect,
ktérych liczba akcji w wolnym obrocie jest wyzsza niz 10% i wartos¢ akcji w wolnym obrocie wynosi co najmniej 1 mIn PLN, nie
znajdujg sie w upadtosci oraz nie zostaty zakwalifikowane do segmentu NC Alert. NCIndex jest indeksem dochodowym i przy jego

obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akgji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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Indeksy gietdowe publikowane sg na stronie internetowej GPW Benchmark, w Cedule Gietdy Warszawskiej, przez agencje

informacyjne (PAP, Refinitiv, Bloomberg).

Tryb
Indeks Indeks otwarcia Indeks biezgcy Indeks zamkniecia
publikacji
WIG20, WIG20TR,
mWIG40, WIG20short,
WIG20lev, WIG20TRsht,
co 15 sek.
WIG20TRlev,WIG.GAMES5,
WIG.MS-BAS, WIG.MS-FIN
gdy transakcje zawarte na sesji
MWIGA0TR. SWIGS0 pozwolg wycenic¢ co najmniej 65%
SWIGSOTR. WIG30 kapitalizacji portfela;
nie wczesniej niz po 60 s od
WIG30TR, WIG140, WIG, ciagly
WIGdiv. WIG-ESG rozpoczecia obrotu; 1710
! ¢ L 60 sek. :10 wstepne
nie pdzniej niz o godz. 10:00* o
WIGtech, WIGtechTR, 17:15 ostateczne
subindeksy sektorowe
indeksu WIG
NCIndex** co 5 min.
WIG-CEE, WIG-Poland, 11:15 — o ile transakcje na sesji
15:15
WIG-Ukraine jednolity pozwolg wyceni¢ co najmniej 65%
(po Il fixingu)
kapitalizacji portfela**
WIG20dvp, mWIG40dvp,
jednolity 11:00 -
sWIG80dvp
CEEplus raz dziennie | --- --- po godz. 18:30

*kryterium 60s. od rozpoczecia obrotu nie dotyczy indeksu WIG20

**w przypadku indeksow NCIndex i WIG-CEE minimalny wskaznik biezgcej kapitalizacji portfela wynosi 35%

W przypadku, gdy anulowanie transakcji gietdowych wptyneto na wartos¢ indeksow lub subindekséw gietdowych, to po sesji
gietdowe] zostanie powtdrnie obliczona i podana do publicznej wiadomosci wartosé indekséw otwarcia, zamkniecia oraz
dziennego maksimum oraz minimum tych indeksow i subindeksow gietdowych. W trakcie sesji gietdowej GPW Benchmark nie

dokonuje ich powtdrnego obliczania.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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3. Zasady obliczania indekséw

3.1 Algorytm dla indekséw podstawowych

Kapitalizacja biezaca

INDEKS = * INDEKS BAZOWY
Kapitalizacja * Wspdtczynnik
bazowa korygujacy
lub:
X P(i)*S(i)
INDEKS = *|(0)

Z (P(0)*S(0))* K(t)

P(i) - Kurs uczestnika indeksu ‘i’ na danej sesji
S(i) — Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na danej sesji

S(0) - Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na sesji w dniu bazowym

K(t) - Wspdtczynnik korygujgcy indeksu na danej sesji
1(0) — wartos¢ bazowa indeksu:
WIG20 = 1 000,00

mWIG40 = 1 000,00

sWIG80 = 1 000,00

WIG30 =2 582,98

WIG140 =1 000,00

WIGdiv = 1 000,00

WIG =1 000,00

WIG-ESG = 10 000,00
WIG.GAMESS =10 000,00
WIG.MS-BAS = 10 000,00
WIG.MS-FIN =10 000,00
WIGtech = 10 000,00
WIGtechTR =10 000,00
WIG20TR =1 960,57
mWIG40TR = 2 346,14
sWIG80TR =11 090,93
WIG30TR = 3729,44
WIG-banki =1 279,56
WIG-budownictwo =1 279,56
WIG-chemia = 3 836,1
WIG-energia = 3 998,6

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark

(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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WIG-gornictwo =4 748,99
WIG-gry =5 175,40
WIG-informatyka =1 279,56
WIG-leki =5 175,4
WIG-media = 2 663,62
WIG-motoryzacja=5175,4
WIG-nieruchomosci =6 543,82
WIG-odziez =5 175,4
WIG-paliwa = 3 560,08
WIG-spozywczy =1 279,56
CEEplus =1 000,00

WIG-CEE =1 000,00
WIG-Poland =1 000,00
WIG-Ukraine = 1 000,00
NCIndex =1 000,00

3.2 Algorytm dla indeksdw strategii

3.2.1 Algorytm dla indekséw typu short

INDEKSshort, = INDEKSshorty - (—1

INDEKS,
INDEKS;

INDEKSshort: — biezgca wartos¢ indeksu INDEKSshort

INDEKSshortr — ostatnia wartos¢ zamkniecia indeksu INDEKSshort

INDEKSt — biezgca wartos¢ indeksu bazowego dla indeksu typu short

INDEKST — ostatnia wartos¢ zamkniecia indeksu bazowego dla indeksu typu short

R —wartos¢ wskaznika WIBOR dla terminu Overnight (O/N) lub warto$¢ wskaznika WIRON

d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem ti T

3.2.2 Algorytm dla indekséw typu leverage

INDEKSlev, = INDEKSlev; - (2

INDEKS,
INDEKS;

INDEKSlev: — biezgca wartos¢ indeksu INDEKSlev

INDEKSlevr — ostatnia warto$¢ zamkniecia indeksu INDEKSlev

INDEKSt — biezaca wartos¢ indeksu bazowego dla indeksu typu leverage

INDEKST — ostatnia wartosc¢ zamkniecia indeksu bazowego dla indeksu typu leverage

R —wartos¢ wskaznika WIBOR dla terminu Overnight (O/N) lub warto$¢ wskaznika WIRON

R
+ 2) + 2-INDEKSshorty - (%) -d

R
1) - INDEKSI@UT . (%) -d

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem ti T

3.3 Algorytm dla indekséw typu dywidendowego

a) w pierwszym dniu sesyjnym przypadajgcym po trzecim pigtku grudnia kazdego roku kalendarzowego:

Jezeli t<>d INDEXdvp (d) =0
Jezeli t=d INDEXdvp(d) = PO > D) X 1000
ezeli t= Up()_M(O)XK(t)
b) w pozostate dni sesyjne:
Jezeli t<>d INDEXdvp (d) = INDEXdvp (d-1)
Jezeli t=d INDEXdvp(d) P(D) xD(®) 1000 + INDEXdvp(d — 1
ezell t= = X —
PR M 0) x K(©) vp(d—1)
gdzie:
d dzien wyznaczania Indeksu INDEXdvp,
t dzien, w ktérym akcje uczestniczgce w indeksie bazowym, po raz pierwszy sg

INDEXdvp (d)
INDEXdvp (d-1)

notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”,

wartos¢ indeksu dywidend okreslona na sesji w dniu ,,d”,

wartos¢ indeksu dywidend okreslona na sesji w dniu ,,d-1” (poprzednia sesja
gietdowa),

kapitalizacja bazowa indeksu bazowego,

wspotczynnik korygujacy indeksu bazowego okresélony na sesje w dniu ,t”,
warto$¢ dywidendy z akgji lub wartos¢ teoretyczna dywidendy z akcji (obliczana
przez GPW zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie
UTP), ktére na sesji ,t” po raz pierwszy sg notowane , bez dywidendy”; w przypadku
ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na
ztote,

pakiet akcji danej spétki w indeksie bazowym obowigzujacy na sesje w dniu ,t”.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark

(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)



https://gpwbenchmark.pl/

Indeksy GPW Benchmark

GPW Wrzesier 2023
BENCHMARK

4. Zmiany okresowe

Strona 18

Zmiany w skfadzie portfeli wszystkich indekséw gietdowych dokonywane s3 po sesji w trzeci pigtek marca, czerwca, wrzesnia i

grudnia. Wyjatek stanowi indeks CEEplus, ktérego sktad rewidowany jest raz w roku po ostatniej sesji czerwca.

4.1 WIG20, WIG20TR, mWIG40, sWIG80, WIG30, WIG30TR, mWIG40TR, sWIG80TR
Wyznaczenia uczestnikow indekséw WIG20, WIG20TR, mWIG40, mWIG40TR sWIG80, sWIG80TR WIG30 i WIG30TR, dokonuje
sie w oparciu o dane na 4 tygodnie przed trzecim pigtkiem marca (rewizja roczna) oraz 4 tygodnie przed trzecim pigtkiem

czerwca, wrzesnia i grudnia (korekty kwartalne).

4.1.1 Selekcja wstepna
W pierwszym etapie dokonuje sie selekcji spotek, ktére mogg uczestniczy¢ w rankingu indekséw. Uczestnikami rankingu zostajg

spotki, ktore spetnig kryteria bazowe oraz nie znalazty sie w ostatnim kwartylu zestawienia wg kapitalizacji w wolnym obrocie.

4.1.2 Ranking indeksu

Dla indeksow WIG20, WIG20TR, mWIG40, mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR, WIG30 i WIG30TR, i tworzony jest jeden wspdlny
ranking. Wyselekcjonowane spoétki sg pozycjonowane w rankingu w zaleznosci od liczby punktow rankingowych. Punkty
rankingowe oblicza sie wg wzoru:

R(i) =0,4 * sT(i) + 0,6 * sC{i)

R(i) - punkty rankingowe spétki ,i”
sT(i) - udziat spotki ,i” w tgcznych obrotach akcjami spdtek uczestniczagcych w rankingu za ostatnie 12 miesiecy

sC(i) - udziat spdtki ,,i” w wartosci akcji w wolnym obrocie spétek uczestniczgcych w rankingu w dniu jego sporzadzenia.

4.1.2.1 Miesieczny Wskaznik Obrotu (MWO)

Kwalifikacja spotki do danego indeksu w ramach rewizji rocznej lub korekty kwartalnej odbywa sie dodatkowo w oparciu o
Miesieczny Wskaznik Obrotu (MWOQ), wyznaczany niezaleznie dla Indeksow WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30, przy czym dla
WIG20 i WIG30 ustalana jest taka sama wartos¢ MWO.

Wskaznik MWO jest wyznaczany na podstawie ponizszego wzoru:

MWO(%) = mediana(DWO(%))
gdzie:
dzienny wolumen obrotu

DWO(%) = * 100

liczba akcji w wolnym obrocie*

*wg stanu na koniec miesigca

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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Poziomy wskaznika dla kazdej Spotki weryfikowane za okres ostatnich 12 petnych miesiecy kalendarzowych przed dniem rankingu

za wyjatkiem miesigca, w ktérym spétka debiutowata, dla ktérego wskaznik MWO jest wyznaczany na podstawie danych z sesji,
na ktérych spodtka byta notowana.
Kazda spotka, aby zakwalifikowac sie do listy uczestnikéw Indeksu, przechodzi nastepujgcy proces weryfikacji:
e pierwszy etap - kwalifikacja do indeksu nastepuje, gdy spdtka przekroczy poziom wskaznika MWO w 8 sposrod 12
miesiecy; spetnienie tego kryterium konczy weryfikacje.
e drugietap -jezeli spdtka nie zakwalifikuje sie do indeksu w pierwszym etapie, przeprowadzana jest weryfikacja w drugim
etapie, w ramach ktérej spotka kwalifikuje sie do indeksu, gdy przekroczy poziom wskaznika MWO w 4 sposrdd ostatnich
6 miesiecy. Spetnienie tego kryterium konczy weryfikacje.

Jesli spotka nie spetnia kryterium MWO w pierwszym lub drugim etapie, nie moze by¢ zakwalifikowana do danego indeksu.

Poziom MWO ustala sie na podstawie ponizszego wzoru za okres 12 miesiecy wg stanu na koniec marca, czerwca, wrzesnia i

grudnia:

poziom MWO(%) = min iEN (MW O(%): ) + 0,02 * $rednia iEN (MW O(%): ),

gdzie: N — portfel danego Indeksu zawierajacego i-tg liczbe spotek

Wyznaczone poziomy MWO dla kazdego z indekséw publikowane sg na stronie internetowej GPW Benchmark po ostatniej sesji
stycznia, kwietnia, lipca i pazdziernika.
Kryterium MWO nie jest stosowane w pierwszych 12 miesigcach po debiucie, dla spotek, ktére weszty do indekséw w ramach

tzw. ,szybkiej sciezki”.

4.1.3 Uczestnicy indekséw WIG20 i WIG20TR
W indeksach WIG20 i WIG20TR mogg uczestniczy¢ spotki z najwyzszych pozycji w rankingu tego indeksu. Bezwarunkowo w
indeksie:
e uczestniczg spoétki z pozycji 15 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (10 lub wyzszej w rankingu do korekty
kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 26 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (31 lub nizszej w rankingu do korekty
kwartalnej).
Spotki z pozycji 16-25 w rankingu do rewizji rocznej oraz 11-30 w rankingu do korekty kwartalnej sg dodawane badz usuwane z
indeksu, jezeli istnieje taka potrzeba.
Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie uczestnikow zostajg wpisane na liste
rezerwowg indeksu.
Wielkos¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli wartos¢ akcji danej spotki znajdujacej sie w

portfelu indeksu przekracza 15% jego wartosci.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spoétki z pozycji 50 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (45 lub wyzszej w rankingu do korekty
kwartalnej);
e nie uczestniczg spdtki z pozycji 71 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (81 lub nizszej w rankingu do korekty

kwartalnej).

Spotki z pozycji 51-70 w rankingu do rewizji rocznej oraz 46-80 w rankingu do korekty kwartalnej s3 dodawane badZ usuwane z
indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.

Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie uczestnikow, zostajg wpisane na liste
rezerwowg indeksu.

Wielkos$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli wartos¢ akcji danej spétki znajdujgcej sie w

portfelu indeksu przekracza 10% jego wartosci.

4.1.5 Uczestnicy indeksu sWIG80 i sWIG80TR
Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 120 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (110 lub wyzszej w rankingu do korekty
kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 161 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (181 lub nizszej w rankingu do korekty
kwartalnej).
Spotki z pozycji 121-160 w rankingu do rewizji rocznej oraz 111-180 w rankingu do korekty kwartalnej sg dodawane bgdz usuwane
z indeksu, jezeli istnieje taka potrzeba.
Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie uczestnikow, zostajg wpisane na liste
rezerwowg indeksu.
Wielkos$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli wartos$¢ akcji danej spotki znajdujacej sie w

portfelu indeksu przekracza 10% jego wartosci.

4.1.6 Uczestnicy indekséw WIG30 i WIG30TR
W indeksach WIG30, WIG30TR mogg uczestniczy¢ spotki z najwyzszych pozycji w rankingu tego indeksu. Bezwarunkowo w
indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 20 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (15 lub wyzszej w rankingu do korekty
kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 41 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (46 lub nizszej w rankingu do korekty
kwartalnej).
Spotki z pozycji 21-40 w rankingu do rewizji rocznej oraz 16-45 w rankingu do korekty kwartalnej sg dodawane badz usuwane z
indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.
Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie uczestnikow, zostajg wpisane na liste

rezerwowg indeksu.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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portfelu indeksu przekracza 10% jego wartosci.

4.2 Indeksy WIG20short, WIG20lev, WIG20TRsht, WIG20TRlev
Wartosci indeksdw pochodnych publikowane sg na podstawie wartosci indekséw bazowych, wiec indeksy te nie majg osobnych

sktadow portfeli. Tym samym korekty kwartalne i/lub rewizje roczne tych indeksow nie sg przeprowadzane.

4.3 Indeks WIGdiv
Wyznaczenia uczestnikdw indeksu WIGdiv dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji listopada. Natomiast po ostatniej

sesji lutego, maja oraz sierpnia aktualizowane sg pakiety akcji poszczegdlnych uczestnikéw indeksu.

4.3.1 Uczestnicy indeksu WIGdiv

W rankingu indeksu moga uczestniczy¢ wszystkie spotki bedace jednoczesnie uczestnikami indeksow WIG20, mWIG40 oraz
sWIG80. Do indeksu trafiajg spotki, ktore charakteryzujg sie najwyzsza stopg dywindendy po ostatniej sesji listopada oraz
regularnie wyptacaty dywidende w pieciu ostatnich latach. Ponadto udziat jednej spdtki w indeksie nie moze przekroczy¢ 10%.
Pakiety spotek, ktorych udziaty sg powyzej tego limitu, sg zmniejszane.

Portfel indeksu WIGdiv nie bedzie ustalony, a indeks nie bedzie publikowany, jezeli liczba jego uczestnikéw spadnie ponizej 3.

4.4 Indeks WI1G140

Wyznaczenia uczestnikdéw indeksu WIG140 dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji lutego, maja, sierpnia i listopada.

4.4.1 Uczestnicy indeksu WIG140
Uczestnikami indeksu WIG140 moga by¢ spdtki z indeksdow WIG20, mWIG40 i sWIG8O0, ktdre po najblizszej korekcie kwartalnej
lub rewizji rocznej wejdg w sktad ww. indekséw. W indeksie udziat jednej spdtki nie moze przekroczy¢ 10%, natomiast udziat

spotek z jednego sektora nie moze by¢ wyzszy niz 30%.

4.5 Indeksy WIG, WIG-CEE, WIG-Poland,WIG-Ukraine oraz subindeksy sektorowe indeksu WIG
Wyznaczenia uczestnikow indeksow WIG, WIG-Poland, WIG-Ukraine oraz subindekséw sektorowych indeksu WIG dokonuje sie

w oparciu o dane po ostatniej sesji lutego, maja, sierpnia i listopada.

4.5.1 Uczestnicy indekséow WIG, WIG-CEE, WIG-Poland, WIG-Ukraine oraz subindekséw sektorowych indeksu WIG

W rankingu indeksdw mogg uczestniczy¢ wszystkie spotki spetniajgce kryteria bazowe, z zastrzezeniem, ze w indeksie WIG-CEE
moggq znalez¢ sie spotki z regionu Europy Centralnej, WIG-Poland mogg znalez¢ sie wytgcznie spotki krajowe, zas w WIG-Ukraine
spotki ukrainskie. Dokonujgc oceny statusu danej spotki GPW Benchmark bierze pod uwage panstwo siedziby lub centrali spotki,
w ktérym spotka prowadzi dziatalnos¢ w najwiekszym zakresie oraz panstwo, na terytorium ktérego zostata przeprowadzona
pierwsza oferta publiczna akcji spotki. Dokonujgc oceny statusu spotki GPW Benchmark zasiega opinii Komitetu Indekséw

Gietdowych.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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W indeksach WIG i WIG-Poland udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczy¢é 10%, natomiast udziat spdtek z jednego

sektora nie moze by¢ wyzszy niz 30%. W indeksie WIG-CEE udziat jednej spotki jest ograniczany do 10%, przy czym jesli liczba
spotek w indeksie jest mniejsza niz 30, to udziat pojedynczej spétki w indeksie nie moze przekroczy¢ 25%. Udziat spotek z tego
samego kraju w indeksie WIG-CEE jest ograniczany do 50%.

W indeksie WIG-Ukraine udziat pojedynczej spotki jest ograniczany do 10%, natomiast jesli liczba uczestnikow indeksu jest
mniejsza niz 20, to udziat pojedynczej spotki jest ograniczany do 40%.

Wraz ze zmianami indeksu WIG przeprowadzane sg zmiany w indeksach sektorowych. Do poszczegdlnych indekséw trafiajg
spotki zakwalifikowane do sektoréw gietdowych, wpisane na liste uczestnikdéw indeksu WIG. Pakiety spétek w indeksach

sektorowych sg rowne ich pakietom w indeksie WIG.

4.6 Indeks WIG-ESG
Wyznaczenia uczestnikow indeksu WIG-ESG dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji stycznia, kwietnia, lipca

i pazdziernika (wstepny ranking). Ostateczny ranking sporzadzany jest po ostatniej sesji lutego, maja, sierpnia oraz listopada.

4.6.1 Uczestnicy indeksu WIG-ESG

W rankingu indeksu mogg uczestniczy¢ wszystkie spétki bedgce jednoczesnie uczestnikami indeksow WIG20 oraz mWIGA4O0.
Pakiety akcji uczestnikéw indeksu wyznaczane sg w oparciu o ranking ESG (E-Environment, S-Social, G-Governance) tworzony na
podstawie raportéw opracowywanych przez niezalezng agencje badawczg Sustainalytics B.V. oraz w oparciu o ranking Dobrych
Praktyk sporzgdzany w oparciu o analize o$wiadczen spétek o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zamieszczanych w
raportach rocznych. W rankingu ESG spétki mogg uzyskac od 0 do 100 pkt., przy czym im nizsza liczba punktow, tym lepiej spdtka
przestrzega zasad biznesu odpowiedzialnego spotecznie. Spoétki szeregowane sg wg ww. punktow i klasyfikowane na 5 grup.
W zaleznosci od przyporzadkowania do okreslonej grupy, liczba akcji w wolnym obrocie danego uczestnika indeksu jest
ograniczana od 0% (dla spdtek z pierwszej grupy) do 40% (dla spdtek z piatej grupy). W przypadku rankingu Dobrych Praktyk
spotki klasyfikowane sg do 4 grup, a ich udziat jest ograniczany dodatkowo od 0 do 15% w zaleznosci od przyporzgdkowania do
okreslonej grupy. Ponadto udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczy¢ 10%, a taczny udziat spétek, z ktérych kazda

przekracza 5 % nie moze by¢ wiekszy niz 40%.

4.7 Indeksy makrosektorowe WIG.GAMES5, WIG.MS-BAS i WIG.MS-FIN
Wyznaczenia uczestnikow indekséw WIG.GAMESS5, WIG.MS-BAS i WIG.MS-FIN dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji

lutego, maja, sierpnia i listopada.

4.7.1 Uczestnicy indekséw makrosektorowych WIG.GAMESS5, WIG.MS-BAS i WIG.MS-FIN

W rankingach poszczegdlnych indekséw makrosektorowych mogg uczestniczy¢ spotki bedace jednoczesnie uczestnikami
indekséw WIG20, mWIG40 oraz sWIG80 oraz zakwalifikowane do odpowiednich sektoréw. Do poszczegdlnych indeksow
makrosektorowych trafiajg spoétki, ktére charakteryzujg sie najnizszym srednim spreadem (wazonym wartoscig obrotow) oraz
najwyzszg $rednig dzienng liczbg transakcji. Wskazniki obliczane sg za okres 12 miesiecy przed sporzadzeniem rankingéw

indekséw. Udziat jednej spétki w indeksie nie moze przekroczy¢ 40%.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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Wyznaczenia uczestnikdw indeksu WIGtech i WIGtechTR dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji lutego, maja, sierpnia

i listopada.

4.8.1 Uczestnicy indeksu WIGtech i WIGtechTR
Uczestnikami indeksu mogg by¢ akcje spotek zakwalifikowane do sektordw: biotechnologia, gry, informatyka i telekomunikacja
oraz nowe technologie. Udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczy¢é 10%. Pakiety spotek, ktorych udziaty sg powyzej

tego limitu, s3 zmniejszane.

4.9 Indeks CEEplus

Wyznaczenia uczestnikdéw indeksu CEEplus dokonuje sie w oparciu o dane po ostatniej sesji maja.

4.9.1 Uczestnicy indeksu CEEplus

W rankingu indeksu mogg uczestniczy¢ spotki z Czech, Chorwacji, Stowacji, Stowenii, Polski, Rumunii i Wegier, ktérych liczba akgji
w wolnym obrocie jest wieksza niz 10%, a $rednia wartos¢ obrotéw na sesje, za ostatnie 6 miesiecy przed sporzadzeniem
rankingu, wynosi co najmniej 90 tys. EUR. Udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczyé 10%, taczny udziat spotek, z

ktérych kazda przekracza 5 % nie moze by¢ wiekszy niz 40%, udziat spdtek z tego samego kraju nie moze przekracza¢ 50%.

4.10 Indeks NCIindex
Wyznaczenia uczestnikéw indeksu NCIndex dokonuje sie w oparciu o dane po zakoriczeniu sesji w drugi pigtek marca, czerwca,

wrzesnia i grudnia.

4.10.1 Uczestnicy indeksu NCindex
W rankingu indeksu mogg uczestniczy¢é wszystkie spotki spetniajgce kryteria bazowe i zostaty wprowadzone do obrotu na
NewConnect. Udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczy¢ 10%. Pakiety spotek, ktérych udziaty sg powyzej tego limitu,

$3 zmniejszane.

4.11 Przeliczanie wspdtczynnika korygujacego indeksu
Kazdorazowo po zmianie okresowej listy uczestnikdw indeksu przeliczany jest wspdtczynnik korygujgcy indeksu. Operacja ta jest

przeprowadzana w celu utrzymania ciggtosci wartosci indekséw. W tym celu wykorzystuje sie nastepujgcg formute:

M(t)+Q(t)-Z(t)
K(t) = £ K(t)
M(t)

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang
Q(t) - warto$¢ pakietoéw uczestnikdw wpisywanych na liste indeksu

Z(t) - wartos¢ pakietéw uczestnikdw usuwanych z listy indeksu

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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K(t) — nowa wartos$¢ wspodtczynnika korygujgcego

K(t') - dotychczasowa wartos$¢ wspdtczynnika korygujacego

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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. Harmonogram zapowiedzi zmian okresowych

Indeks

Operacja

Termin zapowiedzi

WIG20, WIG20TR, mWIG40,
mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR
WIG30, WIG30TR

rewizja roczna

korekta kwartalna

2 tygodnie przed przeprowadzeniem
zmian, tj. przed 3 piagtkiem marca,

czerwca, wrzesnia i grudnia

WIGdiv

rewizja roczna

korekta kwartalna

tydzien przed przeprowadzeniem
zmian, tj. przed 3 piagtkiem marca,

czerwca, wrzesnia i grudnia

WIG, WIG-ESG, WIG-CEE,
WIG-Poland, WIG-Ukraine,
subindeksy sektorowe,
WIG.GAMESS, WIG.MS-BAS |
WIG.MS-FIN, WIGtech, WIGtechTR

rewizja kwartalna

tydzien przed przeprowadzeniem
zmian, tj. przed 3 pigtkiem marca,

czerwca, wrzesnia i grudnia

tydzien przed przeprowadzeniem

CEEplus rewizja roczna
zmian, tj. przed ostatnig sesjg czerwca
dwa dni przed przeprowadzeniem
NCIndex rewizja kwartalna zmian, tj. przed 3 pigtkiem marca,

czerwca, wrzesnia i grudnia

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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6. Zmiany nadzwyczajne

6.1 Wpisanie spétki na liste uczestnikéw indeksu

Whpisanie nowej spotki na liste uczestnikow indeksu ma miejsce:

dla indeksow WIG20 i WIG30 w przypadku debiutu spotki, ktorej kapitalizacja w wolnym obrocie w dniu debiutu stanowi
co najmniej 5% kapitalizacji w wolnym obrocie wszystkich spoétek z tego indeksu w tym dniu. Wéwczas indeks opuszcza
spotka, ktdra obecnie jest na liscie uczestnikdw indeksu i znalazta sie najnizej w ostatnim rankingu;

dla indeksu mWIG40 w przypadku debiutu spotki, ktérej kapitalizacja w wolnym obrocie w dniu debiutu stanowi co
najmniej 2,5% kapitalizacji w wolnym obrocie wszystkich spdétek z tego indeksu w tym dniu. Wéwczas indeks opuszcza
spotka, ktéra obecnie jest na liscie uczestnikow indeksu i znalazta sie najnizej w ostatnim rankingu;

dla indeksu sWIG80 w przypadku debiutu spotki, ktorej kapitalizacja w wolnym obrocie w dniu debiutu stanowi co
najmniej 1,25% kapitalizacji w wolnym obrocie wszystkich spétek z tego indeksu w tym dniu. Wéwczas indeks opuszcza
spoétka, ktéra obecnie jest na liscie uczestnikow indeksu i znalazta sie najnizej w ostatnim rankingu;

dla indeksow WIG, WIG-Poland, WIG-Ukraine oraz subindekséw sektorowych w przypadku debiutu spétki, weryfikacja
po 7 sesjach od debiutu (przy czym kryterium liczby akcji w wolnym obrocie weryfikowana jest wg stanu po 5 sesjach
od debiutu) pod warunkiem spetnienia wymogow zmian okresowych;

dla indeksu WIG-CEE w przypadku debiutu spdtki, weryfikacja po 7 sesjach od debiutu (przy czym kryterium liczby akcji
w wolnym obrocie weryfikowana jest wg stanu po 5 sesjach od debiutu) (dla spotek notowanych na Gtéwnym Rynku
GPW) lub po 20 sesjach od dnia debiutu (dla spétek notowanych na NewConnect), pod warunkiem, ze kraj spotki jest
reprezentowany w indeksie, w przeciwnym razie podczas zmian okresowych pod warunkiem, ze sg notowane co
najmniej dwie spoétki z danego kraju;

dla indeksu NCIndex weryfikacja po 20 sesjach od dnia debiutu spotki.

Pakiety uczestnikow w indeksach wyznacza sie zgodnie z zasadami zmian okresowych.

6.2 Wykreslenie spétki z listy uczestnikéw indeksu

W szczegdlnych przypadkach moze zostaé przeprowadzona nadzwyczajna korekta uczestnikéw indeksow polegajaca na

skresleniu spotki z listy uczestnikow danego indeksu. Spotka, w ramach korekty nadzwyczajnej, moze zosta¢ usunieta z listy

uczestnikow indeksu w przypadku, gdy:

o liczba akcji w wolnym obrocie danej Spotki spadnie ponizej poziomu 10%,

e spotka zostata oznaczona w sposéb szczegdlny zgodnie z § 3 ust. 1 Dziatu VII Szczegdtowych Zasad Obrotu
Gietdowego lub zgodnie z § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

e spoétka zostata zakwalifikowania do segmentu LISTA ALERTOW, do segmentu Strefa Nizszej Plynnosci lub do
segmentu NCAlert,

e spotka zostata wykluczona z obrotu na Rynku Regulowanym lub z Alternatywnego Systemu Obrotu,

e wystgpity inne istotne przestanki, zagrazajgce bezpieczeristwu obrotu i interesowi jego uczestnikow.

W przypadku podjecia przez GPW decyzji o niezwtocznym wykluczeniu z obrotu gietdowego akcji danej spotki na zgdanie KNF

lub BFG i wykluczenie z obrotu gietdowego ma miejsce bez rozliczenia pienieznego dla inwestora, spoétka jest usuwana z listy

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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zamkniecia indeksow, z ktdrych spotka jest usuwana.

Wykreslenie spotki z listy uczestnikdw indeksu skutkuje zmniejszeniem liczby uczestnikéw indeksu. W przypadku indeksow
WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30 na miejsce spotki wykreslonej trafia spdtka z najwyzszej pozycji listy rezerwowej. Dodatkowo
w przypadku indeksow WIG20 i WIG30, jezeli w indeksie jest odpowiednio 5 lub 7 spdétek z jednego , to nowa spdtka musi

reprezentowac inny sektor. Po zmianie nadzwyczajnej przelicza sie wspotczynnik korygujgcy indeksu zgodnie z ponizszg formuta:

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang
Z(t) - warto$¢ pakietu spotki wykreslanej z listy uczestnikdéw indeksu
K(t) — nowa wartos$¢ wspotczynnika korygujgcego

K(t') - dotychczasowa wartos$¢ wspdtczynnika korygujgcego

6.3 Zmiana pakietéw uczestnikéw indeksu

Zmiana pakietu uczestnika indeksu przeprowadzana jest w przypadku:
e potaczenia dwdch lub wiecej uczestnikdéw jednego indeksu,
e podziatu uczestnika indeksu na dwie lub wiecej spotek,

e zwiekszenie lub zmniejszenie liczby akcji w wolnym obrocie powyzej 250 min euro.

Zmiana pakietu uczestnika polega na zsumowaniu pakietdéw dotychczasowych uczestnikow indeksu w przypadku operacji
potaczenia lub wyznaczenia nowego pakietu w przypadku wzrostu/spadku liczby akcji w wolnym obrocie. Natomiast w przypadku

wydzielenia nowego uczestnika pakiety sg dzielone:

S(i) = S(i1) + S(i2)

S(i) — nowa liczba akcji uczestnika ,i” w portfelu indeksu
S(i1) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,il” w portfelu indeksu

S(i2) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,i2” w portfelu indeksu

6.4 Zmiany z uwagi na operacje rynkowe
Zmiany w indeksach przeprowadzane sg z uwagi na nastepujgce operacje rynkowe:
e  podziat (split) ceny nominalnej akgji,
e scalenie (re-split) ceny nominalnej akcji,
e dywidenda (nie dotyczy indeksdw cenowych WIG20, mWIG40, sWIG80, indekséw makrosektorowych, WIGtech),

e prawo poboru.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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6.4.1 Podziat akcji i scalenie akciji
Zmiana w indeksie w przypadku podziatu lub scalenia akcji uczestnika indeksu wigze sie z wyznaczeniem nowego pakietu

uczestnika indeksu zgodnie z ponizszym wzorem:

s(i) = S(i') * N

S(i) — nowa liczba akcji spétki ,,i” w portfelu indeksu po podziale
S(i’) — dotychczasowa liczna akcji spoétki ,,i” w portfelu indeksu

N — stosunek podziatu lub scalenia

6.4.2 Dywidenda
Prawo do dywidendy ma wptyw na indeksy dochodowe i skutkuje wyznaczeniem nowej wartosci wspodtczynnika korygujgcego

wedtug wzoru:

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang,

D(t) — dywidenda na akcje wyptacana przez spotke ,i”, ktére na sesji ,,t+1” po raz pierwszy beda notowane ,bez dywidendy”; w
przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota dywidendy zostaje przeliczona na ztote przy zastosowaniu $redniego
kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu ,,t”

S(i) — liczba akcji spotki ,i” w portfelu indeksu,

K(t) — nowa wartos¢ wspdtczynnika korygujgcego.

K(t') - dotychczasowa wartos$¢ wspotczynnika korygujgcego

6.4.3 Prawo poboru

6.4.3.1 Prawo poboru w indeksach dochodowych

Prawo poboru dla indekséw dochodowych skutkuje wyznaczeniem nowej wartosci wspodtczynnika korygujgcego wedtug wzoru:

M(t)-V(i)
K(t) = ~=--mmmmmmmmmeeeees *K(t'), gdzie:
M(t)
P(i) - P(e)
V(i) = ----momm oo *S(i)
N(i) + 1
V(t) — wartos¢ teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktére na sesji ,,t+1” po raz pierwszy beda notowane , bez prawa poboru”; nie

oblicza sie gdy P(e)>P(i),

P(i) — kurs akcji ,,i” na sesji ,t”

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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N(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji spotki ,i”

S(i) — liczba akcji spotki ,,i” w portfelu indeksu

6.4.3.2 Prawo poboru w indeksach cenowych
Prawo poboru dla indekséw cenowych wigze sie z usunieciem danej spotki z indeksu na pierwszej sesji ,,bez prawa poboru”, jesli

kurs akcji notowanych po raz pierwszy ,bez prawa poboru” jest nizszy niz ostatni kurs zamkniecia.

6.5 Zawieszenie obrotu akcjami uczestnika indeksu

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami uczestnika indeksu na znany z gory okres, uczestnik pozostaje w indeksie, a jego
wartosci sg obliczane na podstawie ostatniego dostepnego kursu przez caty okres zawieszenia.

W przypadku indekséw WIG20, WIG20TR, mWIG40, mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR oraz indeksdow makrosektorwych, gdy
zawieszenie obrotu nastepuje na zgdanie KNF, moze zostaé przeprowadzona korekta nadzwyczajna polegajaca na skresleniu
akcji spotki z indeksu na okres do 10 dni sesyjnych bez zastepowania jej inng spotka. Jesli po uptywie 10 dni sesyjnych spotka jest

nadal zawieszona, to na jej miejsce do indeksu wchodzi inna spotka.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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7. Harmonogram zapowiedzi zmian nadzwyczajnych

Indeks Operacja

Termin zapowiedzi

WIG20, WIG20TR, mWIG40,
mWIG40TR, sWIG80, sWIG80TR,
WIG30, WIG140, WIG30TR,

WIG.GAMESS5, WIG.MS-BAS i dodanie nowego uczestnika indeksu*,
WIG.MS-FIN, WIGdiv, WIG, usuniecie dotychczasowego uczestnika
WIG-ESG, WIGtech, WIGtechTR, indeksu, zmiana wagi uczestnika indeksu

WIG-CEE, WIG-Poland,
WIG-Ukraine, subindeksy
sektorowe WIG, NCIndex

2 dni przed przeprowadzeniem zmian

usuniecie dotychczasowego uczestnika
CEEplus
indeksu, zmiana wagi uczestnika indeksu

niezwtocznie

* nie dotyczy indeksow WIGdiv, WiGtech, WIGtechTR

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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1. Liczba akcji w wolnym obrocie wyznaczana dla indekséw innych niz CEEplus
Liczbe akcji w wolnym obrocie (ang. free float) stanowig wszystkie akcje wyemitowane przez spétke i zarejestrowane we
wiasciwym rejestrze z wyjatkiem:
e  akcji bedacych w posiadaniu jednego badZ grupy akcjonariuszy ze sobg powigzanych stanowigcych co najmniej 5%
gtoséw z tych akgji,
e akcji wtasnych spotki przeznaczonych do umorzenia,

e akcji imiennych.

Za akcje w wolnym obrocie zawsze, niezaleznie od procentu posiadania, uznaje sie akcje:
e funduszy inwestycyjnych i emerytalnych,
e instytucji finansowych zarzadzajacych aktywami,

e objete programami emisji kwitéw depozytowych.

Dla spotek krajowych podstawg wyliczania liczby akcji w wolnym obrocie sg prospekty emisyjne, komunikaty biezace i okresowe
oraz inne ogdlnie dostepne informacje o ich strukturze akcjonariatu. W przypadku informacji o zakupie lub sprzedazy duzego
pakietu, w wyniki ktérego wskaznik akcji w wolnym obrocie osiggnatby wartos¢ ujemna badz powyzej 100%, informacja ta nie

jest uwzgledniana przy liczeniu wskaZznika az do momentu uzyskania informacji o drugiej stronie transakcji.

Dla spétek zagranicznych, ktérych akcje notowane sg na GPW i innych rynkach zagranicznych (dual listing), za liczbe akcji w
wolnym obrocie uznaje sie mediane liczby akcji zarejestrowanych na koncie ewidencyjnym prowadzonym dla Krajowego

Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. za okres ostatnich trzech miesiecy.

W watpliwych przypadkach GPW Benchmark opiera sie na opinii Komitetu Indekséw Gietdowych.

2. Liczba akcji w wolnym obrocie wyznaczana dla indeksu CEEplus
Liczbe akcji w wolnym obrocie (ang. free float) stanowig wszystkie akcje wyemitowane przez spétke i zarejestrowane we
wiasciwym rejestrze z wyjatkiem:
e akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada wiecej niz 5% gtoséw z tych akcji,
e  akcji wtasnych spoétki przeznaczonych do umorzenia, o ile taka informacja jest przekazana,
e akcji imiennych,
Akcje posiadane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktore wigzg sie z posiadaniem powyzej 5% gtosow z tych akcji uwaza

sie za akcje znajdujace sie w wolnym obrocie, chyba ze ich udziat w kapitale emitenta przekracza 25%.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
(https://gpwbenchmark.pl/ — sekcja indeksy)
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GPW Benchmark kwalifikuje spotki gietdowe do jednego z sektoréw gospodarki w zaleznosci od przedmiotu wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej i odbiorcow $wiadczonych ustug. Przy okreslaniu przedmiotu dziatalnosci pod uwage bierze sie m.in.

strukture przychoddw, strukture aktywow, numer PKD. Sytuacje watpliwe sg konsultowane z Komitetem Indekséw Gietdowych.

MAKROSEKTOR Sektor Subsektor

FINANSE Banki banki komercyjne

banki spotdzielcze

banki hipoteczne

banki parstwowe i miedzynarodowe

pozostate
Ubezpieczenia firmy ubezpieczeniowe
pozostate
Rynek kapitatowy gietdy i biura maklerskie

zarzgdzanie aktywami

pozostate

Nieruchomosci sprzedaz nieruchomosci

wynajem nieruchomosci

pozostate

Leasing i faktoring

Wierzytelnosci

Posrednictwo finansowe

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Pozostate

PALIWA | ENERGIA Paliwa i gaz wydobycie i produkcja

dystrybucja paliw i gazu
pozostate

Energia energetyka

energia odnawialna

pozostate

Dystrybucja ciepta i wody

Pozostate

CHEMIA | SUROWCE Chemia chemia podstawowa

chemia specjalistyczna
pozostate

Gornictwo gérnictwo wegla
gbrnictwo metali
pozostate

Hutnictwo hutnictwo zelaza i stali

hutnictwo metali niezelaznych

pozostate

Surowce budowlane

Guma i tworzywa sztuczne tworzywa sztuczne

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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MAKROSEKTOR Sektor Subsektor
wyroby z gumy
pozostate
Drewno i papier drewno

papier i opakowania

pozostate

Recykling

Pozostate

PRODUKCJA PRZEM. | BUD.-MONTAZ.

Budownictwo

budownictwo ogdlne

budownictwo przemystowe

inzynieria lgdowa i wodna

materiaty budowlane

instalacje budowlane i telekomunikacyjne

pozostate

Przemyst elektromaszynowy

urzadzenia elektryczne

urzadzenia mechaniczne

wyroby metalowe

srodki transportu

pozostate

Transport i logistyka

transport

logistyka

pozostate

Zaopatrzenie

artykuty elektryczne

wyroby hutnicze

chemikalia
pozostate
Ustugi dla przedsiebiorstw
Pozostate
DOBRA KONSUMPCYINE Artykuty spozywcze zywnos¢
napoje

produkcja rolna i rybotéwstwo

pozostate

Odziez i kosmetyki

odziez i obuwie

kosmetyki i chemia gospodarcza

pozostate

Wyposazenie domu

meble i dywany

sprzet elektryczny i elektroniczny

pozostate
Motoryzacja czesci samochodowe
pozostate
Pozostate

HANDEL | UStUGI

Handel hurtowy

artykuty spozywcze i szybko zbywalne

komputery i elektronika

pozostate

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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MAKROSEKTOR Sektor Subsektor
Sieci handlowe artykuty codziennego uzytku
elektronika uzytkowa
pozostate
Rekreacja i wypoczynek hotele i restauracje
biura podrozy
sport i rekreacja
kluby sportowe
pozostate
Media radio i telewizja
wydawnictwa
reklama i marketing
portale internetowe
pozostate
Gry
Handel internetowy
Pozostate
OCHRONA ZDROWIA Szpitale i przychodnie

Sprzet i materiaty medyczne

Produkcja lekow

Dystrybucja lekéw

Biotechnologia

Pozostate

TECHNOLOGIE

Telekomunikacja

Informatyka

oprogramowanie

systemy informatyczne

sprzet informatyczny

pozostate
Nowe technologie
Pozostate
ADMINISTRACIA PANSTWOWA Paristwa
Jednostki samorzgdowe wojewoddztwa
powiaty

miasta na prawach powiatu

gminy

pozostate

Banki Centralne

Pozostate

NIEKLASYFIKOWANE

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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GPW Benchmark powotat Komitet Indekséw Gietdowych, ktéry petni funkcje konsultacyjno-doradcze w zakresie metodyki oraz
praktyki opracowywania Indeksow Gietdowych. Do gtéwnych zadan Komitetu naleza:

e doradztwo w zakresie metodyki opracowywania Indekséw Gietdowych

e przeglad klasyfikacji sektorowej oraz klasyfikacji dot. pochodzenia spdtek

e doradztwo w zakresie definicji i wyznaczania liczby akcji w wolnym obrocie spotek

e rekomendacje w zakresie wyznaczania sktadu portfeli Indekséw Gietdowych
Komitet ma prawo przedstawiania Zarzgdowi GPW Benchmark niewigzacych rekomendacji odnosnie definicji, klasyfikacji i

metodyki opracowywania indeksow.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW Benchmark
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1. Dane
GPW Benchmark za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych udostepnia w formie elektronicznej historyczne dane
odnosnie indekséw, w szczegdlnosci:

e wartosci indeksow (otwarcie, min, max, zamkniecie oraz dane tickowe);

o portfele indeksow (przed i po sesji);

e parametry indekséw (dane referencyjne i wspotczynnik korekcji).

Udostepnianiem danych oraz informacji historycznych odnosnie indekséw zajmuje sie Dziat Rozwoju Produktow Informacyjnych

i Wskaznikow w GPW.

Kontakt:

Dziat Rozwoju Produktéw Informacyjnych i Indekséw
Gietda Papierdw Wartosciowych S.A.

tel. +48 22 5377272

fax. +48 2253771 34

e-mail: dane.historyczne@gpw.pl

2. Licencje na indeksy
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