GPW
BENCHMARK

Podstawowe
algorytmy
wskaznikow rynku
kapitatowego

Wersja 1.1

Stan na 12-03-26



Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

Spis tresci

. Algorytmy obliczania wartosci indeksdw gietdowych ..........cccveveeiiiiiiiie e, 3
BTV T o T ol o 1= [oF I [T =] YU S 3
2. Wartos$C€ zamKni€Cia INAEKSU......ccecceiiiiiiieeeeiiee e ettt e cctee ettt e e e ete e e e st aeeeetreeessaeeeesasaseeassrasesassaeeessseeesnssenennnes 3
3. Biezgca zmiana proCentOWa INAEKSU ......cci i e e e et re e e e e e e e st b e ae e e e e e e ensanraeeeas 3
4. Dzienna zmiana ProCeNtOWa INAEKSU ......uueieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeciiiee e e e e e eeeitteeeeeeeeesettareeeeeeesessaseessesesassssseeseassannnnsees 3
5. Zmiana procentowa indeksu W DIEZgCymM FOKU........coiiuiiie e e e e e e e e e e nre e e eees 4
6. Biezgca zmiana PUNKLOWE INUEKSU ......eiiiiiiiiiiiieiee ettt e e e et e e e e e e e e aba e e e e e e e e s easaaaeeeaeeesennnnnaneens 4
7. Dzienna zmiana PUNKEOWAE INAEKSU .....eeiiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e et a b e e e e e e e eenaanraeeeas 4
8. Zmiana punktowa indeksu W bDi€ZgCymM FOKU .......c.uuiiiiiiieecie et eeee e e e et e e s eere e e saae e e enreeeennes 4
9. Biezgca kapitalizacja portfela iNAEKSU ......coiceeiiiiiee e e e e e e e rae e e e e e e aaarae e s 4
10. Kapitalizacja portfela indeksu Na zamKNI€CiU ..........uuuiiieiiiiiiee et e e e e r e e e e e 4
11. Wskaznik otwarcia portfela indeksu (procent otwartego portfela indeksu) ......ccccceeceiivcieieivcieeccciee e, 5
12. Formuta obliczania indeksu typu LEVERAGE.............uuiiiiiiiiiciiiee ettt e e ettee e e e e e e esaatae e e e e e e e s aabaaeeaaeeenan 5
13. Formuta obliczania indeksu typu SHORT .....cooiiiii ettt e e et re e e e e e e et e e e e e e e eeaaaraseeaaeeennn 5
14. Formuta obliczania iNndeksu 0BlIZAC)T ......ccviiieiieieiiie e e e 6

Il. Formuty obliczania wspétczynnikdw korygujgcych podczas nadzwyczajnych operacji

POIEFEI INAEKSOW ..ottt et e s e e e e e e e e s sbte e e e ertaeeesanbaeeesnsanessanes 7
1. Dodanie instrumentu do pPortfela iINAEKSU........cuuiiiiiie e s e 7
2. Usuniecie instrumentu z portfela iINAEKSU ........coccerir et e et e e e e sba e e e s nreeeeanes 7
3. Zmiana pakietu instrumentu z portfela INAEKSU ........c..euuiiiiii e 7

1. Formuty obliczania wspdtczynnikow korygujacych podczas nadzwyczajnych wynikajgcych

Z OPEracji NA PAPIEIACK .. ..eeiiiieie et e e e e e sttt e e e e e e e e e e rarraeeeeeeeennnnes 8
1. Dywidenda (dotyczy tylko indeksOw doOChOAOWYCH) ......cc.uviiiiiiiieciie ettt e 8
2. Prawo poboru (dla indeksOwW doChOdOWYCh) .........ooiiiiiiie e e et 8
3. Prawo poboru (dla indekSOW CENOWYCH) ....c..uiiiieiie ettt e e et e e e ere e e sanaeeeenreeeeanes 8
4. Podziat akcji instrumentu z portfela iINdeKSU ...........ooiiiii e e 9
5. Scalenie akcji instrumentu z portfela INAEKSU .......oooei i 9
6. Podziat instrumentu z portfela indeksu poprzez wydzielenie (SPin-0ff) .......cccccviiiieier i, 10
7. Akcje bonusowe z instrumentu z portfela INAEKSU..........cuviii i e e 10

Iv. Algorytmy pozostatych WSKazZniKOW ..........coocviiiiiiiiiiice e 11
1. Udziat instrumentu z portfela iNdEKSU......ouiiie e e e e stae e e e e e e e ereeeeanes 11
PRV A L O A | =T Te (=TT SRR 11
3. WSKAZNTK C/WK 1A INAEKSU ...ttt ettt e et e e et e e s sttt e s st b e e e saaeessnteeessnbeeessenanessasbeeenan 11
4. Wskaznik stopy dywidendy dla iINAEKSU ........ceeiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e a e e e e e e eas 11

GPW
BENCHMARK



Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

I.  Algorytmy obliczania wartosci indekséw gietdowych
1. Wartosc¢ biezgca indeksu

> b.p,

Indeks(b) = ﬁ * B, gdzie:

bi - kurs biezacy i—tego instrumentu z portfela indeksu (jedli dla i-tego instrumentu nie zawarta
zostata transakcja na sesji, do wzoru podstawiany jest kurs odniesienia);

pi - biezaca liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu;

M - kapitalizacja bazowa -warto$¢ portfela indeksu w dniu bazowym;

K - wspotczynnik korygujgcy indeksu na sesji, stosowany w celu zachowania ciggtosci wartosci
indeksu podczas rewizji/korekty okresowej lub korekty nadzwyczajnej;

B - wartos¢ bazowa indeksu — pierwsza wartos¢ zamkniecia indeksu w dniu bazowym.

2. Wartos¢ zamkniecia indeksu

D.%p,
Indeks(z) = =dks % B oqzie:

M*K
zi - kurs zamkniecia i-tego instrumentu z portfela indeksu (jesli dla i-tego instrumentu nie zawarta
zostata transakcja na sesji, do wzoru podstawiany jest kurs odniesienia, GPW przy obliczaniu
indeksow nie uwzglednia kurséw nietranskacyjnych instrumentow);
pi - biezaca liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu;
M - kapitalizacja bazowa -wartosc¢ portfela indeksu w dniu bazowym;
K - wspotczynnik korygujgcy indeksu na sesji, stosowany w celu zachowania ciggtosci wartosci
indeksu podczas rewizji/korekty okresowej lub korekty nadzwyczajnej;
B - warto$¢ bazowa indeksu — pierwsza wartos$¢ zamkniecia indeksu w dniu bazowym.

3. Biezaca zmiana procentowa wartosci indeksu

Indeks (D)

Zmiana (b)% = {(
Indeks (d)

j— lj *100% , gdzie:

Indeks(b) — ostatnia opublikowana wartos¢ indeksu na sesji;
Indeks(d) — wartos$¢ zamkniecia indeksu na poprzedniej sesji (wartos¢ odniesienia indeksu).

4. Dzienna procentowa zmiana wartosci indeksu

Indeks (z)

Zmiana (z)% = {(
Indeks (d)

J— IJ*IOO% , gdzie:

Indeks(z) — wartos¢ zamkniecia indeksu na sesji;
Indeks(d) — warto$¢ zamkniecia indeksu na poprzedniej sesji (wartos¢ odniesienia indeksu).

GPW
BENCHMARK



Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

5. Zmiana procentowa indeksu w biezgcym roku

Indeks (z)

Zmiana (YTD )% =
Indeks (1)

J— lj *100% , gdzie:

Indeks(z) — wartos¢ zamkniecia indeksu na sesji;
Indeks(r) - wartos¢ zamkniecia indeksu na ostatniej sesji w poprzednim roku.

6. Biezgca zmiana punktowa wartosci indeksu
Zmiana (b) = Indeks (b) — Indeks (d) ,gdzie:

Indeks(b) — ostatnia opublikowana wartos¢ indeksu na sesji;
Indeks(d) — warto$¢ zamkniecia indeksu na poprzedniej sesji (wartos¢ odniesienia indeksu).

7. Dzienna punktowa zmiana wartosci indeksu
Zmiana (z) = Indeks (z) — Indeks (d), gdzie:

Indeks(z) — wartos¢ zamkniecia indeksu na sesji;
Indeks(d) — wartos¢ zamkniecia indeksu na poprzedniej sesji (wartos¢ odniesienia indeksu).

8. Zmiana punktowa indeksu w biezgcym roku
Zmiana (YTD ) = Indeks (z) — Indeks (r) , gdzie:

Indeks(z) — wartos¢ zamkniecia indeksu na sesji;
Indeks(r) - wartos¢ zamkniecia indeksu na ostatniej sesji w poprzednim roku.

9. Biezaca kapitalizacja portfela indeksu

M®)= Zbipir gdzie:

ielndeks

bi - kurs biezacy i—tego instrumentu z portfela indeksu (jesli dla i-tego instrumentu nie zawarta
zostata transakcja na sesji, do wzoru podstawiany jest kurs odniesienia);
pi - biezaca liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu.

10. Kapitalizacja portfela indeksu na zamknieciu

M(z)= Zzipi , gdzie:

ielndeks

zi - kurs zamkniecia i-tego instrumentu z portfela indeksu (jesli dla i-tego instrumentu nie zawarta
zostata transakcja na sesji, do wzoru podstawiany jest kurs odniesienia);
pi - biezaca liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu.

GPW
BENCHMARK



Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

11. Wskaznik otwarcia portfela indeksu (procent otwartego portfela indeksu)

2.bp,

> b.p,

ieZ

bi - kurs biezacy i—tego instrumentu z portfela indeksu (jesli dla i-tego instrumentu nie zawarta
zostata transakcja na sesji, do wzoru podstawiany jest kurs odniesienia);

pi - biezaca liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu;

O - podzbidr instrumentéw z portfela indeksu, dla ktérych zawarta zostata co najmniej jedna
transakcja;

Z — zbidr wszystkich instrumentow z portfela indeksu.

12. Formuta obliczania wartosci indeksu typu LEVERAGE

INDEXlev, = INDEXlevy - (2 % — 1) — INDEXlev; - (s==) - d, gdzie:
- T

N 2N J
hd Y

dzwignia koszt

INDEXIlev: — biezgca wartos$¢ indeksu typu LEVERAGE

INDEXIlevr — ostatnia warto$¢ zamkniecia indeksu typu LEVERAGE

I_bazowy: — biezgca wartosc¢ indeksu bazowego

I_bazowyr — ostatnia wartos¢ zamkniecia indeksu bazowego

R - stopa procentowa (POLSTR)

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniemti T

,DZwignia” to czes¢ algorytmu, ktdéra opisuje wptyw indeksu bazowego na zmiane indeksu typu
LEVERAGE.

,Koszt” to czes$¢ algorytmu, ktéra reprezentuje naktady poniesione na pozyczenie kapitatu
i reinwestycje w portfel indeksu bazowego.

13. Formuta obliczania wartosci indeksu typu SHORT

I_bazowy;

INDEXshort, = INDEXshorty - (=1 T 2) + 2 INDEXshorty - (-==) - d, gdzie:
- T

- AN J
Y Y

dzwignia dochdéd

INDEXshortt — biezgca wartos¢ indeksu typu SHORT

INDEXshortr — ostatnia wartos$¢ zamkniecia indeksu typu SHORT

I_bazowy: — biezgca wartos¢ indeksu bazowego

I_bazowyr — ostatnia wartos¢ zamkniecia indeksu bazowego

R - stopa procentowa (POLSTR)

d —liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem ti T

,Dzwignia” to cze$é algorytmu, ktéra opisuje odwrotny wptyw indeksu bazowego na indeks typu
SHORT.
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

,Dochod” to czesé algorytmu, ktdra ujawnia dodatkowy dochdd wynikajacy ze sprzedazy , portfela”
indeksu bazowego, po ktdérej nastepuje pozbawiona ryzyka inwestycja kapitatu otrzymanego z
,krotkiej sprzedazy” instrumentéw wchodzgcych w sktad bazowego indeksu.

14. Formuta obliczania indeksow obligacji

> b.p,
Indeks(b) = Endeks % p
ndeks(b) YT

bi — biezaca cena ,brudna” (kurs referencyjny obligacji skarbowych ustalany na rynku Treasury
BondSpot Poland uwzgledniajgcy cene nominalng obligacji powiekszony o warto$é odsetek z dnia
rozliczenia transakcji) i—tej obligacji z portfela indeksu;

pi - biezaca liczba i-tej obligacji w portfelu indeksu;

M - kapitalizacja bazowa -wartosc¢ portfela indeksu w dniu bazowym;

K - wspotczynnik korygujgcy indeksu na sesji, stosowany w celu zachowania ciggtosci wartosci
indeksu podczas rewizji/korekty okresowej lub korekty nadzwyczajnej;

B - warto$¢ bazowa indeksu — pierwsza wartos$¢ zamkniecia indeksu w dniu bazowym.
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

Il.  Formuty obliczania wspoétczynnikow korygujgcych podczas nadzwyczajnych operacji portfeli indeksow
1. Dodanie instrumentu do portfela indeksu

M
= el i ]\4+1 ZM +zp. , gdzie:

t

K

t+1
t

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed dodaniem nowego i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspotczynnik korygujacy indeksu po dodaniu nowego i-tego instrumentu,
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed dodaniem nowego i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po dodaniu nowego i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia dodawanego i—-tego instrumentu do portfela indeksu;

pi - liczba akcji i-tego instrumentu dodawana do portfela indeksu.

2. Usuniecie instrumentu z portfela indeksu

M
_ M *K, i ]\4+1 :M —ZD. , gdzie:

t

K+1 M

t

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;
Kt+1- wspotczynnik korygujacy indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed usunieciem i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia i—-tego usuwanego instrumentu z portfela indeksu;
pi - liczba akcji i-tego instrumentu usuwana z portfela indeksu.

3. Zmiana pakietu instrumentu z portfela indeksu

M
_ M *K i MH :A/[t +Zl.(pl. iSl-) , gdzie:

t
Kt- wspotczynnik korygujacy indeksu przed zmiang pakietu i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspotczynnik korygujacy indeksu po zmianie pakietu i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang pakietu i-tego instrumentu;
M1 - kapitalizacja portfela indeksu po zmianie pakietu i-tego instrumentu;
zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;
pi - dotychczasowa liczba akgji i-tego instrumentu z portfela indeksu;
si- zmieniana liczba akcji i-tego instrumentu w dotychczasowym pakiecie i-tego instrumentu.

K

t+1
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

lll. Formuty obliczania wspdtczynnikéw korygujgcych podczas korekt nadzwyczajnych wynikajacych z
operacji na papierach
1. Dywidenda (dotyczy tylko indekséw dochodowych)

K, =M *K, i M,

- =M, =Dp,  gdzie:
t
Kt - wspotczynnik korygujgcy indeksu przed uwzglednieniem dywidendy i-tego instrumentu;
Kt+1- wspotczynnik korygujacy indeksu po uwzglednieniu dywidendy i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed uwzglednieniem dywidendy i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po uwzglednieniu dywidendy i-tego instrumentu;
Di — dywidenda na akcje i—tego instrumentu z portfela indeksu, ktéry na sesji ,t+1” po raz pierwszy
bedzie notowany ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ztote przy zastosowaniu sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu ,t”
pi - liczba akcji i-tego instrumentu z portfela indeksu.

2. Prawo poboru (dla indeksow dochodowych)

“Mateg o My=M-Y, 2 V=50 e

, N +1
Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed uwzglednieniem prawa poboru i-tego instrumentu;
Kt+1- wspotczynnik korygujacy indeksu po uwzglednieniu prawa poboru i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed uwzglednieniem prawa poboru i-tego instrumentu;
M1 - kapitalizacja portfela indeksu po uwzglednieniu prawa poboru i-tego instrumentu;
Vi — teoretyczna wartos¢ prawa poboru z akcji i-tego instrumentu, ktory na sesji ,t+1” po raz
pierwszy bedzie notowany ,bez prawa poboru”; nie oblicza sie gdy ei>z;;
zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;
ei— cena akcji nowej emisji z prawem poboru i-tego instrumentu z portfela indeksu;
Ni - liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji akcji i-tej spotki;
pi - liczba akcji i-tego instrumentu z portfela indeksu.

K

t+1

3. Prawo poboru (dla indeksow cenowych)
Prawo poboru dla indekséw cenowych wigze sie z usunieciem danej spétki z indeksu na pierwszej sesji

,bez prawa poboru”, jesli kurs akcji notowanych po raz pierwszy ,bez prawa poboru” jest nizszy niz
ostatni kurs zamkniecia. Zastosowanie ma wéwczas wzor opisujgcy usuniecie spétki z indeksu:

M
Ko=Sasg 0 My=M-zp e

t

Kt - wspotczynnik korygujgcy indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;
Kt+1- wspdtczynnik korygujacy indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed usunieciem i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po usunieciu i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia i-tego usuwanego instrumentu z portfela indeksu;
pi - liczba akcji i-tego instrumentu usuwana z portfela indeksu.
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

Po zakonczeniu sesji, na ktorej akcje spétki byty notowane po raz pierwszy ,bez prawa poboru” spdtka

dodawana jest ponownie do indeksu cenowego. Zastosowanie ma woéwczas wzdr opisujgcy dodanie
spotki do indeksu:

M
K.=—*K, i My=Mtzp | edie:

t

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed dodaniem nowego i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspotczynnik korygujacy indeksu po dodaniu nowego i-tego instrumentu,
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed dodaniem nowego i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po dodaniu nowego i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia dodawanego i—-tego instrumentu do portfela indeksu;

pi - liczba akcji i-tego instrumentu dodawana do portfela indeksu.

4. Podziat akcji instrumentu z portfela indeksu

M

K= VHI * K, [ MH :M —Zp; T Zp;,
t

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed operacjg podziatu akcji i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspotczynnik korygujacy indeksu po operacji podziatu akcji i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed operacjg podziatu akcji i-tego instrumentu;
Mt - kapitalizacja portfela indeksu po operacji podziatu akcji i-tego instrumentu;
zi - kurs zamkniecia i-tego instrumentu z portfela indeksu;

— * .
b, =D S, gdzie:

p,-t - dotychczasowa liczba akgji i-tego instrumentu w portfelu indeksu na sesji ,t”;

p,-m - nowa liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu na sesje ,t+1”;

S — stosunek podziatu.

5. Scalenie akcji instrumentu z portfela indeksu

M
Ko=—""*K i M, ,=M,—zp +zp, i p =p*S  edie

t

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed operacja scalenia akcji i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspotczynnik korygujacy indeksu po operacji scalenia akgcji i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed operacjg scalenia akcji i-tego instrumentu;
M1 - kapitalizacja portfela indeksu po operacji scalenia akcji i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia i—tego scalanego instrumentu z portfela indeksu;

p,.t - dotychczasowa liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu na sesji ,t”;

p,-m - nowa liczba akcji i-tego instrumentu w portfelu indeksu na sesje ,t+1”;

S — stosunek scalenia.
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

6. Podziatinstrumentu z portfela indeksu poprzez wydzielenie (spin-off)
K., , = Mesa K i M... =M, — (z: — W:)p; dzie:
t+1 = T t ' t+1 = My — (z; P , gdzie:

Kt - wspotczynnik korygujacy indeksu przed uwzglednieniem wydzielenia i-tego instrumentu;
Kt+1 - wspoétczynnik korygujacy indeksu po uwzglednieniu wydzielenia i-tego instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed uwzglednieniem wydzielenia i-tego instrumentu;
M1 - kapitalizacja portfela indeksu po uwzglednieniu wydzielenia i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;

Wi — wspodtczynnik wydzielenia (procentowy lub wartosciowy);

pi - liczba akcji i-tego instrumentu z portfela indeksu.

7. Akcje bonusowe z instrumentu z portfela indeksu

zZin

Ypi , gdzie:

n+m

M, .
Kiy1 = ;;1 *Ke 1 My, =M —2zip; +{

Kt - wspodtczynnik korygujacy indeksu przed uwzglednieniem operacji akcji bonusowych i-tego

instrumentu;
K1 - wspotczynnik korygujgcy indeksu po uwzglednieniu operacji akcji bonusowych i-tego
instrumentu;
M: - kapitalizacja portfela indeksu przed uwzglednieniem operacji akcji bonusowych i-tego
instrumentu;

M1 - kapitalizacja portfela indeksu po operacji akcji bonusowych akgji i-tego instrumentu;

zi - kurs zamkniecia i-tego instrumentu z portfela indeksu;

pi - liczba akgcji i-tego instrumentu z portfela indeksu;

n - liczba akcji z prawem do akcji bonusowych;

m - liczba akcji bonusowych przypadajgcych akcjonariuszom uprawnionym z akcji ,,z prawem do
akcji bonusowych”.
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Podstawowe algorytmy wskaznikow rynku kapitatowego

Wersja 1.1 Stan na 2026-03-12

IV. Algorytmy pozostatych wskaznikéw
1. Udziatinstrumentu z portfela indeksu

udzial(i) = _ZPi |xp00, - 8d7ie
zzipi
ielndeks
zi - kurs zamknigcia i~tego instrumentu z portfela indeksu

pi - liczba akcji i-tego instrumentu z portfela indeksu.

2. Wskaznik C/Z dla indeksu

Sze,
CZ( I) — iclndeks
ielndeks ) gdzie
zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;
ei — liczba akcji zarejestrowanych w sgdzie emitenta i—tego instrumentu z portfela indeksu;

wi — zysk netto za 4 kwartaty narastajgco emitenta i—tego instrumentu z portfela indeksu.

3. Wskaznik C/WK dla indeksu

ielndeks
zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;
ei — liczba akcji zarejestrowanych w sadzie emitenta i-tego instrumentu z portfela indeksu;

ki — wartos¢ ksiegowa emitenta i—tego instrumentu z portfela indeksu.

4. Wskaznik stopy dywidendy dla indeksu

2D,
DYW(I) _ _icIndeks *100% gdZIe
ze;
ielndeks

Di — faczna wartos¢ dywidendy wyptacona w danym roku przez emitenta i-tego instrumentu z portfela
indeksu;

zi - kurs zamkniecia i—tego instrumentu z portfela indeksu;

ei — liczba akcji zarejestrowanych w sgdzie emitenta i—tego instrumentu z portfela indeksu.
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