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Podsumowanie publicznych konsultacji zmiany metod opracowywania

Indekséw Gieldowych

GPW Benchmark S.A. przeprowadzita konsultacje publiczne w sprawie zmiany metody
opracowywania Indekséw Gietdowych w zakresie zasad przeprowadzania nadzwyczajnej
korekty listy Uczestnikdw Indeksow Gietdowych w zwigzku z wprowadzeniem nowej spotki po
debiucie na Gtéwnym Rynku GPW lub w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci w
indeksach WIG20, mWIG40, sWIG80 oraz WIG30 w ramach tzw. szybkiej Sciezki, o ktdrej
mowa w pkt. 5.2.20, 5.4.18, 5.6.18 oraz 5.8.20 Regulaminu Rodziny Indekséw Gietdowych
(dalej: ,Regulamin”).

Dokument konsultacyjny! zostat przedstawiony publicznie w dniu 24 kwietnia 2026 r. Termin
odpowiedzi okreslono na 4 maja 2026 r. Dokument zostat przekazany do podmiotow
stosujacych Indeksy Gietdowe w jezyku polskim i jezyku angielskim w drodze komunikacji
mailowej. Informacja o publicznych konsultacjach zostata udostepniona na stronie
internetowej GPW Benchmark S.A.

W zwigzku z zakonczonymi konsultacjami publicznymi dotyczacymi zmiany metod
opracowywania Indeksow Gietdowych, GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) udostepnia
podsumowanie odpowiedzi, przekazanych przez zainteresowane podmioty. Administrator
otrzymat sze$¢ odpowiedzi, gtdéwnie od instytucji zbiorowego inwestowania.

1. WYNIKI KONSULTACII

W odpowiedzi na propozycje GPW Benchmark S.A. polegajacqa na wprowadzeniu do
Regulaminu Rodziny Indekséw Gietdowych postanowienia dotyczacego nadzwyczajnej korekty
listy Uczestnikéw Indekséw Gietdowych zgodnie z ponizszg trescia:

Propozycja brzmienia:

~Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikédw Indeksu moze zostac przeprowadzona w odniesieniu
do Spotki wprowadzonej do Obrotu Gietdowego wylacznie poprzez Prawa do Akcji, po uptywie
7 Sesji od dnia wprowadzenia do obrotu akcji wynikajacych z tych Praw do Akgcji, kwalifikacja
Spoétki do poszczegdélnych Indeksow Gietdowych jest przeprowadzana zgodnie z zasadami
korekty nadzwyczajnej danego Indeksu, przy czym wszedzie tam gdzie kryterium kwalifikacji
stanowi Kurs Zamkniecia akcji rozumie sie przez to $rednig okreslong wzorem:

! Dokument dostepny pod linkiem:
https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/PDF/materialy/GPW Benchmark konsultacje PDA.docx

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego T: 22628 32 32, F 22 628 17 54 b

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, E: kontakt@gpwbenchmark.pl gpw enc

pod numerem KRS 0000493097, NIP 5252546511. ‘

Kapitat zaktadowy w wysokosci 5.900.000 ztotych — w catosci optacony



https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/PDF/materialy/GPW_Benchmark_konsultacje_PDA.docx

GPW
BENCHMARK

Kurs Zamknigcia = 0,5+ K, + 0,5 * K4,
gdzie:
Ka - Kurs Zamkniecia w dniu pierwszego notowania akcji Spotki

Kpda - s$redni kurs zamkniecia w okresie notowania PDA

Odpowiedzi:
Ilos¢
odpowiedzi
popieram jej wprowadzenie 6
nie popieram jej wprowadzenia 0

Komentarze do odpowiedzi zostaty przedstawione w Zataczniku nr 1 do niniejszego
dokumentu.

2. DECYZIJA W ZAKRESIE PRZEDSTAWIONYCH ZMIAN METOD

W oparciu o otrzymane odpowiedzi, Administrator zdecydowat o zmianie Regulaminu Rodziny
Indekséw Gietdowych zgodnie z propozycjg zawartg w dokumencie konsultacyjnym.

W dalszej perspektywie Administrator bedzie analizowat otrzymane sugestie w zakresie
kolejnych zmian dotyczacych kwalifikacji spdtek w ramach tzw. szybkiej sciezki,
w szczegolnosci dotyczacych ofert mieszanych (jednoczesnie akcji i PDA), zgodnie
z Zatgcznikiem nr 1.

Administrator witaczy do analiz rowniez sugestie jednego z podmiotéw dotyczace zasad
ograniczania pakietow spotek w indeksach z uwzglednieniem wptywu sytuacji, na ktére wskazat
podmiot w konsultacjach.
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ZALACZNIK NR 1

W przekazanych komentarzach podmioty uczestniczgace w konsultacjach poparty wprowadzenie
proponowanej zmiany do Regulaminu Rodziny Indeksow Gietdowych jednoczesnie wskazujac
na zasadnos¢ wprowadzenia wag w proponowanej formule kalkulacji kursu zamkniecia.

W ramach komentarza jeden z podmiotéw przekazat pytanie czy w szczegélnych przypadkach,
tj. sytuacji, w ktérej okres notowania PDA by sie przedtuzat a obrét PDA bytby znikomy.
Administrator uznat, ze zagadnienie powinno by¢ przedmiotem dodatkowych ustalen, przy
czym skala debiutéw na PDA i analizowane przypadki nie wskazujg na istotne ryzyka zwigzane
z przyjeciem zmiany w Regulaminie na tym etapie.

Administrator otrzymat tez dwa komentarze, w ramach ktérych podmioty zgtosity propozycje
wprowadzenia w przysztosci poprawki dotyczacej mozliwosci objecia w ramach szybkiej Sciezki
emitentdw debiutujacych na rynku w ramach tzw. oferty mieszanej, czyli obejmujacej zaréwno
akcje istniejace sprzedawane, ktérych rozproszenie pozwala na ich wprowadzenie w dacie
debiutu, jak réwniez akcje nowej emisji, gdzie w dacie debiutu bedq wprowadzone do obrotu
jedynie PDA. Powyzsza zmiana pozwoli wéwczas na zastosowanie kwalifikacji w ramach
szybkiej $ciezki wszystkich przypadkow emisji, zapewniajgc tym samym jednolite podejscie do
wszystkich debiutujacych emitentéw. Administrator uznaje propozycje za wartg odnotowania
i zaktada przeprowadzenie dodatkowych analiz w tym zakresie, przy czym proponowane
podejscie dotyczace zasady wyznaczania kursu zamkniecia powinno by¢ przedmiotem
osobnych rozwazan, szczegdlnie w sytuacji przedtuzajacego sie okresu PDA.

Dodatkowo pomioty te wskazaty, ze w przypadku oferty mieszanej mechanizm przyjety dla
nadzwyczajnej korekty listy Uczestnikow madgtby by¢ tozsamy jak dla oferty, w ramach ktérej
w dniu debiutu sg wprowadzane tylko PDA tj. po wprowadzeniu akcji nowej emisji do obrotu
(po konwersji z PDA na akcje), przy czym kurs zamknigcia w dniu pierwszego notowania akcji
(Ka) pochodzitby z pierwszego notowania akcji spétki, czyli z dnia debiutu spotki.

Ponadto jeden podmiot wskazat na zasadnosc¢ przeprowadzenia weryfikacji zasad ograniczania
pakietow spétek w indeksach, np. WIG/WIG20, sugerujac podjecie dziatan majacych na celu
np. korekte liczby akcji przed dniem rebalancingu w celu ograniczenia ryzyka przekraczania
progdéw limitédw w sytuacji wyjatkowej sytuacji rynkowej.
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