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Podsumowanie konsultacji publicznych w sprawie zmiany Metody
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w zakresie dodania
Procedury Zastepczej

Sierpien 2026

Przedmiot konsultacji publicznych

GPW Benchmark S.A. (dalej: ,Administrator”), przeprowadzita konsultacje publiczne w sprawie
zmiany Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w zakresie dodania Procedury Zastepczej.
Administrator w dokumencie konsultacyjnym przedstawit uzasadnienie dla Procedury Zastepczej,
ktorej dodanie wigzatoby sie z usunieciem przesuniecia Fixingu, jako procesu zarzadzania
nieustaleniem Stawek Referencyjnych w procesie Fixingu.

Opis wynikow konsultacji publicznych

Konsultacje publiczne przeprowadzone przez Administratora trwaty od 30 czerwca do 14 lipca 2026
r. Wzieto w nich udziat 35 podmiotéw (z czego 1 podmiot zagraniczny), w tym 16 instytucji
finansowych, 14 jednostek samorzadu terytorialnego, 3 instytucje niefinansowe oraz 2 organy
administracji publicznej.

W ramach konsultacji przedstawiono interesariuszom dwa pytania.

Pytanie 1

Czy popieraja Panstwo wprowadzenie Procedury Zastepczej w | Liczba podmiotow
formie powyzej opisanej do Metody Stawek Referencyjnych?

TAK 32
NIE 3
Suma 35

Tabela 1 — Podsumowanie odpowiedzi na pytanie 1

Wprowadzenie Procedury Zastepczej zostato poparte przez 32 podmioty. Zdecydowana wiekszos¢ z
nich nie zgtosita uwag do propozycji funkcjonowania Procedury Zastepczej. Otrzymane komentarze
podkreslity m.in. zwiekszenie stabilnosci wyznaczania Stawek Referencyjnych dzieki jej
wprowadzeniu oraz prostote metodologii. Jednoczesnie niektdrzy interesariusze wskazali na potrzebe
doprecyzowania obowigzkéw informacyjnych po stronie Administratora, ktére wynikatyby
z zastosowania Procedury Zastepczej. Mianowicie, wartosci Stawek Referencyjnych wyznaczone
w drodze Procedury powinny by¢ wyraznie oznaczone. Ponadto, Administrator miatby zostac
zobowigzany do publikacji komunikatu informujgcego o zastosowaniu Procedury Zastepczej oraz
przyczynach tego zdarzenia.

Jedna instytucja finansowa, ktéra poparta wprowadzenie Procedury Zastepczej, zwrocita uwage na
jej ograniczong zdolno$¢ do pomiaru rynku, zwtaszcza gdyby w trakcie jej stosowania doszio do
zmiany stép procentowych NBP. Administrator identyfikuje ryzyko zastgpienia przez Procedure
Zastepcza obserwacji rynku, ktérego pomiar jest celem, na co zwrdcit uwage w dokumencie
konsultacyjnym. Z tego powodu zaproponowano ograniczenie do 5 Dni Fixingu jako maksymalnego
okresu nieprzerwanego stosowania Procedury Zastepczej.

Wsrod podmiotdw nie zgadzajacych sie na implementacje Procedury Zastepczej do Metody Stawek
Referencyjnych byty dwie instytucje finansowe i jedna instytucja niefinansowa. Pierwsza instytucja
finansowa wskazata, ze Stawki Referencyjne powinny by¢ wyznaczone kazdego Dnia Fixingu
w drodze Fixingu. Dlatego tez, w przypadku ryzyka nieustalenia, Administrator powinien wykorzystaé
wszelkie dostepne mechanizmy, takie jak przesuniecie Godziny Fixingu, ktére zapewnig wyznaczenie
Stawek Referencyjnych poprzez Fixing. Dopiero gdy dostepne $rodki zostang wyczerpane, Stawki
Referencyjne mogtyby zosta¢ wyznaczone za pomocg Procedury Zastepczej. Druga instytucja
finansowa skupita sie na wyzej omawianym ryzyku réznic pomiedzy Stawkami Referencyjnymi
wyznaczonymi poprzez Procedure Zastepcza, a wartosciami rynkowymi, zwlaszcza w obliczu
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dostosowan parametrow polityki pienieznej. W opinii tego podmiotu, Administrator powinien
zapewni¢ przeprowadzenie Fixingu, np. dzieki przesunieciu Godziny Fixingu lub uwzglednianiu
Kwotowan bez adekwatnych Danych Nietransakcyjnych, nadajac im przy tym odpowiednie,
pomniejszone wagi. Administrator ocenia, ze implementacja tego rozwigzania stataby w sprzecznosci
z ostatnimi dziataniami ukierunkowanymi na wzmocnienie Metody Stawek Referencyjnych, ktére
obejmujg wykorzystanie Danych Nietransakcyjnych.

Ostatnia instytucja niefinansowa nie podata uzasadnienia dla swojej odpowiedzi.

Pytanie 2

Czy popieraja Panstwo 5 Dni Fixingu jako maksymalny okres | Liczba podmiotéw
stosowania Procedury Zastepczej?

TAK 31
NIE 4
Suma 35

Tabela 2 — Podsumowanie odpowiedzi na pytanie 2

Na pytanie drugie odpowiedz ,TAK” przekazato 31 podmiotow. Uwagi przekazane przez tych
interesariuszy, liczniejsze niz w przypadku pytania 1, skupity sie na okresleniu obowigzkdéw
informacyjnych Administratora, zwtaszcza miedzy 3 a 5 dniem stosowania Procedury Zastepczej.

Zgodnie z propozycjg zaprezentowang przez Administratora, po 3 dniach dziatania Procedury
Zastepczej, nastgpitoby niezwloczne zwotanie posiedzenia Komitetu Nadzorczego Wskaznikow
Referencyjnych Stép Procentowych, ktdre miatoby na celu opracowanie dziatan w celu przywrécenia
ciggtosci wyznaczania Stawek Referencyjnych. Interesariusze wskazali, ze w takiej sytuacji
Administrator powinien ponadto opublikowaé¢ komunikat zawierajacy nastepujace informacje:
przyczyny stosowania Procedury Zastepczej przez 3 Dni Fixingu, ocene Administratora czy ryzyko
niewyznaczenia Stawek Referencyjnych w procesie Fixingu utrzyma sie w kolejnych dniach oraz opis
dziatan podjetych dla przywrdcenia ciagtosci Stawek Referencyjnych. Ponadto, Administrator
powinien w komunikacie okresli¢ $ciezke postepowania na wypadek wyczerpania 5-dniowego okresu
dla Procedury Zastepczej uwzgledniajacaq ewentualne zawieszenie Fixingu i wprowadzenie
Tymczasowej Zmiany Metody.

Wsrdd interesariuszy znalazty sie 4 podmioty (3 instytucje finansowe i jedna niefinansowa), ktore
udzielity odpowiedzi ,NIE” na pytanie nr 2. Dwa z nich w komentarzu wskazaty, ze proponowany
okres jest zbyt diugi i generuje zbyt duze ryzyko odchylenia Stawek Referencyjnych od rynku,
ktorego pomiar jest celem. W konsekwencji zaproponowali oni skrécenie tego okresu, pierwszy do 3
dni, a drugi do 2 dni. Trzeci podmiot wskazat na brak uzasadnienia przez Administratora propozycji
5-dniowego okresu, a czwarty nie przekazat komentarza. W kontekscie ewentualnego skrécenia
okresu stosowania Procedury Zastepczej, jeden podmiot, ktéry odpowiedziat, TAK” na drugie pytanie,
rowniez zasugerowat jego skrdocenie do 2-3 dni.

Wyniki

Administrator uznaje, ze liczba i struktura podmiotow, ktére wziety udziat w konsultacjach,
potwierdzajg ich reprezentatywnos¢ a przekazane glosy dajg mozliwos¢ konkluzywnego
wnioskowania, co do wprowadzenia Procedury Zastepczej do Metody Stawek Referencyjnych w
proponowanej formie oraz okreslenia 5 Dni Fixingu jako maksymalnego okresu nieprzerwanego
stosowania Procedury Zastepczej, przy jednoczesnym usunieciu mozliwosci przesuniecia Godziny
Fixingu.

Administrator prowadzi¢ bedzie prace zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR (,Regulamin”) w celu wprowadzenia zmiany metody w zakresie wdrozenia Procedury
Zastepczej w sposob skuteczny i bezpieczny uwzgledniajac przy tym niektére uwagi uczestnikéw
konsultacji. Przedmiotem prac bedzie takze doprecyzowanie postanowien Regulaminu dotyczacych
dopuszczalnego zakresu Tymczasowej Zmiany Metody

Powyzsze dziatania majgq na celu klarowane osadzenie Procedury Zastepczej w Metodzie Stawek
Referencyjnych i zapewnienie odpornosci, ciggtosci opracowywania i transparentnosci metody
wskaznikéw WIBID i WIBOR.
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