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Podsumowanie
Cyklicznego przegladu Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
za okres od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zgodnie z obowigzkami wynikajacymi z art. 23 Rozporzadzenia BMR, GPW Benchmark S.A.,
administrator (dalej: ,Administrator”) wskaznikow referencyjnych stéop procentowych, w tym
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR, dokonat na poczatku 2025 roku obowigzkowej
dwuletniej oceny zdolnosci opracowywanego przez niego kluczowego wskaznika referencyjnego do
pomiaru danego rynku lub danych realiow gospodarczych wynikajacej z przeprowadzenia
Cyklicznego Przegladu Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Cykliczny Przeglad Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR byt drugim przegladem
uwzgledniajagcym obowigzkowa ocene zdolnosci opracowywanego przez Administartora kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku Ilub danych realibw gospodarczych,
przeprowadzonym od dnia uzyskania przez GPW Benchmark zezwolenia (16 grudnia 2020 r.) na
petnienie funkcji administratora . Przeglad zostat przeprowadzony dla Okresu Analizy zdefiniowanego
od 1 grudnia 2022 do 31 grudnia 2024 roku, niemniej przeprowadzone analizy uwzgledniaja
informacje na temat rozszerzonego okresu odniesienia, co pozwala na wnioskowanie co do tendencji
na rynku pienieznym w diuzszym okresie oraz na identyfikacje zdarzen specyficznych i sytuacji
wyjatkowych, ktére moga lub powinny w ocenie Administratora wptywa¢ na wnioski dotyczace
przeprowadzonych analiz. Publikcja niniejszego podsumowania nastepuje po otrzymaniu wnioskéw
Z oceny wiasnej przeprowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego ktdra nastgpita po otrzymaniu
Raportu z przegladu przeprowadzonego przez Administratora oraz po przeprowadzeniu komunikacji
nadzorczej wynikajacej z art. 21 oraz art 23 rozporzadzenia BMR!, dotyczacej zmian podjetych
w wyniku przeprowadzonej oceny w zakresie zaprzestania opracowywania niektorych Terminow
Fixingowych, zgodnie z komunikatem z dnia 30 wrzesnia 20252 roku oraz podjecia zmian w metodzie
bedacych konsewkencjg wnioskdéw ptynacych z przegladu i oceny wiasnej przeprowadzonej przez
KNF. Zmiany metody bedg dotyczy¢ dostosowania procedur analitycznych w zwigzku z zaprzestaniem
opracowywania niektérych Termindéw Fixingowych, np. przypisanie danym dotyczacym Transakcji
Kwalifikowanych do Terminu Fixingowego 2W otaczajgcych Termindéw Fixingowych, oraz inne zmiany
dotyczace m.in. eliminowania wrazliwosci metody z tytutu potencjalnego wptywu sytuacji
nadzwyczajnych w procesie opracowywania Kwotowan Modelowych w sytuacji braku przekazania
danych wejsciowych w postaci Kwotowan Wigzacych. Wynikiem przegladu bedzie wprowadzenie
w kluczowych Terminach Fixingowych Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR zmiany metody
prowadzacej do wzmocnienia hierarchii danych wejsciowych wspartych procedurami walidacyjnymi.
Podejmowane czynnosci w zakresie metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR pozwalajg wpisaé
sie w dziatania okreslone w Mapie Drogowej Narodowej Grupy Roboczej do spraw reformy

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (Dz. U. UE. L. 22016 r. Nr 171, str. 1 z pdzn. zm.).
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wskaznikéw refrencyjnych przyjetej przez jej Komitet Sterujacy, ale jednoczesnie wypetniac
zobowigzania dotyczace prowadzenia dzialan majacych na celu wzmocenienie solidnosci
i reprezentatywnosci wskaznikéw referencyjnych w toku ich opracowywania, szczegolnie w sytuacii,

gdy aktywnos$¢ w obszarze depozytdéw niezabezpieczonych jest przecietnie nizsza.

W ramach dwuletniego cyklu przegladu Metody Stawek Referencyjnych, przeprowadzono
obowigzkowy przeglad Kluczowych Elementdw Metody (dalej: ,,KEM”) oraz definicji Istotnej Zmiany
Metody a takze Kryteriow Materialnosci. Nie odnotowano zdarzen ani nie zidentyfikowano takich
elementéw Metody, ktére wskazywatyby na zasadnos$¢ zmian KEM lub dostosowan po stronie definicji
Istotnej Zmiany Metody. Weryfikacja zakresu zmiennosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
w szczegolnosci dla niektorych Termindow Fixingowych doprowadzita do dostosowania progow
istotnosci, warunkujacych odnotowanie Istotnej Zmiany Metody po stronie weryfikacji zmiennosci
danego wskaznika referencyjnego. Utrzymano przy tym dotychczasowe zasady dotyczace klasyfikacji
zmiany jako Istotnej Zmiany Metody w przypadku weryfikacji poziomu danego wskaznika
referencyjnego. Administrator uznaje, ze przeprowadzone wnioskowanie adekwatnie identyfikuje

cechy definicji oraz zachowania Stawek Referencyjnych.

Administrator w Okresie Analizy odnotowat istotne zjawiska, ktére doprowadzity do decyzji
wptywajacych na tok czynnosci zwigzanych z zakresem analiz prowadzonych w ramach przegladu.
Majac na uwadze dbato$¢ o solidno$¢ opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
w odpowiedzi na odnotowany w Okresie Analizy proces przeprowadzania weryfikacji i korekt Danych
Transakcyjnych stanowigcych podstawe do wyznaczania Kwotowan Modelowych, Administrator
wprowadzit jako obowigzkowy element walidacji metody badanie dotyczace walidacji historycznej
wskaznika referencyjnego. Badanie ma na celu weryfikacje istotnosci statystycznej odchylen
przebiegu wskaznika referencyjnego, wynikajacych z ewentualnych korekt danych dotyczacych
transakcji przeprowadzanych przez Uczestnikéw Fixingu. Odnotowano, ze korekty danych
dotyczacych transakcji miaty istotny wptyw jedynie na przebieg Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR dla Terminu Fixingowego 2W przy czym nie miaty one, wptywu na Termin Fixingowy SW
oraz Termin Fixingowy 1M. Zgodnie z publicznie dostepnymi informacjami Termin Fixingowy 2W nie
jest stosowany w umowach i instrumentach finansowych i zostat wskazany jako jeden z Terminow
Fixingowych, ktérych opracowywanie zostanie zakoriczone z dniem 19 grudnia 2025 roku. Analizy
przeprowadzone w ramach przegladu potwierdzity pozytywny wptyw zaprzestania opracowywania
Terminu Fixingowego 2W na otaczajace go Terminy Fixingowe co wspiera ww. decyzje o zaprzestaniu
opracowywania. Jednoczesnie istotng przestankg za uznaniem, ze wyniki walidacji w tym zakresie
maja wymiar historyczny i prowadzg do minimalizacji ryzyka w zakresie ewentualnego powtdrzenia
sie takich zdarzen w przysztosci, takze w przypadku kluczowych Termindéw Fixingowych tj. 1M, 3M
oraz 6M, sg podjete przez podmioty przekazujagce dane w Okresie Analizy dziatania zwigzane
z weryfikacjaq proceséw dotyczacych przygotowywania danych wejsciowych, w tym monitorowania
zasad klasyfikacji kontrahentéw transakcji stanowigcych podstawe do opracowywania Kwotowan

Modelowych w zgodzie ze schematem przyjetym w dokumentacji Administratora.

Jednocze$nie majac na uwadze potrzebe zapewnienia solidnosci opracowywanych Stawek
Referencyjnych, szczegolnie wobec decyzji o wydtuzeniu prac Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy

wskaznikéw referencyjnych, Administrator uznat za uzasadnione podjecie dziatan zmierzajacych do



wprowadzenia procedury re-fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR rozumianej, jako
procedura ponownego wyznaczenia i opublikowania Stawek Referencyjnych, w sytuacji odnotowania
incydentéw dotyczacych Danych Wejsciowych, ktére mozna zaadresowaé¢ w dniu wyznaczania
wskaznika WIBID i wskaznika WIBOR.

W Swietle wynikéow analiz oraz ocen czastkowych, Administrator wskaznika WIBOR nie
odnotowat podstaw, aby stwierdzi¢, ze wystepujg przestanki podwazajace zdolnos$¢ opracowywanego
wskaznika referencyjnego WIBOR do pomiaru rynku i realidw gospodarczych. Niemniej jednak
Administrator odnotowuje, ze aktywnos$¢ na miedzybankowym rynku depozytéw niezabezpieczonych
w Okresie Analizy byta przecietnie nizsza wzgledem poprzedniego okresu odniesienia, a struktura
Poziomu Transakcyjnosci Stawek Referencyjnych, szczegdlnie w przypadku kluczowych Terminow

Fixingowych, czerpata gtdwnie z zasobu informacyjnego Rynkéw Powigzanych.

W Okresie Analizy utrzymywaty sie warunki istotnego zréznicowania poziomu aktywnosci na
rynku pienieznym miedzy Terminem Fixingowym ON a innymi kluczowymi Terminami Fixingowymi,
a wyniki przegladu ponownie potwierdzajg relatywnie nizsze poziomy aktywnosci w przypadku
dtuzszych Termindw Fixingowych. W ocenie Administratora nalezy przy tym odnotowac, ze przebieg
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w Okresie Analizy nie odbiegat od historycznego standardu

zachowania sie tych indekséw w poréwnaniu do podstawowych stép procentowych NBP.

Administrator nie odnotowuje czynnikdw mogacych wskaza¢ na zasadnos$c¢ oczekiwania wzrostu
wielkosci zasobu transakcyjnego w kolejnych latach opracowywania wskaznika WIBOR, przy czym
informacje ptynace z przegladu za lata 2023-2024 odzwierciedlajg oczekiwania Administratora co do
zachowania sie Stawek Referencyjnych po okresie kulminacji czynnikdéw podnoszacych Poziom
Transakcyjnosci i aktywnos¢ na Rynku Bazowym w roku 2022. Wyniki analizy Poziomu
Transkacyjnosci w Okresie Analizy pozwalajg zaobserwowac powrdt do stanu sprzed roku 2021, kiedy
w trakcie pozyskiwania zezwolenia na petnienie roli administratora kluczowego wskaznika
referencyjnego WIBOR, Poziom Transakcyjnosci dla Terminu Fixingowego 6M oscylowat w okolicy
2%:3. Administrator odnotowuje zmiany Poziomu Transakcyjnoséci w ramach dtuzszych Termindw
Fixingowych jako reakcje na zmiang otoczenia ekonomicznego, i w odpowiedzi na zobowigzania do
zawierania transakcji wynikajace z petnienia roli Uczestnika Fixingu, w przypadku nasilenia sie
i zréznicowania oczekiwan na dostosowania poziomu stép procentowych NBP. Powyzsze potwierdza
role Okna Transakcyjnego a przez to takze wigzacego charakteru Kwotowan Wigzacych wynikajacych
z postanowien Kodeksu Postepowania Uczestnikow Fixingu WIBID i WIBOR odwzorowujac

jednoczesnie cechy rynku, ktérego pomiar jest ich celem.

Informacje ptynace z przegladu wpisujq sie w dlugoterminowg ocene tendencji na rynku
pienieznym, gdzie oprocz stanu rynku mierzonego przez Termin Fixingowy ON, jego gtéwng
charakterystykg pozostaje reaktywny charakter aktywnosci transakcyjnej Instytucji Kredytowych
w stosunku do zmian parametréow polityki pienieznej oraz wysokie zaangazowanie Srodkow
pienieznych w bony pieniezne NBP przez podmioty miedzybankowego rynku pienieznego. Analizy

uwidaczniajg rowniez dopetniajacy charakter danych z Rynkéw Powigzanych. W Swietle

3 Por. rozdziat 7 pkt. 7.1. dotyczacy wariantu bazowego prezentowanego w dokumencie konsultacyjnym
dotyczacym dostosowania Stawek Referencyjnych do wymogow Rozporzadzenia BMR;
Dokument Konsultacyjny GPW Benchmark Dostosowanie BMR 2019.pdf



https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/Dokument_Konsultacyjny_GPW_Benchmark_Dostosowanie_BMR_2019.pdf

ograniczonego zasobu transakcyjnego przede wszystkim na Rynku Bazowym, krytyczne jest
zarzadzanie elementami metody tak, aby mitygowacé ryzyko manipulacji lub utraty odpornosci
wskaznika referencyjnego. W odpowiedzi na wnioski z poprzedniego przegladu Stawek
Referencyjnych Administrator podejmowat w Okresie Analizy dziatania dotyczace aktualizacji
$rodkow kontroli wewnetrznej oraz monitoringu wypetniania zobowigzan do zawierania transakcji
przez Uczestnikow Fixingu. Dziatania te zostang wzmocnione na tym etapie poprzez rozszerzenie
czynnosci zwigzanych z biezaca i okresowg walidacjg przekazywanych danych wejsciowych oraz

procesow ich przygotowywania.

Majac powyzsze na uwadze Administrator prezentuje niektdre szczegotowe wnioski:



Odnotowano nieco nizsze w stosunku do stanu uzyskania zezwolenia na petnienie funkcji
administratora kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR, wartosci statystyk opisowych
dotyczacych liczebnosci i wolumenu transakcji zawieranych na rynku miedzybankowym (Rynku
Bazowym), przy czym na ocene trenddw na Rynku Bazowym wptywa relatywnie wysoki poziom
aktywnosci na rynku miedzybankowym w 2022 roku wynikajacy z intensywnych zmian

parametrow polityki pienieznej oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego;

Wartosci statystyk opisowych dotyczacych liczebnosci i wolumenu transakcji zawieranych na
Rynkach Powigzanych w przypadku wiekszosci Terminéw Fixingowych wzrosty, podnoszac role
Rynkoéw Powigzanych, tj. segmentu Instytucji Finansowych, a przede wszystkim role Pozostatych
Instytucji Finansowych w opracowywaniu Danych Wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych,

szczegdlnie dla Termindw dtuzszych niz SW;

Odnotowuje sie komplementarny charakter Rynku Bazowego oraz Rynkow Powigzanych, ale
takze typdéw Danych Wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych i Kwotowan Wigzacych, przy
czym Administrator odnotowuje odchylenia i réznice miedzy Kwotowaniami Wigzgcymi
i Kwotowaniami Modelowymi, ktdre znajdujg swoje uzasadnienie w stanie rynku, ktérego pomiar
jest celem (udokumentowanym m.in. skionnosécia do skitadania depozytu na rynku
miedzybankowym s$rodkéow pienieznych w przypadku krotkich Terminéw Fixingowych) lub
zaistniatej sytuacji i strategii danego Uczestnika Fixingu, co pozostaje przedmiotem

monitorowania wykonywanego przez Administratora;

Zaobserwowano dalszy wzrost ogdlnej ptynnosci sektora bankowego mierzonej stanem $rodkdw
pienieznych uplasowanych w bonach pienieznych lub na rachunku depozytowym w NBP w Okresie
Analizy oraz relatywnie krétki i ptytki cykl zmian w parametrach polityki pienieznej na poczatku
Okresu Analizy;

Nie zidentyfikowano czynnikdw specyficznych wptywajacych na strategie dotyczace pozyskiwania
ptynnosci w ztotym, wynikajacych z sytuacji na rynku walutowym (np. generujacych realny
wzrost kosztéw pozyskania finansowania na niektdrych segmentach rynku pienieznego wzgledem

walut zagranicznych (rynek FX swap)) w przeciwienstwie do tego, co miato miejsce w roku 2022;

Odnotowano i potwierdzono istotnos¢ posiadania adekwatnych limitéw transakcyjnych w celu
utrzymania homogenicznego panelu Uczestnikdéw Fixingu oraz zasadnos¢ wprowadzenia regut
weryfikacji dotyczacych wywigzywania sie z zobowigzan w zakresie zawierania transakcji oraz
wykorzystania monitorowania stanu limitbw na rzecz wykorzystania tych informacji

w opracowywaniu Stawek Referencyjnych;

Odnotowano ograniczone mozliwosci rekalibracji Metody Kaskady Danych, ktore nie wptywaja na
ryzyko obnizenia sie odpornosci wskaznika referencyjnego, w tym odpornosci na manipulacje,
przy czym zidentyfikowano elementy, ktére wzgledem wnioskéw z poprzedniego przegladu

uwaza sie za warte odnotowania:

7.1. najwyzsze wzrosty w Poziomie Transakcyjnosci wystepowaty przy catkowitym zniwelowaniu
oddziatywania progu kwalifikowalnosci pojedynczej transakcji do zera (z obowigzujacego
obecnie 1 min PLN), przy czym Administrator odrzucit zatozenie niwelowania progu
kwalifikowalnosci jako element ryzyka negatywnego wptywu na odpornos$¢ Metody Kaskady
Danych;



7.2. odnotowano pozytywna reakcje Poziomu Transakcyjnosci na ,poluzowanie® warunkoéw
okreslonych w Procedurze Ekstrapolacji, jako Zze procedura ta wymaga wystgpienia
okreslonej liczby transakcji w okreslonym okresie poprzedzajagcym Dzien Fixingu do
wygenerowania Kwotowania Modelowego przy czym mozliwe zmiany nie generujg zmian

wiekszych niz kilka punktdw procentowych na niektérych Terminach Fixingowych;

Przeanalizowano wyraznie pozytywny wptyw na Poziom Transakcyjnosci ze strony
hipotetycznego dofaczenia do Metody Kaskady Danych dodatkowego Rynku Powigzanego w
postaci segmentu depozytédw Duzych Przedsiebiorstw, wobec czego Administrator uznaje
podjecie dziatan majacych na celu wprowadzenie kolejnego Rynku Powigzanego za wymagajgce
dalszych analiz i weryfikacji dostosowania procedur analitycznych w sposéb uwzgledniajacy
charakter tego segmentu danych transakcyjnych wyrdzniajacych sie historycznie czesto
odmiennymi cechami statystycznymi w stosunku do obecnie stosowanych Rynkéw Powigzanych.
Administrator odnotowuje za zasadne okreélenie trybu postepowania dotyczacego mozliwosci
wykorzystania depozytdéw Duzych Przedsiebiorstw w szczegolnosci w sytuacji materializacji ryzyk
dla reprezentatywnosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, co monitorowane bedzie w
ramach kolejnych przegladow ich Metody oraz w przypadku wystapienia teoretycznego ryzyka
przedtuzenia reformy. Administrator ocenia takie ryzyko za ograniczone, w szczegdlnosci majac
na uwadze dotychczas podjete dziatania wspierajace realizacje reformy, w tym dziatania wtasne
podjete w komunikacji z organem nadzoru dotyczace stopniowego wspierania implementacji
wskaznika referencyjnego POLSTR, wskazanego jako zamiennik majacy zastosowanie w sytuacji

zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR;

Administrator ocenia, ze w ramach podjetych analiz i dostepnych Danych Transakcyjnych podjeto
wszelkie mozliwe dziatania pozwalajace na weryfikacje mozliwosci zapewnienia bezpieczenstwa
opracowywania i reprezentatywnoséci Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w zakresie
pozwalajacym na utrzymanie definicji wskaznika WIBOR oraz wskaznika WIBID, majac na
uwadze wnioski wiasne oraz wplyw oceny i nastepcznej komunikacji z Komisjg Nadzoru

Finansowego.



Udziat w srednim dziennym wolumenie segmentu

Segment | Termin
2019 2020 2021 2022 2023 2024
ON 92,9% 92,1% 92,3% 93,7% 97,1% 98,4%
™ 1,1% 0,9% 0,8% 1,6% 0,7% 0,3%
sW 1,0% 1,3% 3,4% 0,3% 0,1% 0,0%
SW-2W 0,2% 0,2% 0,0% 0,2% 0,2% 0,1%
2W 0,1% 0,7% 0,0% 0,3% 0,1% 0,0%
% 2W-1M 0,1% 0,4% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
g |wm 0,3% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1%
x  [|1m-3m 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,0% 0,1%
5 3m 0,4% 0,4% 0,3% 0,5% 0,0% 0,1%
3M-6M 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
6M 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%
6M-1Y 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1y 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
NA 3,7% 3,7% 2,9% 2,8% 1,5% 1,0%
ON 76,0% 80,0% 86,7% 89,5% 89,0% 87,6%
™ 7,3% 6,8% 3,4% 2,6% 1,4% 1,1%
SW 1,3% 0,9% 0,7% 0,1% 0,1% 0,2%
o [|SW2w 1,7% 0,6% 0,2% 0,6% 0,5% 0,9%
2 |aw 1,0% 1,0% 0,1% 0,7% 1,3% 0,8%
£ [2w-1m 0,6% 0,6% 0,1% 0,4% 0,4% 0,9%
E |m 1,4% 0,8% 0,5% 1,0% 1,0% 0,9%
2 |1m-3m 0,4% 0,6% 0,3% 0,4% 0,3% 0,2%
2 [am 1,2% 1,8% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1%
2 |3m-em 0,5% 0,5% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
6M 0,2% 0,2% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
6M-1Y 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1y 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
NA 8,2% 6,1% 7,5% 4,4% 5,7% 7,1%
ON 76,8% 34,3% 62,6% 58,9% 51,6% 60,2%
™ 0,0% 0,9% 0,3% 0,3% 0,0% 0,0%
2 [sw 0,0% 0,0% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0%
2 |swaw 2,5% 13,8% 1,2% 1,8% 2,6% 2,5%
g |aw 1,0% 4,5% 3,7% 4,5% 3,5% 3,0%
E [aw-im 1,2% 2,6% 3,3% 5,7% 3,3% 2,7%
T |m 3,5% 3,1% 9,6% 17,3% 17,4% 12,3%
;> 1M-3M 1,6% 1,1% 5,6% 4,6% 9,1% 3,0%
£ I3m 1,2% 0,6% 1,4% 0,5% 0,9% 1,4%
3“-5’ 3M-6M 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
g |em 0,4% 0,3% 0,7% 0,2% 0,1% 0,4%
S |em-1vy 0,1% 0,0% 1,6% 0,0% 0,0% 0,0%
1y 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
NA 11,2% 38,4% 9,4% 6,0% 11,1% 14,3%
ON 68,8% 47,8% 32,4% 59,8% 54,1% 50,8%
™ 0,6% 0,9% 1,0% 0,6% 0,0% 0,0%
SW 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
s |SW-2w 3,6% 5,0% 2,6% 3,1% 42% 4,4%
Z  |aw 2,5% 3,4% 1,5% 3,2% 3,3% 3,6%
.g 2W-1M 3,2% 5,1% 4,0% 3,2% 4,3% 3,3%
2 |m 5,5% 12,3% 18,3% 11,1% 10,9% 11,5%
T |1m-3m 2,6% 7,0% 14,2% 2,8% 2,5% 2,4%
S |am 1,8% 3,3% 8,0% 0,9% 1,7% 3,1%
X [3m-6Mm 0,5% 1,7% 3,5% 0,3% 0,3% 0,3%
e (em 0,6% 1,0% 1,3% 0,1% 0,2% 0,4%
6M-1Y 0,1% 0,1% 0,4% 0,0% 0,0% 0,1%
1y 0,1% 0,1% 0,3% 0,0% 0,1% 0,1%
NA 10,0% 12,1% 12,5% 14,7% 18,3% 20,1%

poszczegdlne Terminy Fixingowe w latach 2019-2024

Udziat w srednim dziennym wolumenie segmentu rynku pienieznego transakcji w podziale na




. S$rednia dzienny wolumen transakcji (min PLN)
Segment | Termin
2019 2020 2021 2022 2023 2024
ON 2567,4 2921,6 3302,2 4081,6 2950,4 3219,8
TN 30,8 29,4 29,1 68,4 22,7 8,6
Sw 28,3 41,1 1229 11,4 1,8 0
SW-2w 4.8 7,2 1,6 10,0 5,0 1,9
2W 34 224 0,6 14,1 3 1,1
g 2W-1M 3,6 11,5 0 4,0 0,4 1,1
‘r;\"x im 9,1 4,2 3,3 7,0 51 2,3
< iM-3M 4,1 4,7 4,7 73 0 3,0
5 3m 11,3 11,3 9,3 22,7 1,2 2,2
3M-6M 0 0 0 0 0 0
6M 0 0 11 6,4 2,2 0,0
6M-1Y 0 0 0 0 0 0
1y 0 0 0,7 1,6 1,1 0,2
NA 101,5 118,4 102,5 122,4 445 32,4
ON 3821,5 2897,8 2752,2 3889,9 3881,7 34489
TN 366,6 2465 109,4 114,7 59,5 44,5
SW 63,9 33,2 22,8 46 2,9 7,1
° SW-2wW 85,4 22,7 4,8 24,3 23,1 34,0
2 |aw 49,7 36,0 4,7 31,4 55,3 332
g 2W-1M 32,3 22,0 3,6 15,9 18,6 34,4
E M 69,5 28,6 15,3 443 421 373
% iM-3M 18,7 22,8 10,5 17,1 12,7 7,0
2 [3m 60,1 64,0 9,9 7,1 10,1 43
2 3M-6M 22,6 16,6 0,1 2,9 44 42
6M 11,4 6,7 1,4 0,9 3,1 0,8
6M-1Y 8,4 1,9 0,0 0,2 0,1 0,1
1Y 4,7 04 0,1 0,2 0,0 0,1
NA 4131 221,0 239,1 191,8 246,8 279,0
ON 1059,9 586,4 438,6 1094,4 1335,2 10394
N 04 15,9 2,4 5,7 0,8 0,1
g SW 0,0 0,1 3,0 04 0,5 0,4
§ SW-2W 35,1 236,2 8,5 33,4 66,7 43,7
p 2w 14,4 77,6 25,6 82,7 91,2 51,1
E 2W-1M 16,1 44,3 23,0 106,8 85,2 45,8
T hm 48,7 53,8 67,0 321,3 451,0 211,9
§ 1M-3M 22,6 18,7 39,0 86,3 235,2 51,3
ﬁ 3mM 16,9 10,8 9,6 9,1 24,1 23,9
E 3M-6M 3,7 3,4 1,7 1,9 3,3 31
g 6M 5,2 5,6 5,2 46 2,4 73
I 6M-1Y 13 0,3 11,3 0,1 0,6 0,2
1y 0,7 09 0,0 0,2 1,4 1,0
NA 154,8 656,3 65,9 112,1 287,8 247,7
ON 2905,4 792,0 252,8 4099,0 3829,6 2828,2
TN 27,4 14,7 7,7 42,9 2,6 0,6
SwW 0,0 3,8 0,1 0,1 3,5 2,1
© SW-2W 151,4 82,5 20,6 211,6 300,5 2444
é 2w 106,1 55,6 12,1 221,7 234,6 199,0
g 2W-1M 137,0 85,0 31,5 218,7 302,2 183,2
“ﬁ" im 232,2 203,9 142,7 758,2 774,7 639,7
K 1M-3M 109,7 116,6 111,1 193,3 176,8 131,4
s 3M 77,6 54,1 62,1 62,0 117,9 172,9
-§ 3M-6M 20,8 27,6 27,3 22,9 18,4 18,6
e 6M 26,2 17,3 9,9 10,1 16,7 19,8
6M-1Y 2,9 1,7 2,8 2,8 3,5 3,4
1y 3,2 15 2,2 2,2 6,2 6,7
NA 423,1 200,4 97,8 1009,1 1295,8 1121,8

Sredni dzienny wolumen transakcji w podziale na poszczegdine Terminy Fixingowe danego segmentu

rynku pienieznego w latach 2019-2024



. Udziat w $redniej dziennej liczbie transakcji segmentu
Segment | Termin
2019 2020 2021 2022 2023 2024
ON 90,9% 89,9% 87,9% 76,2% 86,7% 93,5%
™ 1,7% 1,5% 1,3% 7,2% 3,1% 0,7%
sW 0,7% 1,1% 2,3% 1,4% 0,5% 0,0%
SW-2W 0,1% 0,3% 0,1% 0,2% 0,1% 0,7%
2w 0,8% 0,7% 0,1% 1,1% 0,8% 0,5%
g 2W-1M 0,1% 0,3% 0,0% 0,1% 0,1% 0,6%
3 | 0,4% 0,2% 0,9% 1,6% 0,6% 0,5%
% [|iM3m 0,4% 0,4% 0,6% 0,3% 0,0% 0,3%
2 3m 0,8% 1,2% 2,1% 4,4% 0,5% 0,2%
3M-6M 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
6M 0,0% 0,0% 0,9% 3,3% 1,6% 0,0%
6M-1Y 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1y 0,0% 0,0% 1,0% 1,6% 1,8% 0,3%
NA 4,1% 4,5% 2,8% 2,6% 4,0% 2,7%
ON 82,0% 80,8% 91,7% 86,9% 76,1% 65,7%
™ 2,2% 2,3% 1,3% 0,6% 0,7% 0,4%
sw 0,3% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,2%
o |sw-aw 1,2% 1,0% 0,4% 1,0% 2,0% 2,8%
2 |aw 1,5% 1,6% 0,2% 1,0% 2,0% 2,6%
€ [2w-1im 0,9% 1,1% 0,4% 0,6% 1,5% 2,1%
E | 2,1% 2,4% 0,9% 1,9% 4,4% 5,1%
2 |im-3m 0,7% 1,2% 0,7% 0,6% 1,0% 1,1%
2 [am 0,8% 1,6% 0,6% 0,3% 0,5% 0,4%
2 [3m-6m 0,3% 0,4% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
= |em 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
6M-1Y 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1y 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
NA 7,7% 6,8% 3,5% 6,7% 11,6% 19,3%
ON 58,2% 50,2% 42,9% 56,0% 54,3% 44,6%
™ 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
g [sw 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
2 |sw-2w 3,5% 4,1% 2,2% 3,4% 4,2% 4,3%
g |aw 2,3% 2,7% 2,2% 3,0% 2,7% 4,1%
= 2w-am 3,4% 3,9% 4,6% 4,6% 4,7% 3,8%
T |m 8,2% 10,3% 14,0% 11,0% 10,8% 12,8%
;> 1M-3M 4,3% 6,8% 11,0% 4,4% 3,8% 3,0%
£ |3m 2,4% 4,3% 8,0% 2,1% 3,6% 4,2%
g 3M-6M 1,1% 1,1% 2,3% 0,5% 0,5% 0,7%
g |em 1,0% 1,7% 3,5% 1,2% 0,8% 2,6%
S |em-1y 0,1% 0,1% 0,7% 0,1% 0,1% 0,1%
1y 0,3% 0,2% 0,0% 0,1% 0,7% 0,3%
NA 15,0% 14,4% 8,5% 13,4% 13,3% 19,5%
ON 67,3% 47,6% 17,9% 49,6% 53,5% 48,3%
™ 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0%
sw 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
s |SW-2W 3,4% 3,7% 3,1% 4,4% 5,0% 5,9%
Z  |aw 2,0% 2,6% 2,1% 3,4% 2,7% 2,7%
._g 2W-1M 3,4% 5,2% 5,3% 4,2% 4,1% 4,6%
2 |m 6,3% 13,9% 21,7% 11,5% 8,9% 10,3%
T [wm3m 3,8% 8,6% 16,8% 4,5% 3,3% 3,8%
S ETY 2,3% 4,6% 13,9% 2,4% 2,2% 3,2%
2 |3m-6m 0,6% 1,5% 5,4% 0,5% 0,5% 0,5%
e  |(em 0,9% 1,7% 3,9% 0,5% 0,5% 0,7%
6M-1Y 0,1% 0,2% 0,8% 0,1% 0,2% 0,2%
1y 0,1% 0,2% 1,1% 0,1% 0,1% 0,2%
NA 9,5% 10,1% 7,8% 18,8% 18,7% 19,5%

Udziat w Sredniej dziennej liczbie transakcji dla danego segmentu rynku pienieznego w podziale na

poszczegdlne Terminy Fixingowe w latach 2019-2024



Srednia dzienna liczba transakcji

Segment | Termin
2019 2020 2021 2022 2023 2024
ON 18,1 13,4 11,8 15,5 11,0 12,0
™ 0,3 0,2 0,2 1,5 0,4 0,1
SW 0,1 0,2 03 03 01 0
SW-2w 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
2w 0,2 0,1 0,0 02 01 0,1
05 2W-1M 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,1
g | 0,1 0,0 0,1 03 0,1 0,1
£ [m3m 0,1 0,1 0,1 0,1 0 0,0
5 3m 0,2 0,2 0,3 0,9 0,1 0,0
3M-6M 0 0 0 0 0 0
6M 0 0 0,1 0,7 0,2 0,0
6M-1Y 0 0 0 0 0 0
1y 0 0 0,1 03 0,2 0,0
NA 0,38 0,7 0,4 0,5 0,5 0,3
ON 116,9 61,1 49,5 106,4 84,8 51,4
™ 31 1,8 0,7 0,8 0,8 0,3
swW 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
o |sW-2w 1,8 0,7 0,2 1,2 2,2 2,2
2 |aw 2,1 1,2 0,1 1,2 2,2 2,0
€ [2w-1im 1,2 0,9 0,2 0,8 1,6 1,6
E |wm 2,9 1,8 0,5 2,3 49 4,0
2 [1m-3m 0,9 09 0,4 0,7 1,1 0,8
2 [3m 1,1 1,2 03 0,4 0,5 0,3
g |3M-6M 0,4 03 0,0 0,1 0,1 01
6M 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
6M-1Y 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
1y 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
NA 11,0 52 1,9 8,3 12,9 15,1
ON 30,2 14,0 5,1 25,6 35,6 326
™ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
g |sw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
2 [sw-aw 1,8 1,1 03 1,6 2,7 31
g |aw 1,2 0,38 03 1,4 1,8 3,0
= law-im 1,8 1,1 0,6 2,1 3,0 2,8
T |m 43 2,9 1,7 5,0 7,0 93
;> 1M-3M 2,2 1,9 1,3 2,0 2,4 2,2
% 3m 1,3 1,2 1,0 0,9 2,3 3,0
®  [3M-6Mm 0,5 03 03 0,2 03 0,5
g |em 05 05 04 0,5 0,5 19
S [em-1vy 0,1 0,0 0,1 0,0 01 0,1
1y 0,2 0,1 0,0 0,0 0,4 0,2
NA 738 40 1,0 6,1 8,6 14,3
ON 204,3 49,4 55 1148 176,9 149,6
™ 0,3 0,1 0,0 02 03 0,1
swW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
s |SW-2W 10,4 39 1,0 10,2 16,4 18,4
§ 2w 6,2 2,7 0,7 7,9 8,9 8,4
g 2W-1M 10,3 5,4 1,6 96 13,7 14,1
2 |m 19,1 14,4 6,7 26,5 29,5 31,8
T [m3m 11,5 8,9 52 10,3 11,0 11,9
s (3m 7 48 4,3 5,6 74 9,9
2 |3m-6m 1,9 15 1,7 1,1 1,7 1,7
8  lem 2,8 1,8 1,2 1,2 1,8 2,1
6M-1Y 04 0,2 03 03 0,6 0,5
1y 0,5 03 03 03 05 0,5
NA 29,0 10,5 2,4 435 61,7 60,3

Srednia dzienna liczba transakcji dla danego segmentu rynku pienieznego w podziale na

poszczegdlne Terminy Fixingowe w latach 2019-2024.







