Zmiana metody opracowywania
WIG-ESG

Dokument konsultacyjny

&

GPW
BENCHMARK

Warszawa, lipiec 2020



GPW
BENCHMARK

1. CHARAKTERYSTYKA INDEKSU WIG-ESG

Indeks dochodowy WIG-ESG jest publikowany od 3 wrzesnia 2019 roku. Jego celem jest pomiar
wartosci portfela spotek gietdowych, zakwalifikowanych do indekséw WIG20 oraz mWIG40,
zweryfikowanych z uzyciem czynnika dostosowawczego, jakim jest ocena stopnia wypetniania
w dziatalnosci zasad srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG - Environmental,
Social, Governance). WIG-ESG nalezy do Rodziny Indekséw Gietdowych.

Zgodnie z obowigzujacg metoda opisang w Regulaminie Rodziny Indeksow Gietdowych (Regulamin)
udziat spoétki w indeksie wynika z wartosci akcji w wolnym obrocie, ktéry korygowany jest o wartosc
Wspotczynnikdw ESG oraz Kodeksu Dobrych Praktyk (KDP). Wartos¢ tych wspdtczynnikdw wynika
odpowiednio z:

e Rankingu ESG, ktéry tworzony jest na podstawie wynikéw analiz i danych ESG, zawartych
w Raportach ESG Risk Rating, opracowywanych przez niezalezng agencje badawczg
Sustainalytics B.V. z siedzibg w Holandii. Spétki mogg uzyskaé¢ od 0 do 100 punktéw, przy
czym uznaje sie, ze im nizsza liczba przyznanych punktéw, tym spétka lepiej spetnia wymogi
dotyczace czynnikow ESG. W zaleznosci od liczby uzyskanych punktéw, spotki w Rankingu
sq dzielone na 5 osobnych grup kwintylowych.

e Rankingu Dobrych Praktyk powstajacego w oparciu o analize raportow sporzadzanych na
podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy oraz oswiadczen o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, zamieszczanych w raportach rocznych spotek, a okreslonych w dokumencie
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW.

2. ZMIANA METODY

GPW Benchmark jako licencjonowany Administrator, pragnie przeprowadzi¢ konsultacje publiczne
w sprawie zmiany metody opracowywania WIG-ESG. Celem planowanej zmiany metody jest
dostosowanie harmonogramu korekt indeksu WIG-ESG do harmonogramu pozostatych indeksow
z Rodziny Indeksow Gietdowych oraz zastosowanie mechanizmu korekty zmian kwalifikacji spotki
pomiedzy grupami kwintylowymi z tytutu zmiany metodologii raportéw ESG Risk Rating w okresach
korekt wskaznika.

Zgodnie z obowigzujacym Regulaminem, WIG-ESG podlega korekcie raz w roku po ostatniej sesji
lipca, ktéra ma zastosowanie po ostatniej sesji sierpnia.

2.1 Zatozenia zmiany harmonogramu indeksu WIG-ESG

Celem dostosowania harmonogramu indeksu WIG-ESG jest wprowadzenie 4 rewizji kwartalnych,
przeprowadzanych odpowiednio po sesji przypadajacej w trzeci pigtek marca, czerwca, wrzesnia
i grudnia.

Proponowana zmiana skutkowac bedzie wprowadzeniem kwartalnego harmonogramu wyznaczania
Rankingu ESG (dotychczas byt on sporzadzany raz do roku) :

1 etap - tworzenie Wstepnego Rankingu ESG

2 etap - tworzenie Ostatecznego Rankingu ESG uwzgledniajgqcego korekty zmian kwalifikacji do grup
kwintylowych

Ranking Dobrych Praktyk nadal bedzie sporzadzany raz do roku po ostatniej sesji lipca.
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2.2 Nowy harmonogram WIG-ESG
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2.3 Mechanizm wygtadzania kwalifikacji do grup kwintylowych w Rankingu ESG

Wprowadzenie mechanizmu wygtadzania zmiany grupy kwintylowej dotyczy¢ bedzie sytuacji, dla
ktorych zmiana oceny danej spoétki w raportach ESG Risk Rating, wynika ze zmiany metodologii
danych ESG przez dostawce Raportéow ESG Risk Rating - firme Sutainalitycs B.V. [dalej: Zmiana
Metodologii], ktéra doprowadzitaby do zmiany jej klasyfikacji o wiecej niz jedng grupe kwintylowa.

W przypadku zastosowania mechanizmu wygtadzania, zmiana kwalifikacji do nowej grupy
kwintylowej nie mogtaby by¢ wieksza niz jedna grupa kwintylowa w ramach danej rewizji kwartalnej,
przy czym kolejne dostosowanie kwalifikacji do wyzszej lub nizszej grupy kwintylowej z tytutu
zastosowanej zmiany metodologii, byloby realizowane stopniowo podczas kolejnych rewizji
kwartalnych, do momentu osiagnigcia miejsca docelowej grupy kwintylowej lub skrajnych grup
kwintylowych. Oznacza to, ze w przypadku gdy Zmiana Metodologii doprowadzi¢ miataby do
kwalifikacji spotki do grupy kwintylowej np. o 3 wyzej, zmiana ta bytaby roztozona na 3 nastepujace
po sobie kwartaty.

Jezeli zmiana klasyfikacji spotki do grupy kwintylowej z tytutu zmiany oceny danej spotki w zakresie
spetniania wymogdéw ESG [dalej: Zmiana Oceny] oraz Zmiany Metodologii wystepujg réwnoczesnie
w danym kwartale:

(1) Ustalana jest skala wptywu Zmiany Metodologii oraz Zmiany Oceny;

(2) Po okresleniu kierunku i skali wptywu Zmiany Metodologii i Zmiany Oceny, kwalifikacja do
grupy kwintylowej spétki odbywa sie na zasadzie zbilansowania kierunkéw i skali zmiany
wynikajacych niezaleznie z powyzszych; co oznacza, ze w przypadku gdy kwalifikacja z tytutu
Zmiany Metodologii oznacza kwalifikacje do wyzszej grupy kwintylowej o 1, a Zmiana Oceny
wskazuje na spadek o 2 grupy kwintylowe, dokonuje sie obnizenia kwalifikacji spétki do grupy
kwintylowej o 1 nizszej

(3) Opisany powyzej proces korekty kwalifikacji konczy sie wraz z osiggnieciem przez spotke
docelowej grupy kwintylowej lub osiggniecia poziomu 1-szej lub 5-tej grupy kwintylowej.

W przypadkach watpliwych dotyczacych znaczacej zmiany oceny danej spétki w Raportach ESG Risk
Rating, a wynikajacych np. z tacznego wpltywu zmiany metodologii wprowadzonej przez
Sustainalytics B.V. oraz oceny stopnia wypetniania przez spotke wymogdw w zakresie czynnikéw
ESG, Administrator bedzie mdgt zasiegngé opinii Komitetu Indeksow Gietdowych lub Komitetu
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Nadzorczego Wskaznikdw Rynku Kapitatowego zgodnie z zapisami Regulaminu Rodziny Indekséw
Gietdowych.

W przypadku zmiany kwalifikacji do grupy kwintylowej jedynie w zwigzku ze Zmiang Oceny,
mechanizm wygtadzania nie ma zastosowania i mozliwa jest zmiana kwalifikacji o wiecej niz jedng
grupe kwintylowa.

3. ISTOTNA ZMIANA METODY

Na podstawie Regulaminu Rodziny Indeksow Gietdowych oraz zgodnie z zatozeniami Procedury
Cyklicznego Przegladu Definicji i Metody dla Indekséw Gietdowych, Zmiany Metody dla Indekséw
Gietdowych, Procesu Konsultacji oraz Zawieszenia i Zaprzestania Ustalania Indeksow Gietdowych,
Administrator, z uwzglednieniem rekomendacji Komitetu Nadzorczego WRK przyjat, ze pojecie
sistotnej zmiany” metody odnosi sie do kazdej proponowanej zmiany metody opracowywania
kazdego z Indekséw Gietdowych, o ile Komitet Nadzorczy WRK nie uzna, z uwzglednieniem wynikéw
stosownych testdw ilosciowych, ze proponowana zmiana nie nosi znamion zmiany istotnej.

Przeprowadza sie testy kontrfaktyczne, jako element konieczny ale nie wystarczajgcy do okreslenia
zmiany jako nieistotnej wraz z zatozeniem, iz w przypadku analizy trzech nastepujacych parametrow:

e procentowej zmiany Sredniej dziennej zmiany indeksu,
e procentowej zmiany sredniej zmiennosci 20-sesyjnej,
e zmiany $redniego dziennego kursu w puntach bazowych,

uznanie zmiany za nieistotng wymaga nienaruszenia progow istotnosci, zaakceptowanych przez
Komitet Nadzorczy, przez wszystkie trzy parametry jednoczesnie.

Za okres analizy dla przeprowadzenia testéw okreslono 3.09.2019 - 19.06.2020. Na podstawie
danych z tego okresu przeprowadzono symulacje hipotetycznego indeksu WIG-ESG opartego na
zatozeniach zmiany metody.

Porodwnanie przebiegu rzeczywistego WIG-ESG z hipotetycznym indeksem wskazato, ze jedynie
w przypadku procentowej zmiany $redniej zmiennosci 20-sesyjnej nie nastgpito przekroczenie progu
istotnosci. W pozostatych przypadkach mieliSmy do czynienia z naruszeniem poziomu istotnosci,
dlatego wynik testéw wskazuje, ze zmiana ma charakter zmiany istotnej.

Ponizszy wykres przedstawia wartosci zaréwno hipotetycznego WIG-ESG, jak i wartos$ci WIG-ESG:
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Wartosci WIG-ESG vs WIG-ESG symulowany
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Wyniki analizy zostaty przedstawione KN WRK na posiedzeniu w dniu 29 czerwca 2020. Komitet
Nadzorczy majac na uwadze wyniki testow oraz fakt rosnacego zainteresowania indeksami
uwzgledniajacymi czynniki ESG w swojej metodyce, przychylit sie do oceny, ze zmiana metody
w zakresie harmonogramu rewizji, stanowi o istotnej zmianie metody opracowywania WIG-ESG.

W zwigzku z oceng Komitetu i wynikami analiz, podjeto decyzje o przeprowadzeniu publicznych
konsultacji.

4. ZALOZENIA PROCESU KONSUTLACJI DOTYCZACEGO ZMIANY METODY

Konsultacje w sprawie zmiany metody WIG-ESG zaktadajg przekazanie odpowiedzi na zapytania
okresdlone w kwestionariuszu na adres indeksy@gpwbenchmark.pl do dnia 7 sierpnia 2020 roku.

Administrator opublikuje wyniki procesu konsultacyjnego na stronie internetowej wraz ewentualnymi
dodatkowymi informacjami dotyczacymi konsultacji, w tym wraz z terminem wprowadzenia zmiany
metody.
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5. KWESTIONARIUSZ

Czy popierasz zmiane metody polegajacg na dostosowaniu harmonogramu WIG-ESG do
harmonogramu Rodziny Indeksow Gietdowych?

O Tak
[ Nie
[J Nie wiem

Komentarz

Czy popierasz zmiane metody polegajaca wprowadzeniu mechanizmu wygtadzania kwalifikacji spotek
do grup kwintylowych w wyniku zmian wynikajacych ze zmiany metodologii Raportéw ESG Risk
Rating (tzn. kwalifikacja do nowej grupy kwintylowej nie moze by¢ wieksza niz o jedna grupe
w ramach danej rewizji kwartalnej)?

O Tak
O Nie
O Nie wiem

Komentarz
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