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ZAKRES PRZEDMIOTOWY PROPOZYCJI ZMIAN METODY

Administrator przekazuje do publicznej wiadomosci niniejszy Dokument Konsultacyjny, dotyczacy
propozycji zmiany Metody opracowywania Indekséw z Rodziny Indekséw Gietdowych (dalej
»,Indeksy”) oraz zmian dokumentacji Indekséw Gietdowych, ktore nie stanowig istotnej zmiany
Metody lub nie sa zmiang Metody. Przedstawione propozycje i zmiany s wynikiem dokonanego
przegladu Metody Indeksow Gietdowych, rekomendacji lub konsultacji w ramach Komitetu Indekséw
Gietdowych (dalej ,KIG") Ilub Komitetu Nadzorczego Wskaznikdw Referencyjnych Rynku
Kapitatowego

(dalej: ,KN WRK") oraz zostaty z nimi przedyskutowane lub skonsultowane zgodnie z obowigzujacymi
zasadami.

A. Proponowane sg trzy istotne zmiany Metody Indeksow Gietdowych, ktére zgodnie z Procedurg
cyklicznego przegladu definicji i Metody dla Indeksow Gietdowych, zmiany Metody dla Indeksow
Gietdowych, procesu konsultacji oraz zawieszenia i zaprzestania ustalania Indekséw Gietdowych
(dalej: ,Procedura przegladu”) wymagaja konsultacji publicznych:

1. zmiana zasad dotyczacych nadzwyczajnej korekty portfeli Indeksow w przypadku
wykluczenia spétki z obrotu na wniosek KNF lub BFG bez uwzglednienia rozliczenia
pienieznego dla inwestora;

2. zmiana progow kwalifikacji spotek w rankingach Indekséw mWIG40 i sWIG80 podczas
rewizji i korekt okresowych

3. zmiany w zasadach kwalifikacji spétek z listy rezerwowej do portfeli Indekséw WIG20,
mWIG40, sWIG80 i WIG30 podczas korekty nadzwyczajnej.

B. Administrator poddaje ponadto konsultacjom publicznym elementy Metody opracowywania
Indeksow Gietdowych, dotyczace weryfikacji spdétek w notowaniu rownolegtym (,,dual listed”) pod
katem zasadnosci ich obecnosci w portfelach Indekséw Gietdowych w przypadku istotnych réznic
w kursach spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (dalej ,,GPW") w pordéwnaniu
do innego rynku, na ktérym dana spotka jest réwniez notowana.

C. Jednoczes$nie w celu zapewnienia czytelnosci i petnego opisu planowanych zmian w Metodzie,
Administrator informuje, ze planowane do implementacji sq ponadto zmiany nie podlegajace
procedurze konsultacji publicznych. Pierwsza z takich zmian nie naruszyta progéw istotnosci w
ramach zastosowania przyjetych testéw statystycznych, wobec czego nie zostata
zakwalifikowana jako istotna zmiana Metody i nie podlega konsultacjom publicznym. Pozostate
zmiany doprecyzowuja aktualnie stosowane przez Administratora zasady opracowywania
Indeksow Gietdowych, a zatem nie stanowig zmian Metody. Wobec powyzszego, w Regulaminie
Rodziny Indeksdéw Gietdowych (dalej ,Regulamin”) wprowadzone zostanag:

1. zmiana czestotliwosci wyznaczania wartosci progéw Miesiecznego Wskaznika Obrotu (dalej
+MWO") dla Indekséw WIG20, mWIG40, sWIG80 WIG30 z rocznej na kwartalng;

2. doprecyzowanie zapiséw dot. zasad procedowania w Indeksach procesu pofaczenia spoétek
notowanych na GPW w ten sposdb, iz spotka przejmowana jest wykluczana z Indekséw po
przekazaniu przez emitenta raportu o rejestracji potaczenia spétek przez sad

3. doprecyzowanie zapisdw dotyczacych tzw. szybkiej $ciezki wprowadzania spotki do Indeksu,
tzn. wprowadzenie zapisu, ze uwzglednienie spétki w ramach szybkiej $ciezki w Indeksach
WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30 nastepuje w jednym momencie ze wszystkimi
pozostatymi Indeksami, czyli po 9 sesjach od debiutu (7 sesji po debiucie + 2 sesje od
momentu publikacji komunikatu o nadzwyczajnej korekcie), mimo, iz sam proces
kwalifikacji spétki odbywa sie wg stanu na zamkniecie sesji w dniu debiutu.

4. enumeratywne wskazanie przestanek usuniecia spoétki z Indekséw w ramach korekty
nadzwyczajnej. Zostanie wskazane, iz nastepuje to, gdy:

» liczba akcji w wolnym obrocie spadnie ponizej 10%,
* spotka zostata oznaczona w sposdb szczegdlny?,
= spotka zostata wykluczona z obrotu na rynku GPW,

! w sposob szczegdlny zgodnie z § 3 ust. 1 Dziatu VII Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego lub zgodnie z §
150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
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= wystapity inne istotne przestanki, zagrazajace bezpieczenstwu obrotu
i interesowi jego uczestnikow.

Aktualnie zapisy pozwalaja na wykluczenie spotki z Indeksow w ramach nadzwyczajnej
korekty, nie wskazujac listy przestanek, na podstawie ktorych Administrator moze tego
dokonad.

e doprecyzowanie zapisow dot. wprowadzania spdtek debiutujacych do NCIndex. Obecnie w
opisie Metody w Regulaminie obowigzuje zapis, iz akcje spétki sg wpisywane na liste
uczestnikéw po uptywie dwudziestu sesji od dnia pierwszego notowania tych akcji na
NewConnect. Po wprowadzeniu zasady informowania o korektach nadzwyczajnych z
dwudniowym wyprzedzeniem, proces kwalifikacji spotki powinien nastepowac po 18 sesjach
od debiutu. W celu zachowania 20-sesyjnego okresu po debiucie na kwalifikacje spétki do
NCIndex, Administrator proponuje w Regulaminie Indeksu w pkt. 13.1.28 zastapic¢ stowa ,sq
wpisywane” sformutowaniem ,sq kwalifikowane”.

D. Administrator podaje do publicznej wiadomosci informacje na temat planowanego zaprzestania
opracowywania Indeksu WIG.MS-PET.

Kwestionariusz stanowi zatgqcznik nr 1 do Dokumentu Konsultacyjnego.
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OPIS ELEMENTOW METODY PODLEGAJACYCH KONSULTACJOM PUBLICZNYM

1. Zmiana zasad dotyczacych nadzwyczajnej korekty portfeli Indeksow w przypadku
wykluczenia spotki z obrotu na wniosek KNF lub BFG bez uwzglednienia
rozliczenia pienieznego dla inwestora

W zwigzku z zaistniatym 30 wrzesnia 2022 r. przypadkiem wykluczenia z obrotu gietdowego spotki
Getin Noble Bank (GNB) przez Gietde Papieréw Wartosciowych na wniosek Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (BFG) w trakcie trwania sesji gieldowej, oraz zgtaszanymi do Administratora Rodziny
Indeksow Gietdowych uwagami ze strony uczestnikdw rynku odnosnie oczekiwanego przez nich
sposobu i momentu przeprowadzenia operacji wykluczenia ww. spodtki z portfeli Indeksdw,
Administrator poddaje pod konsultacje publiczne wprowadzenie do Metody opracowywania zasad
regulujgcych opisany przypadek.

W omawianym przypadku, Administrator w trybie nadzwyczajnym biorgc pod uwage interes rynku
zadecydowat o korekcie nadzwyczajnej 6 Indekséw i wycofaniu spotki z ich portfeli z uwzglednieniem
ostatniego dostepnego kursu dla spotki, jeszcze w trakcie tej samej sesji, dokonujac dziatan w trybie
odmiennym w stosunku do utartej praktyki dokonywania takich korekt pomiedzy sesjami.

Podjecie tych czynnosci w trybie nadzwyczajnym wynikato z wyjatkowego, bo majgcego miejsce w
trakcie dnia roboczego zdarzenia nadzwyczajnego oraz braku jednoznacznych zapisow
obowigzujacych w Regulaminie, majacych zastosowanie bezposrednio do takich zdarzen rynkowych.
Aktualnie Metoda nie wskazuje, z jakg ceng nalezy usuna¢ z portfela Indeksu akcje spotki, ktéra
znajduje sie w portfelach Indeksow, a ktéra zostata z obrotu na GPW wykluczona.

Administrator proponuje doprecyzowanie zapiséw Regulaminu Rodziny Indekséw Gietdowych w tym
zakresie i ich uzupetnienie, co jest niezbedne dla zwiekszenia transparentnosci i kompletnosci
Metody. Zgodnie z propozycja, pozytywnie zaopiniowang przez KIG oraz KN WRK, w przypadku
wystgpienia zdarzenia rynkowego polegajacego na zawieszeniu, a w konsekwencji wykluczeniu danej
spotki z obrotu gieldowego na wniosek KNF lub BFG, w sytuacji, gdy posiadacz akcji spotki
wykluczonej z obrotu nie bedzie mdégt liczy¢ na rozliczenie pieniezne tego zdarzenia rynkowego,
spbtka zostanie usunieta z portfeli Indekséw po zakonczeniu sesji.

Przedmiotem konsultacji w zakresie proponowanej w tym punkcie zmiany jest zarébwno moment jak
kurs, po ktérym spotka powinna zosta¢ wykluczona z Indekséw.

W przypadku Indekséw, w ktorych uczestniczyta wykluczana spoétka, a ktére charakteryzujq sie statg
liczbg uczestnikow, Administrator opublikuje komunikat wskazujacy liste spétek, ktére uzupetnig
portfele Indekséw niezwlocznie po zakonczeniu sesji, natomiast sama operacja uzupetnienia
powyzszych portfeli nastgpi po 2 sesjach od publikacji komunikatu tj. w trybie przewidzianym w pkt
4.4.1 Regulaminu.

Jednoczes$nie Administrator zwraca uwage na konsekwencje, jakie moze nie$¢ wprowadzenie
powyzszych zapisdw dot. usuwania z Indeksow spotki z kursem réwnym zero w przypadku, gdyby
zostaty one zastosowane do spoétki o duzym udziale w Indeksie, majac na uwadze fakt, ze
wprowadzone zasady muszg mieé jednolite zastosowanie do wszystkich notowanych spétek i
Indeksow. Operacja taka znaczaco obniza warto$¢ danego Indeksu, co inwestorzy muszg braé
pod uwage. W szczegdlnosci nalezy mie¢ na uwadze, iz operacja ta moze dotyczy¢ Indeksow, ktore
sq bazowymi dla instrumentéw pochodnych. Symulacja takiej sytuacji zostata przedstawiona ponizej:
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Wartosd bazowa indeksu 1000,00
Kapitalizacja bazowa indeksu 1504 644 368,00
Korektor indeksu 1,00000000

Wartos¢ zamkniecia indeksu

17 615,22

Wartosd bazowa indeksu 1000,00
Kapitalizacja bazowa indeksu 1504 544 368,00
Korekior indeksu 1,00000000

Wartos¢ zamkniecia indeksu

Przed cperacja:
Spotka Kurs Pakiet Wartos€ rynkowa  Udziat (%)
[=]=1] 150,0000 63 420 000 9 513 000 000,00 35,8018
DDD 131,5600 68 412 00O S 000 282 T20,00 33,9574
AbA 59,6000 51 636 0DO 3 07T 505 600,00 11,6112
FFF 2,2180 1077 300 000 2 389 451 400,00 9,0152
EEE T,0240 282 41T 000 1983 697 008,00 74843
CCC 48,8400 11071000 540 TOT 640,00 2,0400
26 504 644 368,00 100,0000
Po operacgji:
Spotka Kurs Pakiet Wartos€ rynkowa  Udziat (%)
EEBE 150,0000 63 420 00O 5 513 000 000,00 54,3465
DDD 0,0000 6E 412 00O 0,00 0,0000
AbA 59,6000 51 636 000 3 07T 505 600,00 17,5814
FFF 2,2180 1077 300000 Z 389 451 400,00 13,6506
EEE T,0240 282 417 000 1983 697 008,00 11,3326
CCcC 48,8400 11071000 540 TOT 640,00 3,0820
17 504 361 648,00| 100,0000

Tabela 1 Symulacje scenariuszowe dot. przyktadowego doprowadzenia ceny spé6tki DDD do wartosci "zero" i wptyw tej wartosci na parametry Indeksu

Majac na uwadze, iz zaproponowane zapisy moga spowodowac ponadprzecietny spadek wartosci Indeksu, powyzsza zmiana Metody ma charakter zmiany
istotnej. Przypadek taki jak powyzej opisany, moze mieé rézny (pozytywny lub negatywny) wplyw na inwestycje poszczegdlnych grup interesariuszy,
co wymaga opinii jak najszerszego i réznorodnego grona potencjalnych inwestoréw. Konsultacje w zakresie proponowanej zmiany Metody wynikajq
z oczekiwan niektérych uczestnikdw rynku. Celem jest weryfikacja mozliwosci ujednolicenia standardow. Administrator liczy na uzasadnienie stanowiska

przez uczestnikdéw konsultacji publicznych.

Zmiana w pkt.:

Zmiana w proc.

-5 981,67
-13,96%
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2. Zmiana progow kwalifikacji spotek w rankingach Indeksow mWIG40 i sSWIGS80
podczas rewizji i korekt okresowych

Administrator proponuje wprowadzi¢ dostosowanie progow kwalifikacji spotek do Indekséow
mWIG40 i sWIG80 wynikajacych z pozycji spotek w rankingu odpowiednio dla korekt i rewizji
okresowych, oparte na zasadach proporcjonalnosci. Bytyby to zmiany polegajace na:

e w przypadku rewizji zmianie pozycji 150 na 160 w rankingu dla sWIG80;

e w przypadku korekty zmianie pozycji z 75 na 80 w rankingu dla mWIG40 oraz zmiana pozycji
160 na 180 w rankingu dla sWIG80;

e wprowadzeniu zasad specyficznych dotyczacych obowigzywania dolnych progéw kwalifikacji
do portfela Indeksu dla spotek dotychczas w nim uczestniczacych. Dolne progi kwalifikacji w
ramach rankingéw warunkowatyby mozliwos¢ pozostania w portfelu Indeksu spotek
dotychczas w nim uczestniczacych. Zgodnie z proponowanym zatozeniem, w przypadku,
gdyby w portfelu po korekcie lub rewizji brakowato spoétek ze wzgledu na regulaminowe
wykluczenia (np. ze wzgledu na MWO), dolny prég rankingowy nie powinien mie¢ znaczenia,
a do Indeksu powinny by¢ kwalifikowane spotki (spetniajgce wszystkie inne kryteria Indeksu)
znajdujace sie w rankingu ponizej ww. progu, tak aby uzupetni¢ portfel zgodnie z ustalong w
Metodzie liczbg uczestnikow.
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WiG20

mWIG40 sWIGso WIG20

gorna granica przedziatu

dolna granica przedziatu

pozycja 5|

pozycja 70

pozycja 150

WiG20

mWIG40

sWIGs0

w0

=5/20=25%

=10/40=25%

=10/80=12,5%

=5/20=25%

=10/40=25%

=20/80=25%

- _pozycja 25

] _pozycja T0

pozycja 160

Rysunek 1 Zasada proporcjonalnosci progdéw przedstawiona w symulacji dla Rewizji Indekséw Gietdowych

Dla rewizji

WIG20 mWIG40 sWIGB0 WIG30

gorna granica przedziatu

dolna granica przedziatu
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Dlakorekty

WIG20 mWIG40 sWIGBD WIG30

drna granica przedziatu
dolna granica przedziatu

pozycjadl |

pozycjaTs

pozycja 160

=10/20=50%

=15/40=37 5%

=20/80=25%

=40/30=50% A0

20
=10/20=50% 10
40

=20/40=50% 20 /

Rysunek 2 Zasada proporcjonalnosci progéw przedstawiona w symulacji dla Korekty Indeksdéw Gietdowych

T pozycjalo

T pozycjaso

= pozycja180

Dlakorekty

gorna granica przedziatu
dolna granica przedziatu

WIG20 mWIG40 sWIGED

WIG30
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Zmiana wptywa na sktady portfeli Indekséw mWIG40 i sWIG80. Ponizej na wykresach
zaprezentowano przebieg ich wartosci w ostatnich 12 miesigcach:

mWIG40 vs symulacja mWIG40
5000

4800
4600
4400
4200
4000
3800
3600

3400

21032022 2106 2022 21092022 21122022
e M\VIG40 e MW IG40_symulacja

Wykres 1 Przebieg Indeksu mWIG40 w poréwnaniu do hipotetycznego przebiegu mWIG40
uwzgledniajgcego proponowane zmiany zasad dotyczacych korekt i rewizji

sWIG80 vs symulacja sWIG80
20500
20000
19500
19000
18500
18000
17500
17000
16500
16000

15500

2103 2022 2106 2022 2109 2022 2112 2022
e \\/|G80 e 5\\/IG80_symulacja

Wykres 2 Przebieg Indeksu sWIG80 w poréwnaniu do hipotetycznego przebiegu sWIG80
uwzgledniajgcego proponowane zmiany zasad dotyczgcych korekt i rewizji
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3. Zmiany w zasadach kwalifikacji spotek z listy rezerwowej do portfeli Indekséw
WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG30 podczas korekty nadzwyczajnej

Administrator, proponuje dodanie w Metodzie Indeksow Gietdowych zapisu o weryfikacji spetnienia
aktualnego progu Miesieczny Wskaznik Obrotu (MWO) dla spoétki znajdujacej sie na najwyzszej
pozycji na liscie rezerwowej danego Indeksu i dodawanej do tego Indeksu w ramach korekty
nadzwyczajnej. Weryfikacja dotyczytaby wartosci wskaznika MWO w ostatnim miesigcu
kalendarzowym przed korekta nadzwyczajna.

weryfikacja MWO

p i
. korekta nadzwyczajna
I L I ,
| | |
L A | J
1 | |
marzec kwiecien maj

Rysunek 3 Sposdb weryfikacji wskaznika MWO w ostatnim miesigcu kalendarzowym przed korektg
nadzwyczajng

Propozycja zmiany zostata podyktowana doswiadczeniami Administratora w zwigzku z istotnymi
zmianami struktury portfeli Indekséw podczas korekty nadzwyczajnej i korekty okresowej, ktore
nastepowaty po sobie w krétkim okresie.

Administrator proponuje wprowadzi¢ powyzszg zmiane, poniewaz czeste zmiany w Indeksach nie
wptltywaja pozytywnie na stabilnos¢ portfeli oraz moga negatywnie wplywac¢ na efekty
podejmowanych decyzji inwestycyjnych przez uzytkownikéw Indeksow.

Zmiana wptywa na sklady portfeli Indekséw mWIG40 i sWIG80. Ponizej na wykresach
zaprezentowano przebieg ich wartosci w ostatnich 12 miesigcach:

mWIG40 vs mWIG40_symulacja
4900

4700
4500
4300
4100
3900
3700

3500
2103 2022 2106 2022 2109 2022 21122022

e VG40 e M\WIG40_symulacja

Wykres 3 Przebieg Indeksu mWIG40 w poréwnaniu do hipotetycznego przebiegu mWIG40
uwzgledniajgcego proponowane zmiany dotyczgce zasad kwalifikacji z listy rezerwowej
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sWIG80 vs sWIG80_symulacja
21000

20000
19000
18000
17000
16000

15000
2103 2022 2106 2022 2109 2022 21122022

— 5\\/|G80 e 5\\/|G80_symulacja

Wykres 4 Przebieg Indeksu sWIG80 w poréwnaniu do hipotetycznego przebiegu sWIG80
uwzgledniajgcego proponowane zmiany dotyczace zasad kwalifikacji z listy rezerwowej
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4. Wprowadzenie nowych zasad dotyczacych kwalifikacji spétek w notowaniu
rownoleglym (,, dual listed") w portfelach Indekséw Gietdowych

Zgodnie z informacja przekazang w pkt B opisu dot. zakresu przedmiotowego niniejszego
dokumentu konsultacyjnego, Administrator przedstawia propozycje zmiany Metody Indekséw
Gietdowych dotyczaca weryfikacji spotek ,dual listed” pod katem zasadnosci ich obecnosci w
portfelach Indeksow Gietdowych w przypadku odnotowania istotnych réznic w kursie spotki
notowanej na GPW w poréwnaniu do kursu tej samej spotki na innym rynku, na ktérym jest ona
notowana (non-GPW), o ile zaistnieje réznica w poziomie obrotu miedzy tymi gietdami. W zwigzku
Z powyzszg propozycjg Administrator proponuje dwuetapowg weryfikacje spotki pod katem jej
wprowadzenia do portfeli Indekséw Gietdowych:

Etap I

Poréwnanie sredniego wolumenu obrotdw w okresie referencyjnym na GPW i innym rynku, na
ktorym notowana jest spétka non-GPW. Zaktada sie, ze spotki, ktorych wolumen obrotu na GPW
jest wiekszy niz wolumen obrotu na non-GPW nie podlegaja weryfikacji i sq automatycznie
kwalifikowane do Indeksow. W przypadku przekroczenia ustalonego akceptowalnego progu
X w poziomie obrotu, dochodzi do weryfikacji réznicy miedzy kursami spétki na GPW i non-GPW.
Administrator rekomenduje rygorystyczne podejscie do okreslenia progu i proponuje, aby prog
X ustali¢ na poziomie 5% obrotéw. Poziom progu jest przedmiotem niniejszej konsultacji.

Etap II

Weryfikuje sie udziat réznicy miedzy kursami spotki w stosunku do kursu spétki na GPW. Zakfada
sie, ze w przypadku braku obrotu w okresie referencyjnym, analizowana spotka nie podlega
kwalifikacji do Indeksow. Zakiada sie ponadto, ze w przypadku spétek dual listed
prowadzacych w przewazajgcej czesci dziatalnos¢ w Polsce i klasyfikowanych (w obowigzujgcym
procesie klasyfikacji spétek pochodzenia zagranicznego) jako spétki krajowe, weryfikacji nie
stosuje sie, co oznacza, ze spotka jest automatycznie kwalifikowana do Indekséw. W
przypadku pozostatych spotek dual listed, poziom akceptowalnego progu réznicy w poziomach
wolumenu obrotu w okresie referencyjnym proponuje sie na poziomie 5%. W przypadku spotek
dual listed poziom akceptowalnego progu roéznicy w poziomach kurséw spotki w okresie
referencyjnym rekomenduje sie na poziomie 2%. Poziom progu jest przedmiotem konsultacji.

W przypadku kwalifikacji spotek rekomenduje sie zastosowanie kwalifikacji spétek dual listed,
czyli usuwanie spétek z portfeli Indekséw w trybie kwartalnym, zgodnie z kalendarzem korekt
okresowych Indekséw. Administrator przedstawia do konsultacji zakresy Indekséw/grup
Indeksdw, w ktérych powyzsza zasada powinna by¢ uwzgledniona.

Ponizej przedstawiono kolejne etapy analizy spoétek dual listed pod wzgledem réznic kurséw na
GPW i non-GPW z uwzglednieniem wyjatkéw i propozycjami Administratora co do
rekomendowanych poziomoéw progow:
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SPOLKA 1
SPOLKA 2
SPOEKA 3
SPOLKA 4
SPOLKA 5
SPOLKA 6
SPOtKA 7
SPOLKA 8
SPOLKA 9
SPOLKA 10
SPOLKA 11
SPOLKA 12
SPOLKA 13
SPOLKA 14
SPOLKA 15
SPOLKA 16
SPOLKA 17
SPOLKA 18
SPOLKA 19
SPOLKA 20
SPOLKA 21

SPOLKA 22

Kurs Spétki na Wolumen obrotéw Kurs Spotki na Wolumen obrétéw

GPW na GPW non-GPW
6,7967 455412 0,8420
0,4256 5773 0,1613
wen[ o 2w
1,3699 293 2,3390
7,1842 3312 5,1476

159,6894 62 121,7253
2,1650 9156 3,1200
2,7470 1968 2,3246
9,7323 303 10,7236
3,7238 348 4,0420
0,8168 750976 0,8624

84,4106 18 81,9853
15,7189 57 16,0198
20,0483 70051 20,2329

452,2629 278 449,3234

4,9575 1042 4,9791
32,8182 4920 32,6996
51,9095 458 51,8351

177,2215 6563 177,0520

13,1018 8432 13,0899
8,3184 668 8,3148
6,7967 455412 7,1365

na non-GPW . -
wiegkszy niz
wolumen na GPW
E>C
2233133 PRAWDA
40038 PRAWDA
3603 nd
26532 PRAWDA
99423 PRAWDA
694 PRAWDA
360

10753 PRAWDA
17 396 PRAWDA
22189 PRAWDA

96 526 [INNFASZINNN
208 348 PRAWDA
5790 PRAWDA

7750 A
7213 PRAWDA
24101 PRAWDA
1165978 PRAWDA
21132 404 PRAWDA
304 538 PRAWDA
43223208 PRAWDA
23104 PRAWDA
477727 PRAWDA

Sprawdz czy
wolumen obrotu na
non-GPW jest

nd - oznacza, ze czynnos¢ nie dotyczy danej spotki, ze wzgledu na etap procesu weryfikacji
* - w przypadku przyjecia progu np.na poziomie 5% udziatu réznicy kurséw w kursie Spotki na GPW, Spétka nr 12 nie bytaby usuwana z Indekséw

Sprawd? czy udziat Sprawdz czy réznica

réznicy obrotow
jest wiekszy niz n%
obrotéw na GPW

MODU.LICZBY
(((c-E)/(C))*100

390
594
nd
8955
2902
1019
nd
446
5641
6276
nd
1157389
10058
nd
2495
2213
23599
4613962
4540
512509
3359

w ptynnosci jest
wigksza niz
akceptowany prog

Jezeli G>n%
(np. 5%)
sprawdz réznice
w kursach
PRAWDA
PRAWDA
nd
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
nd
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
nd
PRAWDA
PRAWDA
nd
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA
PRAWDA

Jesli test jest "prawdziwy" -
otrzymujesz informacje w
zakresie fazy Il - weryfikacji
kurséw

Jesli prawda sprawdz réznice (MODU*t.LICZBY

w kursach (kolumna J)

SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
nd
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
nd
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
nd
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
nd
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS
SPRAWDZ KURS

J

Udziat réznicy
miedzy kursem
GPW a non-
GPW, w
wartosci Kursu
GPW

(B-D))/(B)*100

87,61
62,10
nd
70,74
28,35
23,77
nd
15,38
10,19
8,55
nd
2,87

1,91
nd
0,65
0,44
0,36
0,14
0,10
0,09
0,04

nd

Sprawdz wartosé

udziatu réznicy w réznicy w PLN -

kursie GPW w PLN

J*B/100

5,95
0,26
nd
0,97
2,04
37,96
nd
0,42
0,99
0,32
nd
2,43
0,30
nd
2,94
0,02
0,12
0,07
017
0,01
0,00

nd

Potwierd?
wartos¢

test
poréwnawczy

B-D

Decyzja w sprawie kwalifikacji Spotki

JezeliJ>n % (np. 2 %)
usur Spdtke z Indeksow

USUN SPOLKE Z INDEKSOW
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
nd
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
nd
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
nd
USUN SPOLKE Z INDEKSOW
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
nd
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH
UWZGLEDNIJ SPOLKE W INDEKSACH

nd

Tabela 2 Prezentacja zasad i czynnosci dokonywanych w ramach nowego proponowanego elementu Metody dotyczgcego weryfikacji spotek dual listed (dane hipotetyczne oparte na realnych
danych rynkowych oraz symulacje dot. prezentacji przypadkow szczegdlnych.
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ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA INDEKSU WIG.MS-PET

W zwigzku z wycofaniem z obrotu na GPW lub planowanym wycofaniem duzych, ptynnych spoétek z
branzy paliwowej, gazowej i chemicznej, ktore obejmuje Indeks WIG.MS-PET, Administrator
planuje zaprzestac¢ opracowywania tego Indeksu z koncem dnia 16 czerwca 2023 r., biorac
pod uwage pozytywna opinie w tej sprawie wyrazong przez Komitet Nadzorczy
Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatlowego podczas posiedzenia 28 marca br.

Administrator uzasadnia, ze ww. zmiany w strukturze notowanych na Gtéwnym Rynku spoétek, mogg
skutkowac w niedalekiej przysztosci brakiem odpowiednich spétek, ktore mogtyby by¢ uczestnikami
Indeksu pod wzgledem kwalifikacji do portfela Indeksu zgodnie z jego Metoda oraz czynnikéow
jakosciowych, ktére sg niezbedne przy opracowaniu Indeksu bazowego dla instrumentow
pochodnych, do czego w szczegdlnosci zostat swego czasu powotany ww. Indeks. Oznacza to, ze
dochodzi do zmiany rynku i realiow rynkowych?, ktérych pomiar byt celem wskaznika, co
uzasadnia zaprzestanie jego opracowywania.

WYNIKI ANALIZ I PROCES KONSULTACII

Wyniki analiz zostaty przedstawione Komitetowi Nadzorczemu Wskaznikdw Referencyjnych Rynku
Kapitatowego na posiedzeniu w dniu 28 marca 2023 r. Komitet majac na uwadze wyniki testéw
przychylit sie do oceny, ze zmiany Metody w zakresie opisanym w pkt. 1, 2 i 3 majq charakter zmiany
istotnej i powinny podlegac publicznym konsultacjom.

ZALOZENIA PROCESU KONSULTACJI DOTYCZACEGO ZMIANY METODY

Konsultacje w sprawie zmiany Metody Indekséw Gietdowych zaktadajg przekazanie odpowiedzi na
zapytania okres$lone w kwestionariuszu na adres indeksy@gpwbenchmark.pl do dnia 23 kwietnia
2023 roku. Administrator opublikuje wyniki procesu konsultacyjnego na stronie internetowej wraz z
ewentualnymi dodatkowymi informacjami dotyczacymi konsultacji, w tym wraz z terminem
wprowadzenia ostatecznie podjetych zmian Metody.

KWESTIONARIUSZ

Kwestionariusz stanowi zatgqcznik nr 1 do Dokumentu Konsultacyjnego.

2 zgodnie z pkt. 4.1.2 Procedury przegladu, https://gpwbenchmark.pl/dokumentacja-indeksow-gieldowych
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Spis Tabel
Tabela 1 Symulacje scenariuszowe dot. przyktadowego doprowadzenia ceny spotki DDD do wartosci
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Spis Wykreséw
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