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1. Wprowadzenie

GPW Benchmark przeprowadzita Cykliczny Przeglad Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR?,
w tym Metody Kaskady Danych, z uwzglednieniem obowigzkowej oceny zdolnosci kluczowego wskaznika
referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych (dalej: ,Przeglad”)?. Zgodnie
z wynikami Przegladu, biorgc pod uwage wyniki oceny wtasnej oraz stanowisko organu nadzoru,
Administrator, majac na uwadze ograniczony zakres stosowania wskaznika WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y oraz uwzgledniajac najnizszy Poziom Transakcyjnosci osiggniety przez ten Termin
Fixingowy sposrod wszystkich Termindéw Fixingowych, przedstawia Dokument Konsultacyjny (dalej:
»Dokument”) dotyczacy konsultacji publicznych terminu bezpiecznego z punktu widzenia uczestnikow
rynku finansowego zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y.

Administrator stosuje statystyke Poziomu Transakcyjnosci, ktéry jest miarg czestosci wykorzystania
Kwotowar Modelowych w wyznaczaniu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR3. Doktadniej rzecz biorac,
Poziom Transakcyjnosci to wyrazony procentowo udziat przekazanych przez Uczestnikdw Fixingu
Kwotowan Modelowych w ilosci Kwotowan ogdétem w sprecyzowanym okresie. Statystyka ta jest
narzedziem oceny zmian w reprezentatywnosci indeksu i oceny tendencji na rynku, ktérego pomiar jest
celem przy zastosowaniu Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Historia danych dot. Poziomu Transakcyjnosci obrazuje reakcje rynku pienieznego bedacego
przedmiotem pomiaru Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR na sytuacje gospodarczg i rynkowa.
Statystyka potwierdza, ze Poziom Transakcyjnosci dla Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y jest najnizszy a historycznie czesto wynosit zero. Charakterystyka wskaznikéw
referencyjnych o strukturze terminowej, ktére uwzgledniajg elementy ryzyka rynkowego, w tym ryzyka
oczekiwan rynkowych co do ksztattowania sie stdp w przysztosci, ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego,
powoduje, ze poziom tego wskaznika referencyjnego, a przy tym transakcje lub kwotowania
odzwierciedlajgce sytuacje na rynku bazowym, reagujg na ewentualng zmiane oceny ww. elementéw
przez uczestnikéw rynku, ktérego pomiar jest celem. Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y konsumujg zmiany tych elementdéw ryzyka w perspektywie roku w stosunku do momentu
przekazania Kwotowan stuzgcych do jego danego wyznaczenia. Historia ksztattowania sie Poziomu
Transakcyjnosci potwierdzata, ze elementy pozwalajgce na rdzinicowanie tych czynnikéw przez
uczestnikdw rynku reprezentowanych przez Uczestnikdw Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
pojawity sie w zwigzku z cyklem podwyzek stép procentowych dokonywanych przez Narodowy Bank
Polski. Podsumowanie Cyklicznego Przeglagdu Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (dalej:
»Podsumowanie”) potwierdzato jednoczesnie, ze rok 2022 przyniést wzmozong aktywnos$¢ na rynku
depozytéw niezabezpieczonych mierzong Poziomem Transakcyjnosci, co tgczyto sie z sytuacjg w innych

1 Pojecia pisane duzg literg sa zgodne z definicjami okreslonymi w Regulaminie Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR oraz Kodeksie Postepowania Uczestnikéw Fixingu WIBID i WIBOR.

2 Podsumowanie Przegladu Oceny Metody Stawek WIBID WIBOR 5.07.2023.pdf (gpwbenchmark.pl)

3 Tabela poziomow transakcyjnosci 2023r.pdf (gpwbenchmark.pl) Administrator udostepnia informacje na

temat Poziomu Transakcyjnosci w publikacji dostepnej na stronie internetowej z opodznieniem zgodnie

z przyjeta polityka.
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segmentach rynku pienieznego i potwierdzito zdolnos$¢ kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR do
reprezentacji sytuacji na rynku, ktérego pomiar jest celem, czyli odzwierciedlania sytuacji na rynku
miedzybankowych depozytéw niezabezpieczonych.

W Swietle argumentacji dotyczacej podstaw do przeprowadzenia konsultacji publicznych w obszarze
zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y,
Administrator zaznacza, ze najnizszy Poziom Transakcyjnosci dla tego Terminu Fixingowego sposréd
wszystkich opracowywanych Termindw Fixingowych, nie stanowi informacji o braku zdolnosci wskaznika
WIBID i wskaznika WIBOR do pomiaru rynku. Niemniej jednak, majac na uwadze cechy rynku oraz cechy
funkcji reakcji tych wskaznikdw referencyjnych oraz fakt, ze w przypadku Terminu Fixingowego 1Y okresy,
w ktorych liczebnos$¢ transakcji jest ograniczona lub transakcje depozytowe o dtugosci 1Y nie sg
dokonywane, zdarzajg sie najczesciej sposrdd wszystkich opracowywanych Termindw Fixingowych,
zdolnos¢ do weryfikacji reprezentatywnosci tego Terminu Fixingowego w niektdrych okresach mogtaby
zostaé uznana za najnizszg sposréd opracowywanych Termindéw Fixingowych.

Podobnie jak w przypadku Terminu Fixingowego 9M, Administrator podjat decyzje o przeprowadzeniu
konsultacji publicznych w przypadku zaprzestania opracowywania Terminu Fixingowego 1Y. Czynnikiem
podstawowym decydujgcym o zaprzestaniu opracowywania Terminu Fixingowego 9M byt ograniczony
zakres stosowania indeksdw o tych Terminach Fixingowych, potwierdzony w ramach prac grup roboczych
prowadzacych prace w procesie dostosowania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR do wymogdéw
Rozporzadzenia BMR®. Decyzja Administratora zostata potwierdzona wynikiem konsultacji publicznych.

Publicznie dostepne informacje dotyczace stosowania wskaznikéw referencyjnych dla poszczegélnych
Termindw Fixingowych® za rok 2021, potwierdzajg bardzo niski poziom wykorzystywania wskaznikéw
referencyjnych o Terminie Fixingowym 1Y w aktywach i pasywach sektora bankowego w stosunku do np.
Termindéw Fixingowych 6M oraz 3M w obszarze obligacji zmiennokuponowych. Zgodnie z informacja
zawartg w Podsumowaniu, decyzja o przeprowadzeniu niniejszych konsultacji zostata podjeta w oparciu
o rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego wskazujgca na najnizszy poziom stosowania wskaznika
referencyjnego dla Terminu Fixingowego 1Y oraz najnizszy Poziom Transakcyjnosci dla tego Terminu
Fixingowego sposrdd wszystkich opracowywanych Termindéw Fixingowych.

Poziom Transakcyjnosci stanowi posrednie odzwierciedlenie statystyk dotyczacych przecietnego
wolumenu i liczebnosci zawieranych transakcji na rynku depozytéw niezabezpieczonych. Prezentowane
w ramach Przeglagdu wnioski pozwalajg potwierdzié, ze cechy populacji transakcji w podziale na segmenty
rynku pienieznego charakteryzujg sie réznym rozktadem wolumenowym i liczebnosciowym w zaleznosci
od Terminu Fixingowego, przy czym w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci 1Y wolumen
i liczebnos¢ charakteryzujg sie jednymi z najnizszych poziomdéw ogotem.

Co warto zaobserwowad w przypadku Termindw Fixingowych 3M, 6M, a przede wszystkim 1M, ze Rynki
Powigzane kontrybuujg do ogdlnego Poziomu Transakcyjnosci w przypadku ww. Termindw przecietnie
w latach 2017-2022 bardziej niz w przypadku 1Y. Administrator nie widzi podstaw do oczekiwania
istotnego pogorszenia zasobnosci transakcyjnej lub catkowitego zaprzestania dokonywania transakgji,
ktdre najczesciej odzwierciedlajg oczekiwang lub dokonang zmiane w poziomie stép procentowych NBP,
rzeczywistg lub antycypowang zmiane w czynnikach nominalnych, w tym przede wszystkim wskaznika
inflacji czy tez wptyw czynnikdw systemowych i strukturalnych w gospodarce, ktdre warunkujg

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks6w stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WEi2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1 z pézn. zm.)
5 Dane ekonomiczne - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)
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prowadzenie dziatalnosci na rynku pienieznym ogdtem (np. sytuacja ptynnosciowa na rynku PLN, w tym
na rynku FX swap).

W celu zachowania przejrzystosci dziatan Administratora, niniejszy Dokument prezentuje informacje na
temat ewentualnego wptywu zaprzestania opracowywania Terminu Fixingowego 1Y na niektére
elementy Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Prezentacja wptywu jest niezbedna z punktu
widzenia oceny tego, jak zaprzestanie opracowywania Terminu Fixingowego 1Y wptynie na m.in. Poziom
Transakcyjnosci lub procesy dot. opracowywania Stawek Referencyjnych w zwigzku z wiaczonymi
w Metode Kaskady Danych procedurami analitycznymi, ktére stuzg jak najszerszemu wykorzystaniu
dostepnych informacji o rynku pienieznym w celu opracowania wskaznika WIBID i wskaznika WIBOR.



Tabela 1 Poziom Transakcyjnosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR od lutego 2020 r., czyli momentu wejscia w Zycie
dostosowanej do wymogow Rozporzqdzenia BMR dokumentacji metody opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

MIESIAC ON TN SW 2W 1M 3M 6M 1Y
luty 2020 99 25 11 23 38 25 8 1
marzec 2020 93 28 12 22 36 24 9 0
kwiecien 2020 97 24 11 26 36 19 10 0
maj 2020 92 15 13 27 35 22 6 0
czerwiec 2020 73 7 15 22 26 15 0 0
lipiec 2020 87 10 8 13 21 18 2 0
sierpien 2020 83 11 4 8 17 14 3 0
wrzesien 2020 81 9 6 10 15 10 1 0
pazdziernik 2020 87 8 4 9 17 12 3 0
listopad 2020 84 3 7 10 15 11 5 0
udzien 2020 81 1 5 10 11 8 3 0
styczen 2021 81 0 7 10 12 9 2 0
uty 2021 84 0 9 6 11 10 3 0
arzec 2021 82 2 5 6 16 8 5 0
wiecien 2021 84 2 4 4 12 12 6 0
aj 2021 87 0 5 8 15 11 5 0
czerwiec 2021 87 6 2 4 16 7 4 0
ipiec 2021 84 4 5 3 18 9 3 0
sierpien 2021 84 6 4 2 12 8 2 0
rzesien 2021 87 9 5 3 14 15 3 0
azdziernik 2021 95 10 4 5 16 10 4 6
istopad 2021 92 10 6 12 28 38 22 11
udzien 2021 93 4 7 12 16 12 3 2
styczen 2022 95 3 7 11 15 14 5 7
uty 2022 93 2 5 12 16 15 4 0
arzec 2022 95 3 1 17 28 33 18 5
wiecien 2022 92 2 12 26 34 22 19 11
aj 2022 92 5 9 21 35 20 15 3
czerwiec 2022 99 4 10 21 34 11 9 7
ipiec 2022 99 30 14 27 41 18 8 3
sierpien 2022 99 42 19 34 44 15 4 0
rzesien 2022 98 46 20 32 43 13 7 0
azdziernik 2022 98 45 12 37 49 44 28 3
istopad 2022 97 15 10 41 51 22 11 12
udzien 2022 96 24 11 31 40 11 5 2
styczen 2023 97 24 14 32 49 20 7 4
uty 2023 99 27 9 26 47 23 3 3
arzec 2023 90 8 11 33 42 19 3 0
wiecien 2023 94 13 12 35 41 17 2 0
aj 2023 90 8 18 41 46 13 1 0
czerwiec 2023 95 8 18 40 37 1_2 4 3




2. Wptyw zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID
I WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y na Poziom Transakcyjnosci
pozostatych Terminow Fixingowych

W celu prezentacji catkowitego wptywu zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y okreslono okres analizy, dla ktérego zweryfikowano Poziom
Transakcyjnosci (por. Tabela 2°). W Dokumencie, jako okres analizy, dla ktdrego kalkulowane sg wszystkie
statystyki, przyjeto okres od 16 grudnia 2020 r. (tj. dnia, w ktdrym Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
GPW Benchmark S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator wskaznikow
referencyjnych stép procentowych, w tym rowniez kluczowych wskaznikéw referencyjnych) do 30
czerwca 2023 r’,

W Swietle zasady konstrukcji powyzszej miary Termin Fixingowy 1Y charakteryzuje sie zdecydowanie
najnizszym Poziomem Transakcyjnosci sposréd wszystkich Termindw Fixingowych. W okresie analizy
wyniodst on 2,63%, co oznacza, ze mniej wiecej co czterdzieste Kwotowanie wykorzystane do ustalania
Stawek Referencyjnych na Termin Fixingowy 1Y w okresie analizy, byto Kwotowaniem Modelowym (t;.
opartym na Danych Transakcyjnych), podczas gdy pozostate Kwotowania byty Kwotowaniami Wigzgcymi.

Jak widaé¢ w Tabeli 2, proponowane przez Administratora zaprzestanie opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y jest modyfikacjg neutralng z punktu widzenia
Poziomodw Transakcyjnosci wiekszosci pozostatych Termindw Fixingowych, przy czym przektada sie ono
na nieznaczny spadek Poziomu Transakcyjnosci sgsiedniego wzgledem 1Y Terminu Fixingowego, czyli 6M.
W okresie analizy Poziom Transakcyjnosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR obnizyt sie dla Terminu
Fixingowego 6M z 6,93% do 6,56%, tj. 0 0,37 pp.

Tabela 2 Wptyw zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y na Poziom
Transakcyjnosci pozostatych Termindw Fixingowych

Zakres Terminéw Fix. w_ Metodzie Stawek ON ™ oW W M 3M &M 1y
Referencyjnych
petny zakres Termindw Fix. (wersja bazowa) | 91,56% 11,96% 8,96%  19,47% 2897% 16,21% 6,93% 2,63%
brak Terminu Fix. 1Y 91,56% 11,96% 8,96%  19,47% 28,97% 16,21%  6,56% -
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,37 -

Zr6dto: GPWB.

Tabela 3 Struktura zmiany Poziomu Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M wedtug poziomu Metody Kaskady Danych
w wyniku zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y

Zakres Termindw Fix. w Metodzie Stawek Poziomy Metody Kaskady Danych dla Terminu Fix. 6M Poziom
Referencyjnych L1.0 12.1 12.2 13.1 13.2 13.3 13.4 14.0 | Transakcyjnosci
petny zakres Termindw Fix. (wersja bazowa)| 3,71%  0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 1,46%  1,56% 93,07% 6,93%
brak Terminu Fix. 1Y 3,71% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 1,48% 137% 93,44% 6,56%
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.) 0,00 -0,20 0,00 0,00 0,00 0,02 -0,19 0,37 -0,37

Zrédto: GPWB.

Doktadniejszej analizy wptywu zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla
Terminu Fixingowego 1Y na Poziom Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M dokonano w Tabeli 3.

Kluczowymi kanatami tego wptywu bylo zmniejszenie sie czestosci Kwotowan Modelowych

6 WartoSci przedstawione w Tabeli 2 nie sa $rednig miesiecznych Pozioméw TransakcyjnoSci, lecz statystyka
liczong niezaleznie dla catego okresu 31 miesiecy.
7 Okres analizy zostat zaznaczony w Tabeli 1 czerwong ramka.
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wyznaczanych w ramach pozioméw 2.1 i 3.4 Metody Kaskady Danych przy jednoczesnym niewielkim
wzroscie czestosci Kwotowan Modelowych wyznaczanych w ramach poziomu 3.3 Metody Kaskady
Danych (patrz: Tabela 4).

Tabela 4 Opis Poziomdéw Metody Kaskady Danych
Opis

Kwotowanie Modelowe oparte o Transakcje Kwalifikowane o Terminach
Fixingowych pochodzace z Rynku Bazowego z dnia T-1.

Kwotowanie Modelowe uzyskane w wyniku interpolacji Kwotowan Modelowych
zgtoszonych na Poziomie 1 w dniu T, z uwzglednieniem czynnika korekty krzywizny
(Spread Adjustment Factor).

Kwotowanie Modelowe oparte o transakcje powstate w wyniku zastosowania do
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych pochodzacych z Rynku
Bazowego z dnia T-1 Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach
Niefixingowych Terminéw Fixingowych.

Kwotowania Modelowe oparte o Transakcje Kwalifikowane pochodzace
z Segmentu Instytucji Finansowych z dnia T-1, z uwzglednieniem Procedury
Ekstrapolacji Cen z Rynku Powigzanego na Rynek Bazowy.

Kwotowania Modelowe oparte o transakcje powstate w wyniku zastosowania do
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych pochodzacych z
Segmentu Instytucji Finansowych z dnia T-1 Procedury Przypisania Transakcjom
o Terminach Niefixingowych Termindw Fixingowych, z uwzglednieniem Procedury
Ekstrapolacji Cen z Rynku Powigzanego na Rynek Bazowy.

Kwotowania Modelowe oparte o Transakcje Kwalifikowane pochodzace
z Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych z dnia T-1, z uwzglednieniem
Procedury Ekstrapolacji Cen z Rynku Powigzanego na Rynek Bazowy.

Kwotowania Modelowe oparte o transakcje powstate w wyniku zastosowania do
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych pochodzacych z
Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych z dnia T-1 Procedury Przypisania
Transakcjom o Terminach Niefixingowych Termindéw  Fixingowych, z
uwzglednieniem Procedury Ekstrapolacji Cen z Rynku Powigzanego na Rynek
Bazowy.

Kwotowania Wigzace.

Na poziomie 2.1 Metody Kaskady Danych, w ramach ktérego Kwotowanie Modelowe oparte jest o wynik
Procedury Interpolacji Kwotowan Modelowych, czesto$¢ Kwotowan Modelowych spada do zera ze
wzgledu na brak mozliwosci przeprowadzenia tej procedury dla Terminu Fixingowego 6M przy braku
wyznaczania Kwotowan Modelowych dla Terminu Fixingowego 1Y.

Na poziomie 3.4 Metody Kaskady Danych, w ramach ktérego Kwotowanie Modelowe oparte jest o wynik
Procedury Ekstrapolacji Cen z Rynkéw Powigzanych na Rynek Bazowy na podstawie Danych
Transakcyjnych z Rynkéw Powigzanych (w segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych) o Terminach
Niefixingowych, ktérym przypisano Terminy Fixingowe, czestos¢ Kwotowan Modelowych obniza sie w
wyniku zawezenia sie zbioru Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych, ktérym mozna
przypisa¢ Termin Fixingowy 6M, do Transakcji Kwalifikowanych, ktérych terminy przypadajg pomiedzy
Terminami Fixingowymi 3M a 6M. Zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dla Terminu Fixingowego 1Y uniemozliwia bowiem wykorzystanie Transakcji Kwalifikowanych
o terminach przypadajacych pomiedzy Terminami Fixingowymi 6M a 1Y.
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Z kolei na poziomie 3.3 Metody Kaskady Danych, w ramach ktérego Kwotowanie Modelowe oparte jest
o wynik Procedury Ekstrapolacji Cen z Rynkdw Powigzanych na Rynek Bazowy na podstawie Danych
Transakcyjnych z Rynkédw Powigzanych (w segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych) o Terminach
Fixingowych, czesto$¢ Kwotowan Modelowych nieznacznie wzrostfa. Stato sie to ze wzgledu na fakt, ze
brak wyznaczania Kwotowania Modelowego dla Terminu Fixingowego 1Y, ktéry uniemozliwia
przeprowadzenie Procedury Interpolacji Kwotowan Modelowych dla Terminu Fixingowego 6M,
umozliwia tym samym w wiekszej liczbie przypadkéw dojscie algorytmu Metody Kaskady Danych do
poziomu 3.3 (gdyz nie zatrzymuje sie on na poziomie 2.1).

W ocenie Administratora, zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych dla Terminu Fixingowego
1Y ma ograniczony wptyw na Poziom Transakcyjnosci indekséw dla Terminu Fixingowego 6M. Niemniej
w celu unikniecia hipotetycznego ubytku, ktory bytby rzecz jasna wiekszy, gdyby zasobnos¢ transakgji
o terminach zapadalnosci powyzej 6M byta wieksza (scenariusz hipotetyczny), Administrator weryfikuje,
czy w ramach obecnych zasad opracowywania Stawek Referencyjnych istniejg elementy, ktérych zmiana
mogtaby rekompensowaé ubytek zasobu transakcji o terminie zapadalnosci wyiszym niz termin
zapadalnos$ci transakcji kwalifikowanych do Terminu Fixingowego 6M. Elementem, ktéry pozwala to
weryfikowaé, jest rozszerzenie zakresu transakcji kwalifikowalnych do Terminu Fixingowego 6M, co
prezentujg rozdziaty 3i 4.



3. Rozszerzenie definicji Terminu Fixingowego 6M a struktura terminowa
Danych Transakcyjnych

Rozwazajgc mozliwosci ograniczenia skali spadku Poziomu Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M
w wyniku zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego
1Y, Administrator przeanalizowat efekty kilku alternatywnych wariantéw rozszerzenia definicji Terminu
Fixingowego 6M. Polegajg one na rozszerzeniu widetek (wyrazonych w dniach kalendarzowych) wokot
dnia przypadajgcego kalendarzowo 6 miesiecy od daty waluty danej transakcji, ktore okreslajg zakres
potencjalnych dat zapadalnosci kwalifikujgcych dang transakcje do Terminu Fixingowego 6M.
Podstawowy i obowigzujacy zakres widetek zdefiniowany jest na poziomie +/-30 dni kalendarzowych.
Analizie poddano nastepujgce warianty widetek: +/-35, +/-40, +/-45 i +/-50 dni kalendarzowych (aktualna
definicja zaktada widetki o wartosci +/-30 dni kalendarzowych).

W Tabelach 5-6 widoczne sg dane nt. liczebnosci Transakcji Kwalifikowanych w okresie analizy w ramach
poszczegdlnych Terminéw Fixingowych (Tabela 5) oraz Termindw Niefixingowych (Tabela 6) przy réznych
szerokosciach widetek w definicji Terminu Fixingowego 6M.

Tabela 5 Liczebnosci Transakcji Kwalifikowanych na Terminy Fixingowe w zaleznosci od definicji Terminu Fixingowego 6M

Widetki w definicji Terminu

e ol ON N SW 2W M 3M 6M 1Y Suma
k =30 (wersja bazowa) 28 966 963 231 1160 3471 1466 642 209 37108
k=35 28 966 963 231 1160 3471 1466 652 209 37118

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 0 0 0 10 0 " 10
k=40 28 966 963 231 1160 3471 1466 676 209 37142

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 0 0 0 34 0 [ 34
k =45 28 966 963 231 1160 3471 1466 714 209 37180

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 0 0 0 72 0 " 2
k =50 28 966 963 231 1160 3471 1466 727 209 37193

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 0 0 0 85 0 85

Zr6dto: GPWB.

Tabela 6 Liczebnosci Transakcji Kwalifikowanych na Terminy Niefixingowe w zaleznosci od definicji Terminu Fixingowego 6 M

W'de;':;‘v‘ésﬂe(fl;ﬁ';:;m'”“ SW-2W 2W-1M  1M-3M 3M-6M 6M-1Y | Suma |Nieprzypisane| Suma
k =30 (wersja bazowa) 1140 1236 1816 200 51 4443 6374 10817
k=35 1140 1236 1816 193 48 4433 6374 10 807

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 -7 3 [ -10 0 [ _10
k=40 1140 1236 1816 169 48 4409 6374 10783

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 -31 3 [ -x 0 [ 34
k=45 1140 1236 1816 132 47 4371 6374 10745

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 -68 4 [ -2 0 Y
k =50 1140 1236 1816 122 a4 4358 6374 10732

zmiana wobec wersji bazowej 0 0 0 -78 -7 -85 0 -85

Zr6dto: GPWB.

Na podstawie Tabeli 6 wida¢, ze przy obecnej definicji Terminu Fixingowego 6M (tj. widetki wynoszace
+/-30 dni kalendarzowych) liczba Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych, ktérych
terminy przypadajg pomiedzy Terminami Fixingowymi 6M i 1Y, wynosi w okresie analizy 51. Zaktadajac

brak opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y informacje
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pochodzace z tych 51 transakcji nie mogg by¢ wykorzystane do wyznaczania Kwotowania Modelowego
dla Terminu Fixingowego 6M w ramach Metody Kaskady Danych, co wigze sie z utratg informacji
rynkowej wzgledem Metody Stawek Referencyjnych uwzgledniajacej Termin Fixingowy 1Y.

Jak widaé w Tabelach 5-6, powiekszenie widetek w definicji Terminu Fixingowego 6M sprawia, ze czes¢
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych z zakresu 6M-1Y zostaje ,, przeklasyfikowana” do
Terminu Fixingowego 6M, co sprawia, ze mogg by¢ one wykorzystane do wyznaczenia Kwotowania
Modelowego dla tego Terminu Fixingowego. Jednakze nawet po zwiekszeniu widetek do maksymalnego
rozwazanego poziomu (tj. 50 dni kalendarzowych) sposréd 51 Transakcji Kwalifikowanych o Terminach
Niefixingowych z zakresu 6M-1Y jedynie 7 udaje sie ,przeklasyfikowac¢” do Terminu Fixingowego 6M.

Warto jednoczesnie zwréci¢ uwage na fakt, ze zwiekszenie widetek w definicji Terminu Fixingowego 6M
skutkuje jednoczesnie znacznie wiekszg skalg ,przeklasyfikowania” do Terminu Fixingowego 6M
w przypadku Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych z zakresu 3M-6M (78 z 200 takich
transakcji zostaje ,przeklasyfikowanych”). Jest to negatywny efekt uboczny catej operacji, gdyz tak
»przeklasyfikowane” Transakcje Kwalifikowane mogg by¢ podstawg do wyznaczenia Kwotowan
Modelowych prawie wytgcznie dla Terminu Fixingowego 6M?8, podczas gdy bedac sklasyfikowanymi jako
Transakcje Kwalifikowane o Terminach Niefixingowych z zakresu 3M-6M mogty by¢ wykorzystane do
wyznaczenia Kwotowan Modelowych zaréwno dla Terminu Fixingowego 6M jak i 3M poprzez uzycie
Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Terminéw Fixingowych.

Podsumowujac, w swietle zmian struktury terminowej Danych Transakcyjnych bedacych skutkiem
zwiekszenia widetek w definicji Terminu Fixingowego 6M dziatanie to nie wydaje sie mie¢ istotnego
pozytywnego wpltywu na zasobnos¢ transakcyjng Terminu Fixingowego 6M przy zatozeniu braku
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y. Jednoczesnie taka
modyfikacja definicji Terminu Fixingowego 6M moze wiec negatywnie rzutowaé na zasobnosc
transakcyjng Terminu Fixingowego 3M.

W kolejnym rozdziale przedstawiono wyniki analizy wptywu rozszerzenia definicji Terminu Fixingowego
6M bezposrednio na Poziom Transakcyjnosci poszczegdlnych Termindw Fixingowych.

8 Wyjatkiem jest sytuacja, w ktdrej tak ,przeklasyfikowana” Transakcja Kwalifikowana pochodzi z Rynku Bazowego
i w zwigzku z tym stuzy do wyznaczenia Kwotowania Modelowego dla Terminu Fixingowego 6M na poziomie 1 Metody
Kaskady Danych (tj. Kwotowanie Modelowe oparte o Dane Transakcyjne Rynku Bazowego na Terminy Fixingowe), ktére
moze by¢ nastepnie potencjalnie wykorzystane do wyznaczenia Kwotowania Modelowego dla Terminu Fixingowego 3M
w ramach poziomu 2.1 Metody Kaskady Danych (tj. Procedura Interpolacji Kwotowan Modelowych), do czego niezbedne
jest jednak jednoczesne wyznaczenie Kwotowania Modelowego dla Terminu Fixingowego 1M na poziomie 1 Metody
Kaskady Danych.
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4. Rozszerzenie definicji Terminu Fixingowego 6M a Poziom

Transakcyjnosci poszczegolnych Terminow Fixingowych

W Tabelach 7-8 zaprezentowano skutki opisanych w poprzednim rozdziale wariantdw rozszerzenia
definicji Terminu Fixingowego 6M na Poziom Transakcyjnosci Termindéw Fixingowych 3M i 6M w sytuacji
braku opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y.

Tabela 7 Wptyw rozszerzenia definicji Terminu Fixingowego 6M na Poziom Transakcyjnosci poszczegdlnych Termindw

Fixingowych*

Widetki w definicji Terminu Fix. 6M
. ON TN SW 2W 1M 3Mm 6M
(+/- k dni)

k =30 (wersja bazowa) 91,56%  11,96% 8,96% 19,47%  28,97%  16,21% 6,56%
k=35 91,56%  11,96% 8,96% 19,47%  28,97%  16,18% 6,62%

zmiana wobec wersji bazowej (w pp.)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,06
k=40 91,56%  11,96% 8,96% 19,47%  28,97%  16,12% 6,73%

zmiana wobec wersjibazowej (w pp.)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,09 0,17
k =45 91,56%  11,96% 8,96% 19,47%  28,97%  16,04% 6,84%

zmiana wobec wersji bazowej (w pp.)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,17 0,28
k =50 91,56% 11,96% 8,96% 19,47% 28,97% 16,03% 6,87%

zmiana wobec wersji bazowej (w pp.)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,19 0,31

* Analiza przeprowadzona przy zatozeniu braku opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego

1v.
Zrédto: GPWB.

Tabela 8 Struktura zmiany Poziomu Transakcyjnosci Termindw Fixingowych 3M i 6M wedtug poziomu Metody Kaskady Danych
w wyniku rozszerzenia definicji Terminu Fixingowego 6M

Widetki w definicji Terminu Fix. 6M Termin Poziomy Metody Kaskady Danych Poziom
(+/- k dni) Fixingowy L1.0 12.1 12.2 13.1 3.2 3.3 L3.4 L4.0 | Transakcyjnosci
k=30 (wersja bazowa) 3M 491% 020% 0,25% 0,17%  1,88%  4,70%  4,10%  83,79% 16,21%
6M 3,71% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,48% 1,37%  93,44% 6,56%
k=35 3M 4,91% 0,20% 0,25% 0,17% 1,84% 4,70% 4,11%  83,82% 16,18%
6M 3,71% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 160% 1,31% 93,38% 6,62%
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.) £ 0,00 0,00 0,00 0,00 “0ts 0,00 ez 05 o
) 6M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 -0,06 -0,06 0,06
k=40 3M 4,91% 0,20% 0,25% 0,17% 1,84% 4,70% 4,05%  83,88% 16,12%
6M 3,71% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,01% 1,01%  93,27% 6,73%
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.) 3M 000 000 000 000 005 000 -005 009 0,09
Y JrEe 6M 000 000 000 000 000 053 -036 -017 017
k=45 3M 4,91% 0,20% 0,25% 0,17% 1,82% 4,70% 3,99%  83,96% 16,04%
6M 3,71% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,40% 0,73%  93,16% 6,84%
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.) 3M 000 000 000 000 006 000 011 017 017
) JWPPIL gy 000 000 000 000 000 092 -064 -028 028
k=50 3M 4,91% 0,20% 0,25% 0,17% 1,81% 4,70% 3,99%  83,97% 16,03%
6M 3,71% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,54% 0,62%  93,13% 6,87%
5 i ) 3m 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,08 0,00 -0,11 0,19 -0,19
zmiana wobec wersji bazowej (w pp.)
6M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,06 -0,75 -0,31 0,31

* Analiza przeprowadzona przy zatozeniu braku opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego

1v.
Zrédto: GPWB.

Dane z Tabeli 7 wskazujg, ze zmiana definicji Terminu Fixingowego 6M wptywa jedynie na Poziom
Transakcyjnosci Termindw Fixingowych 3M i 6M, a co wiecej skala tego wptywu jest mocno ograniczona.

W przypadku Terminu Fixingowego 6M jest to wplyw pozytywny, ktdrego maksymalna skala (przy
widetkach rozszerzonych do +/-50 dni roboczych) wynosi 0,31 pp. (wzrost Poziomu Transakcyjnosci
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2 6,56% do 6,87% w okresie analizy). Cho¢ w skali absolutnej jest to niewielka zmiana, to jednak ogranicza
ona w duzym stopniu spadek Poziomu Transakcyjnosci tego Terminu Fixingowego w wyniku zaprzestania
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y (wynosi on 0,37 pp.
- patrz: Rozdziat 2).

Na podstawie Tabeli 8 mozna stwierdzi¢, ze kanatem poprawy Poziomu Transakcyjnosci Terminu
Fixingowego 6M jest poziom 3.3 Metody Kaskady Danych, w ramach ktérego Kwotowanie Modelowe
oparte jest o Procedure Ekstrapolacji Cen z Rynkdéw Powigzanych na Rynek Bazowy na podstawie Danych
Transakcyjnych z Rynkédw Powigzanych (w segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych) o Terminach
Fixingowych. Dzieje sie tak ze wzgledu na przyrost liczby Transakcji Kwalifikowanych z segmentu
Pozostatych Instytucji Finansowych zaklasyfikowanych do Terminu Fixingowego 6M. Z kolei poziom 3.4
Metody Kaskady Danych, w ramach ktdrego Kwotowanie Modelowe oparte jest o wynik Procedury
Ekstrapolacji Cen z Rynkéw Powigzanych na Rynek Bazowy na podstawie Danych Transakcyjnych
z Rynkéw Powigzanych (w segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych) o Terminach Niefixingowych,
ktorym przypisano Terminy Fixingowe, okazuje sie kanatem pogorszenia Poziomu Transakcyjnosci ze
wzgledu na zmniejszenie sie liczby Transakcji Kwalifikowanych z segmentu Pozostatych Instytucji
Finansowych sklasyfikowanych jako transakcje o Terminach Niefixingowych zawartych pomiedzy
Terminami Fixingowymi 3M a 6M. Co kluczowe, w kazdym z testowanych wariantéw widetek w definicji
Terminu Fixingowego 6M skala poprawy Poziomu Transakcyjnosci poprzez poziom 3.3 Metody Kaskady
Danych jest wyraznie wieksza od skali jego pogorszenia poprzez poziom 3.4 Metody Kaskady Danych,
w zwigzku z czym efekt netto jest zawsze pozytywny.

W przypadku Terminu Fixingowego 3M rozszerzenie definicji Terminu Fixingowego 6M wykazuje
negatywny wptyw na jego Poziom Transakcyjnosci, a maksymalna skala tego wptywu (przy widetkach
rozszerzonych do +/-50 dni roboczych) wynosi 0,19 pp. (spadek Poziomu Transakcyjnosci z 16,21% do
16,03% w okresie analizy).

Mamy tu do czynienia z dwoma kanatami pogorszenia Poziomu Transakcyjnosci (patrz: Tabela 8).
Pierwszym jest poziom 3.2 Metody Kaskady Danych, w ramach ktérego Kwotowanie Modelowe oparte
jest o wynik Procedury Ekstrapolacji Cen z Rynkéw Powigzanych na Rynek Bazowy na podstawie Danych
Transakcyjnych z Rynkéw Powigzanych (w segmencie Instytucji Finansowych) o Terminach
Niefixingowych, ktérym przypisano Terminy Fixingowe. Przyczyng pogorszenia Poziomu Transakcyjnosci
poprzez ten kanat jest spadek liczby Transakcji Kwalifikowanych z segmentu Instytucji Finansowych
sklasyfikowanych jako transakcje o Terminach Niefixingowych zawartych pomiedzy Terminami
Fixingowymi 3M a 6M. Analogiczna sytuacja dotyczy poziomu 3.4 Metody Kaskady Danych, tyle ze
w przypadku tego poziomu ma miejsce zmniejszenie liczby Transakcji Kwalifikowanych o Terminach
Niefixingowych zawartych pomiedzy Terminami Fixingowymi 3M a 6M w segmencie Pozostatych
Instytucji Finansowych.

Podsumowujac, przeprowadzona analiza wskazuje, ze rozszerzenie definicji Terminu Fixingowego 6M
(poprzez zwiekszenie widetek bedgcych elementem tej definicji do +/-50 z +/-30 dni kalendarzowych)
z jednej strony w duzym stopniu ogranicza spadek Poziomu Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M
w nastepstwie zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu
Fixingowego 1Y, jednakze z drugiej strony przektada sie ono na spadek Poziomu Transakcyjnosci Terminu
Fixingowego 3M. W efekcie, rozszerzenie definicji Terminu Fixingowego 6M powoduje przejscie
z sytuacji, w ktérej notowany jest spadek Poziomu Transakcyjno$ci Terminu Fixingowego 6M o 0,37 pp.
(w wyniku zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego
1Y) do sytuacji, w ktorej notowany jest spadek Poziomu Transakcyjnosci zaréwno Terminu Fixingowego
6M (aczkolwiek istotnie mniejszy, bo juz tylko 0,06 pp.) jak i Terminu Fixingowego 3M (o0 0,19 pp.).
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Taka modyfikacja definicji Terminu Fixingowego 6M tagodzi wiec jeden problem, ale jednoczesnie
stwarza zupetnie nowy, ktéry w zwigzku ze zmienng strukturg terminowa rynku depozytow
niezabezpieczonych moze przyjmowac rézny wptyw w przysztosci (w tym w okresie spadkéow stop
procentowych lub zmiany poziomu ptynnosci i w zwigzku z tym zmian nachylenia krzywych), co zdaniem
Administratora nie wskazuje na zasadnosc jej implementacji w ramach Metody Stawek Referencyjnych.
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5. Inne czynniki wptywajgce na zaprzestanie opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y

Administrator wskazuje, ze zmiany okreslone w niniejszym Dokumencie, nie spetniajg kryteridw istotne;j
zmiany Metody Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w zwigzku z tym, Ze nie dotyczg one Kluczowych
Elementéw Metody. W swietle oceny przeprowadzonej zmiany Administrator informuje, ze nie dochodzi
rowniez do zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego, w tym kluczowego wskaznika
referencyjnego, ze wzgledu na utrzymanie innych krytycznych z punktu widzenia systemu finansowego
Termindw Fixingowych (w tym przede wszystkim Terminéw Fixingowych 3M i 6M). Jednoczesnie jednak,
Administrator moze zastosowaé konsultacje publiczne w sprawach majacych duze znaczenie dla
opracowywania wskaznika referencyjnego. Konsultacje publiczne sg srodkiem, za posrednictwem
ktorego Administrator realizuje polityke informacyjng oraz pozyskuje opinie uzytkownikéw Stawek
Referencyjnych lub innych zainteresowanych podmiotéw, informujgc ich o zmianach metody lub innych
elementach opracowywanych wskaznikéw, zapewniajgc jednoczesnie przejrzysto$¢ dziatan
Administratora.

Jak wskazuje Dokument, zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla
Terminu FIxingowego 1Y pocigga za sobg zmiany niektérych elementéw Metody Stawek Referencyjnych.
Rozwazane zmiany, niebedgce istotng zmiang Metody, wymagaé bedg zmian dostosowawczych
dokumentacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w tym Specyfikacji Kwotowarh Modelowych, a
takze zmian systemowych po stronie Administratora i Uczestnikdw Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR w zakresie dotyczagcym modyfikacji zautomatyzowanego Systemu Kwotowan Modelowych.
W zwigzku z potrzebg dostosowan informatycznych zmiana wymagac bedzie adekwatnego zarzadzania
harmonogramem wdrozen i testdw zgodnosci przewidzianych Specyfikacja Kwotowan Modelowych.

Administrator wskazuje ponadto, ze majgc na uwadze powyzisze zmiany i uwzgledniajgc wptyw
zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych dla Terminu Fixingowego 1Y na dziatalno$¢
niektérych podmiotdw stosujgcych wskazniki referencyjne, pragnie zdefiniowa¢ optymalny termin
ewentualnego zaprzestania, ktéry pozwoli na adekwatne zarzadzenie relacjami biznesowymi podmiotéw
stosujgcych i uzytkownikéw Stawek Referencyjnych.

W toku prac analitycznych Administrator odrzucit mozliwos¢ wprowadzania:

e Niesymetrycznych widetek w regutach przypisania Termindw Fixingowych dla Terminu
Fixingowego 6M, majac m.in. na uwadze pojawiajacg sie w takim scenariuszu niespéjnos¢ co do
reprezentatywnosci tego Terminu Fixingowego w stosunku do innych Terminéw Fixingowych
oraz wprowadzenie transakcji o zapadalnosci dtuzszej niz zapadalnos¢ transakcji kwalifikowanych
na podstawie biezgcych zasad do Terminu Fixingowego 6M, ktérych stopa procentowa moze
uwzgledniaé zmiany oceny czynnikdw dotyczacych oczekiwan co do ksztattowania sie np. stép
procentowych lub poziomu ptynnosci w przysztosci (przez co zwieksza¢ nachylenie krzywej
dochodowosci),

e Procedur analitycznych umozliwiajgcych przypisanie Terminu Fixingowego 6M transakcjom,
ktorych termin zapadalnosci przekracza zakres potencjalnych dat zapadalnosci przypisanych do
Terminu Fixingowego 6M, poprzez skorygowanie poziomu stopy procentowej takich transakgcji,
w oparciu o dopasowany model krzywej dochodowosci rynku pienieznego.
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6. Rekomendacja Administratora

W obliczu przeprowadzonych analiz, GPW Benchmark jako Administrator Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR rekomenduije:

zaprzestanie opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla Terminu Fixingowego
1Y, w sposdb nie budzacy zaburzen na rynku finansowym, czyli w terminie gwarantujacym
skuteczne zarzadzenie umowami i instrumentami finansowymi opartymi o wskaznik WIBID lub
wskaznik WIBOR 1Y,

brak zmian zasad opracowywania Stawek Referencyjnych w zakresie regut przypisania
transakcjom Termindw Fixingowych, ze wzgledu na niejednoznaczny i ograniczony zakres ich
pozytywnego wplywu na Poziom Transakcyjnosci Terminu Fixingowego 6M, w tym
w szczegblnosci w kontekscie ich negatywnego wptywu na Poziom Transakcyjnosci Terminu
Fixingowego 3M.

Powyzsze rekomendacje oznaczajg jednoczesnie przeprowadzenie zmiany Metody Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR niebedgacej Istotng Zmiang Metody w zakresie dotyczgcym:

zmiany zakresu Termindw Fixingowych, dla ktérych wyznaczane sg Stawki Referencyjne i Dane
Wejsciowe, polegajacej na usunieciu Terminu Fixingowego 1Y,

zmiany w Procedurze Przypisania Transakcjom Termindw Fixingowych polegajacej na usunieciu
z niej procedury przypisania Terminu Fixingowego 1Y,

zmiany w Procedurze Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Terminow
Fixingowych polegajacej na ograniczeniu zakresu stosowania tej Procedury do Transakcji

Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych, ktérych terminy przypadajg pomiedzy Terminami
Fixingowymi SW i 6M (wobec zakresu miedzy SW i 1Y uprzednio),

zmiany w Procedurze Interpolacji Kwotowan Modelowych polegajgcej na wytaczeniu jej
stosowania do Terminu Fixingowego 6M,

zmiany w Procedurze Kalkulacji Stawki Dwustronnej, Procedurze Ekstrapolacji Cen z Rynkéw
Powigzanych na Rynek Bazowy oraz pozostatych (tj. niewymienionych w poprzednich punktach)
procedurach analitycznych z Pozioméw 1, 2.2, 3.1, 3.2, 3.3, 3.4 Metody Kaskady Danych
polegajgcej na zaprzestania stosowania tych procedur dla Kwotowan o Terminie Fixingowym 1Y.

W zwigzku z powyzszym Administrator udostepnia uczestnikom konsultacji Kwestionariusz z pytaniami
dotyczacymi przedmiotu konsultacji. Administrator przekazuje Dokument do grona interesariuszy
zewnetrznych, do ktdrych zalicza sie podmioty przekazujgce dane, uzytkownikdéw indeksu lub wskaZnika
referencyjnego, w tym przede wszystkim podmioty stosujgce Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR na
podstawie umowy o stosowanie, zrzeszenia branzowe uzytkownikéw, Narodowy Bank Polski, organy

publiczne i urzedy administracji publicznej. Dokument zostaje jednoczes$nie udostepniony na stronie
internetowej Administratora.

Konsultacje publiczne trwajg 4 tygodnie a ostatecznym terminem przekazania odpowiedzi na
Kwestionariusz jest 22 wrzesnia 2023 roku.
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